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VYBRANYCH ZEMi STREDNI A
VYCHODNIi EVROPY

Abstract:

The main goal of this paper is to analyse the fundamental macro-
economic indicators of selected countries of the Central and Eastern
Europe. These countries were selected according to the needs of the
overall tasks of the CVKS. Due to these criteria the analysis was
applied to Bulgaria, Rumania, Estonia, Latvia, Lithuania and Slovenia
in the period between 1990 and 2007.

We analyse these economies from the point of view of the economic
growth, inflation, unemployment and selected indicators of the external
relations (current account stability, net inflow of FDI and currency
reserves).

All of the economies were affected by recession at the beginning of the
the 1990s which was accompanied by high inflation and
unemployment. The impact of the recession was overcome in the
following years. And the overall situation of the economies has been
generally improving. Currently, the main source of instability in these
economies is constituted by a deficit of the current account.

Abstrakt:

Cilem pFispévku je analyza zakladnich makroekonomickych ukazatell
vybranych zemi stfedni a vychodni Evropy. V ramci working paperu
jsme se soustfedili na zemé, jejichZ analyza je nutna pro dalsi vystupy
CVKS. Ztéchto divodl jsme do analyzy zahrnuli pobaltské zemé,
Slovinsko, Bulharsko a Rumunsku v obdobi 1990-2007.

Konkrétné jsme se zaméfili na rozbor vyvoje Ctyf zakladnich
makroekonomickych agregatll — ekonomického ristu (v€etné analyz
ekonomické urovné a sily), nezaméstnanosti, inflace a vybranych
charakteristik vnéjsi rovnovahy (rovnovaha bézného ucétu a pfimych
zahraniénich investic a objem devizovych rezerv).

VSechny uvazované zemé& byly na pocatku 90.let zasazeny
(transformacni) recesi, kterda byla doprovazena narUstem
nezaméstnanosti a vysokou inflaci. Situace ve vétsiné zemi se zacala
zlepSovat ve druhé poloviné dekady — ekonomiky se dostaly na pred
transformacni vykonnost, klesla nezamé&stnanost a sniZilo se tempo
rdstu cen. Vyznamnou nerovnovahou jsou v soucasnosti schodky
bézZného uctu platebni bilance.

Recenzoval: prof. Ing. Milan Zak, CSc.



1. UVOD

Working paper si klade za cil provést analyzu zakladniho
makroekonomického vyvoje v prabéhu transformace ve vybranych
zemich stfedni a vychodni Evropy. Analyza se tyka zemi, které
vstoupily do EU vroce 2004 a 2007 a jejichz vyvoj jeSté nebyl
zpracovan v pfedchozich obdobich v ramci CVKS. Konkrétné se jedna
o nasledujici zemé&: Slovinsko, Estonsko, Litvu, LotySsko, Bulharsko
a Rumunsko. Téchto 38est zemi budeme v nasledujicim textu
oznacovat jako 6CE. Zkoumané obdobi je rozmezi let 1990 a 2007.

V textu se budeme vénovat Ctyfem zakladnim makroekonomickym
ukazateldm — hrubému domacimu produktu, inflaci, nezaméstnanosti
a vybranym ukazatelim indikatordm vnéjsi (ne)rovnovahy.

PFi zpracovani WP jsme narazeli na pochopitelny problém s daty. Dle
nasSeho nazoru pouze EBRD poskytuje viceméné& komplexni statistiky
daného obdobi, nicméné v nékterych pfipadech jsme Cerpali i z jinych
zdroju. Zejména v analyze uUvodni faze transformace je potfeba
k uvadénym datum pfistupovat obezietné. Statistiky z této doby se
mohou dle jednotlivych zdroji velmi vyznamné (fadové) lisit.
Dodate¢né problémy navic vznikaji u Slovinska a pobaltskych republik
z toho dlivodu, Ze na pocatku 90. let byly tyto zemé soucasti vétSich
statnich celkdl — Jugoslavie, resp. Sovétského svazu, a proto pro né
statistiky nejsou vibec dostupné.



2. HDP V ZEMICH 6CE

V ramci prvni podkapitoly se zaméfime na ekonomicky rust v zemich
6CE. Nejdfive se budeme vénovat tempu ristu, nasledné se
pozastavime u kumulovaného vyvoje produktu v prabéhu celé
transformace, absolutni velikosti HDP a HDP na osobu.

21. Rast HDP

Zakladnim makroekonomickym ukazatelem je vyvoj hrubého domaciho
produktu. Prvni graf nam zachycuje vyvoj tohoto ukazatele pro zemé
6CE od konce 80. let do sou¢asnosti.

Graf &. 1: Meziro¢ni zmény HDP v zemich 6CE (1989-2007)
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Zdroy: EBRD: Selected economic indicators data, URL:
http://www.ebrd.org/country/sector/econo/stats/index.htm (6. 2. 2008)

Graf naznacuje, ze vyvoj v této skupiné zemi byl obecné obdobny jako
v ostatnich transformujicich se ekonomikach. Na konci 80. let jesté
nékteré z ekonomik dosahovaly kladnych temp ekonomického ristu.
Nasledné se ovSem vSechny propadly do (transformacni) recese, ktera
se u nich projevovala s vétSi nebo mensi intenzitou (nasledny graf
zachycuje kumulované propady HDP). Zemé se postupné vymarovaly
z krize a vroce 1995 jiz vS8echny (aZz na LotySsko) dosahovaly
kladného tempa ekonomického rustu.



V nasledném obdobi se tempa rlstu postupné stabilizovala na
relativné vysoké udrovni, ale zemé& se nevyvarovaly dalSich recesi
anebo alespon vyraznych zbrzdéni tempa rdstu. Hluboké krize
zasahly v druhé poloviné 90.let Bulharsko a Rumunsko. Litva
a Estonsko zaznamenaly vyrazné zbrzdéni tempa rustu ¢i dokonce
recesi v roce 1999.

Od pocatku nového stoleti rostou vS8echny zemé 6CE stabilnimi,
avrfadé pripadl i vysokymi tempy. Obecné vysSich temp potom
dosahuji pobaltské zemé, které prosly nejhlubsi transformacni recesi
na pocatku 90. let.

2.2. Kumulované vysledky HDP

Nasledujici graf zachycuje propad HDP spojeny s transformacni
recesi. Vidime, ze transformacéni recese mnohem vice zasahla
pobaltské zemé. HDP se v pfipadé LotySska a Litvy snizil téméf o
50 % a v pfipadé Estonska téméfr o 40 %. Proti tomu Slovinsky HDP

Néktefi ekonomové poukazuji na skute€nost, Ze pokles vykonu v prvni
fazi transformace pravdépodobné nebyl tak vysoky, jak uvadi oficialni
statistické ukazatele (napfiklad Myant, 2003; CERGE, 1999 nebo
Krkoska, 1999). Pro svoje tvrzeni uvadi nékolik argumentl — pfedchozi
komunisticky rezim nadhodnocoval své vysledky (respektive podniky
chtély ukazat jak plni plan — napfiklad Myant, 2003); statisticky ufad
(podobné jaké ostatni subjekty v ekonomice) nebyl pfipraven na novou
situaci a jen obtizné ziskaval informace o vyvoji soukromého sektoru;
trzni subjekty se snaZily vyhnout se placeni dani a proto sniZovaly
vykazované vykony (tuto skuteCnost muizeme chapat v kontextu
existence a pfFipadného rozSifovani Sedé C&i Cerné ekonomiky —
napiiklad Aslund, Boone a Johnson, 2001); a vykazana inflace byla
pravdépodobné vy$Si nez redlny rlst cen, coz se projevilo
podhodnocenim realného vykonu ekonomiky.

Myant (2003) dale uvadi, ze néktefi ekonomové upozornovali na
skute€nost, Ze i kdyZ doSlo k poklesu vykonu, bohatstvi ve spole€nosti
se nesnizilo. Centralni planovani znamenalo plytvani, neefektivitu a
zbyte€nou produkci (vyroba lezakl). Velice rychle také doslo
k eliminaci front a prodavané zbozi bylo kvalitng;si.



Graf €. 2: Kumulované vysledky HDP v zemich 6CE (1989-2007)
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Zdroj: EBRD: Selected economic indicators data, URL: http://www.
ebrd.org/country/sector/econo/stats/index.htm (6. 2. 2008), vlastni vypocty

V Bulharsku a Rumunsku nebyl pocatecni transformacni pokles
zdaleka tak hluboky jako v pobaltskych zemich, ale ve druhé poloviné
90. let doslo ke zmifiované dalSi recesi, ktera oddalila navrat na pred-
transformacni uroven HDP.

V roce 2005 jiz mély vS8echny sledované zemé HDP vyssi, nez jak
tomu bylo vroce 1989. Nejlepsi vysledky dosahlo Estonsko, jehoz
HDP byl v roce 2007 témé&f o0 60 % vy3Si nez v roce 1989.

2.3. Ekonomicka sila

Jaka byla absolutni velikost HDP jednotlivych uvazovanych zemi?
Nasleduji graf zachycuje vyvoj HDP jednotlivych zemi vyjadfeny
v americkych dolarech. V grafu muzeme vidét pocateCni propad
objemu HDP u Rumunska a Bulharska, ktery byl spojen nejen
s transformacni recesi, ale i s devalvacemi, které zemé na pocatku
transformace uskutecnily.



Graf €. 3: Absolutni velikost HDP dle sménného kurzu (miliardy dolar()
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Zdroj: IMF: World Economic Outlook Database. URL: http://www.imf.org/
external/pubs/ft/weo/2006/02/data/index.aspx (15. 2. 2008)

Od roku 2000 v8echny uvaZované zemé rostou stim, Zze zejména
Rumunské HDP se v daném obdobi dramaticky zvysilo.

Z grafu je rovnéz patrno, Ze nejsilngj8i ekonomiku mélo témér po celé
obdobi Rumunsko. VSech pét ostatnich statd mizeme zaradit mezi
malé ekonomiky. Nejslab8i jsou pobaltské ekonomiky LotySska
a Estonska.

2.4. HDP na osobu

K ukazateli ekonomické urovné muzeme pfistoupit nékolika zplsoby.
My se nejdiive zamé&Ffime na HDP na osobu dle sménného kurzu,
nasledné budeme uvazovat HDP na osobu dle parity kupni sily
a v zavéru podkapitoly srovhame ekonomickou urover analyzovanych
zemi s primérem eurozoény.

| v ukazateli HDP na osobu se bohuzZel plné projevuje nedostatek dat
z obdobi, kdy pobaltské zemé a Slovinsko byly soucasti vysSich celkd
a proto jsou pro né udaje az od roku 1991, resp. 1992.

Vyvoj HDP na osobu dle sménného kurzu mame zachycen
v nasledujicim grafu. Na zemich, k nimz jsou data dosazitelna, vidime
propad ekonomické urovné v prvnich letech transformace. Od roku




1993 naopak dochazi téméf u vSech zemi k trvalému rdstu tohoto
ukazatele.

Graf €. 4: Vyvoj HDP na osobu dle sménného kurz v zemich 6CE
(1989-2007) v americkych dolarech
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Zdroj: EBRD: Selected economic indicators data, URL:
http://www.ebrd.org/country/sector/econo/stats/index.htm (6. 2. 2008)

Vidime také, ze nejvys$Si ekonomickou uroven z uvazovanych zemi
mélo po celé obdobi s vyraznym naskokem Slovinsko. Na druhé strané

zemi v poslednim obdobi Bulharsko.

Jiny zplsob méfeni HDP na osobu je dle parity kupni sily. Vyvoj dle
tohoto ukazatele zachycuje nasledujici graf.




Graf &. 5: Vyvoj HDP na osobu dle parity kupni sily vzemich 6CE
(1989-2007) v americkych dolarech
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Zdroj: IMF: World Economic Outlook Database. URL: hitp://www.imf.org/
external/pubs/ft/weo/2006/02/data/index.aspx (15. 2. 2008)

Z grafu je patrno, ze propad HDP na osobu dle parity kupni sily nebyl
zdaleka tak vyrazny jako pokles samotného HDP nebo HDP na osobu
dle sménného kurzu. HDP na osobu se dle parity v nékterych zemich
snizilo, ale u vétSiny nasledoval vyrazny rast. Zejména pobaltské zemé
zacaly od roku 1999 strmé rust a Estonsko se dle tohoto ukazatele
v sou€asnosti pfibliZzuje Slovinsku.

Na ekonomickou Uroveri se muzeme podivat i optikou, ktera bude
zahrnovat pramér zemi EU. Nasledujici graf zachycuje HDP na osobu
dle parity kupni sily jako procento priméru zemi eurozoény.

10



Graf &. 6: Vyvoj HDP na osobu dle parity kupni sily vzemich 6CE
(1989-2007) eurozona = 100
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Zdroj: IMF: World Economic Outlook Database. URL: http://www.imf.org/
external/pubs/ft/weo/2006/02/data/index.aspx (15. 2. 2008)

Z omezenych dat, ktera mame k dispozici mizeme vidét," ze vétsina
z analyzovanych zemi se minimalné od poloviny 90. let pfibliZuje svou
ekonomickou uUrovni zemim eurozony. Dochazi tedy ke konvergenci,
ale uroven presto zlstava (mimo Slovinsko) jen mezi 50-70 %
eurozony. OdliSna je situace u Bulharska a Rumunska, které se na
uroven z poCatku transformace dostavaji az v poslednim obdobi a
ekonomicka uroven zustava jen na pfiblizné 30 % primeéru zemi
eurozony.

! Eurostat napfiklad uvadi HDP na osobu aZ od poloviny 90. let.
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3. INFLACE V ZEMICH 6CE

Druhym ze zakladnich makroukazatelll, které sledujeme je mira
inflace. Vzhledem k odliSnému vyvoji v 90. letech a v novém tisicileti
zobrazime vyvoje ve dvou grafech. V uvazovanych zemich doslo po
liberalizaci cen na poc&atku transformace k dramatickému vyvoiji, coz je
patrno z nasledujiciho grafu.

Graf €. 7: Meziro€ni zmény indexu spotfebitelskych cen v zemich 6CE
(1989-1999)
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Zdroj: EBRD: Selected economic indicators data, URL:
http://www.ebrd.org/country/sector/econo/stats/index.htm (6. 2. 2008)

V prvni fazi transformace mély vSechny zemé meziroéni rist
spotrebitelskych cen vy3Si nez 100 %. Pobaltské ekonomiky mély
potom inflace pohybujici se dokonce okolo 1000 %. Do roku 1995 se
situace ve v8ech uvadénych zemich stabilizovala a meziroéni inflace
se pohybovala v fadu desitek procent.

Ve druhé poloviné 90. let se situace ve vétSiné zemi dale stabilizovala,
ale Bulharsko zasahla hyperinflace. Vroce 1997 se index
spotiebitelskych cen zvySil o vice jak 1000 %. Problémy se stabilizaci
cen mélo i Rumunsko. Jeho problémy sice ani zdaleka nedosahovaly
problému Bulharska, ale nasledna desinflace trvala podstatné delSi
dobu.

12




V novém tisicileti se meziro¢ni riist spotfebitelskych cen ve vSech
zemich (mimo Rumunska) trvale pohybuje vramci jednocifernych
hodnot. To mizeme vidét v nasledujicim grafu.

Graf €. 8: Meziro€ni zmény indexu spotfebitelskych cen v zemich 6CE
(1999-2007)
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Zdroj: EBRD: Selected economic indicators data, URL:
http://www.ebrd.org/country/sector/econo/stats/index.htm (6. 2. 2008)

cenové hladiny zaznamenalo Slovinsko, o ¢emz vypovida nasledujici
tabulka. Nicméné i vtéto zemi se cenovd hladina zvySila na
dvacetinasobek plvodni Urovné.
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Tabulka €. 1: Kumulovany rast indexu spotfebitelskych cen v obdobi
1990-2007

1990(1991(1992| 1995 | 1997 | 2000 | 2003 | 2007

Bulharsko | 100 | 434 | 789 | 4341 |114410 (154751 (179922 [232386

Estonsko 100 (1176 | 4253 | 5822 | 6761 7507 | 8907
LotySsko 100 (1051 | 3736 | 5492 | 6382 | 6859 | 9064
Litva 100 (1121 (13740 | 18644 | 19945 | 20054 | 22565

Rumunsko| 100 | 270 | 839 | 9353 | 33077 (111816 212341 [296703

Slovinsko | 100 | 215 | 661 | 1206 | 1437 | 1794 | 2208 | 2480

Poznamka: hodnoty indexu pro pobaltské zemé v roce 1990 nejsou znamy

Zdroj: EBRD: Selected economic indicators data, URL:
http://www.ebrd.org/country/sector/econo/stats/index.htm (6. 2. 2008), vlastni
vypocty

NejvysSi kumulovany narGst cen v transformaci zaznamenalo
Rumunsko spolu s Bulharskem, a to vduasledku zmifiovanych
problém0 ve druhé poloviné 90. let. Pobaltské zemé trpély hyperinflaci
na pocatku transformacéniho obdobi. Jejich inflace se v8ak pomérné
rychle sniZila na uroven nékolika desitek procent a nasledné i na
jednocifernou Uroven. V disledku se proto jejich cenova hladina
zvySila podstatné méné neZ v Bulharsku a Rumunsku.
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4. NEZAMESTNANOST V ZEMICH 6CE

DalS$im z ukazatell, které budeme sledovat, je nezaméstnanost.
Transformace na uvazované ekonomiky dopadla opét velmi intenzivné
a v jeji prvni fazi doslo k prudkému narlstu poctu lidi bez prace, jak
muzeme vidét v nasledujicim grafu.

Graf &. 9: Mira nezaméstnanosti v % v zemich 6CE (1990-2006)

25

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

‘ —e— Bulharsko —#— Estonsko Loty3sko Litva —%— Rumunsko —e— Slovinsko ‘

Zdroj: EBRD: Selected economic indicators data, URL:
http://www.ebrd.org/country/sector/econo/stats/index.htm (6. 2. 2008)

V Bulharsku, LotySsku a Litvé se nezaméstnanost blizila 20 %. V Litvé
a Bulharsku se udrzela na vysokych hodnotach az do pocatku nového
stoleti. Ponékud nestandardni pribéh mél vyvoj nezaméstnanosti
v Estonsku, které zaznamenalo vrchol blizici se 15 % pracovni sily az
v roce 2000.

Relativné nejmensi problémy s nezaméstnanosti mély z uvazovanych
zemi Slovinsko a Rumunsko. V jejich pfipadé se nezaméstnanost
prudce zvySila v souvislosti s transformaénim poklesem, ale ve druhé
poloviné dekady se jizZ mira nezaméstnanosti snizila a pohybovala se
kolem sedmi procent.

Po roce 2001 vSechny zemé& zaznamenaly pokles miry
nezaméstnanosti, ktera je v sou€asnosti ve v8ech uvaZovanych
zemich nizsi nez 10 % pracovni sily.

15



5. CHARAKTERISTIKY VNEJSI
ROVNOVAHY ZEMi 6CE

Posledni uvaZovanou charakteristikou je vné&jSi rovnovaha. Platebni
bilance je z definice vyrovnana a proto se zaméfime na nékteré
ukazatele, které demonstruji vnéjsi rovnovahu sledovanych ekonomik.
Konkrétné budeme sledovat bézny u€et platebni bilance, pohyby
pfimych zahrani€nich investic a devizoveé rezervy.

5.1. Bézny ucet platebni bilance

Zakladni slozkou platebni bilance je bézny ucet. Nasledujici graf nam
zachycuje rovnovahu bézného uctu ve vztahu k HDP jednotlivych
zemi.

Graf &. 10: Rovnovaha béZzného uétu platebni bilance jako procento
HDP zemi 6CE
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Zdroj: IMF: World Economic Outlook Database. URL: http://www.imf.org/
external/pubs/ft/weo/2006/02/data/index.aspx (15. 2. 2008)

Z uvadénych ukazatell jsou patrné nékteré trendy. Vidime, Ze mimo
Slovinska mély vSechny zemé v prabéhu transformace vyznamné
problémy se stabilitou b&Zného uctu. Ve vétsiné zemi se bé&zny ucet
propadl do zaporu jiz na poc¢atku transformace, kde tento ukazatel
zustal po celé obdobi. Vyjimku tvofi Bulharsko, které po mimorfadném
schodku v roce 1993 ukazatel stabilizovalo.
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Schodky se po vétSinu obdobi ve vétSiné zemi pohybovaly v fadu do
10 % HDP. Po roce 2002 se vSak ve vSech sledovanych zemich
nerovnovaha bézného Uuctu vyrazné zhorSila a mimo Slovinsko
v souCasnosti vyrazné presahuje 10 % HDP. V extrémnim pfipadé
LotySska pfesahuje dokonce 20 % HDP.

5.2. Cisty priliv pfimych zahraniénich investic
Druhou charakteristikou, kterou budeme v ramci podkapitoly zabyvajici

se vnéjSi rovnovahou sledovat, jsou pohyby pfimych zahrani¢nich
investic.

Graf €. 11: Meziro&ni Cisty pfiliv pfimych zahrani€nich investic do zemi
6CE (v milionech dolar()
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Zdroj: EBRD: Selected economic indicators data, URL:
http://www.ebrd.org/country/sector/econo/stats/index.htm (6. 2. 2008)

Z grafu je zfejmé, Ze v Uvodnich fazich transformace byl Cisty pfiliv
kapitédlu ve v8ech zemich velmi nizky. Postupné se objem zacal
zvétSovat a vyraznéjSich hodnot bylo dosazeno zejména pro relativné
vétSi ekonomiky Bulharska a Rumunska. Slovinsko je jedina zemé,
ktera méla v nékterych obdobich ¢isty odliv pfimych zahraninich
investic.

Vyznam pfimych zahrani¢nich investic pro jednotlivé ekonomiky
muazeme zachytit i jinymi zpUsoby. Jednim z nich je podil Cistého pfilivu
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pfimych zahrani€nich investic na tvorbé fixniho kapitalu danych
ekonomik. Tento ukazatel je zachycen v nasledujicim grafu.

Graf €. 12: Podil Cistého pohybu pfimych zahrani€nich investic na
hrubé tvorbé fixniho kapitalu 1990-2006 (v %)
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Zdroj: UNCTAD: World Investment Report 2007, 2007

Z vysledkd je patrné, ze pfimé zahranicni investice hraji velmi
vyznamnou Ulohu v tvorbé& kapitalu fady z uvazovanych ekonomik.
V uvodni fazi transformace tomu tak pochopitelné nebylo. Nasledné se
ovSem zacal vyznam pfimych zahranic¢nich investic pro tvorbu kapitalu
jednotlivych zemi vyznamné zvySovat. Vysokych hodnot dosahoval
tento ukazatel pro LotySsko v roce 1997. Od poloviny 90. let dosahu;ji
Cisté pfilivy mimofadnych hodnot pro Bulharsko. Velké Cisté pfilivy
muzeme zaznamenat i v Estonsku a Rumunsku.

Pomérné maly vyznam piimych zahraninich investic pro tvorbu
kapitalu byl v prabéhu celého obdobi (mimo rok 2002) naopak
zaznamenan ve Slovinsku, pro které jsou udaje v nékolika letech
dokonce zaporné.

5.3. Devizové rezervy

Posledni z ukazatel(, ktery budeme sledovat, je vyvoj devizovych
rezerv. Z davodu vétsi vypovidaci schopnosti (pro nase potieby) jsme
zvolili ukazatel poCtu mésicl dovozl, které byly pokryty devizovymi
rezervami. Tento po¢et mésicd mame zachycen v nasledujicim grafu.
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Graf €. 13: Devizové rezervy bez zlata (konec roku) - poCet pokrytych
mésicl dovozl zbozi a sluzeb
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Zdroj: EBRD: Selected economic indicators data, URL:
http://www.ebrd.org/country/sector/econo/stats/index.htm (6. 2. 2008)

Udaje pro vétsinu ekonomik na po&atku transformace bohuzel chybi.
Pfesto je zfejmé, Ze objem devizovych rezerv byl na pocatku 90. let
velmi nizky. Postupem doby se pocet mésici dovozU pokrytych
devizovymi rezervami pro VvétSinu zemi zvySoval. V pfipadé
pobaltskych zemi se v3ak jednalo spiSe o stagnaci.

Slovinsko a Bulharsko zaznamenaly po roce 2003 pomé&rné vyznamné
poklesy poctu mésict dovozl krytych devizovymi rezervami.
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6. ZAVER
Na pfedchozich strankach jsme se seznamili se zakladnimi
makroekonomickymi charakteristikami skupiny transformujicich se

zemi, zahrnujicich Bulharsko, Rumunsko, Estonsko, Litvu, Loty$sko
a Slovinsko. Sledovanym obdobim byly 1éta 1990-2007.

Vidéli jsme, Ze nékteré charakteristiky byly podobné. VSechny zemé
napfiklad prosly na pocatku 90. let (transformaéni) recesi. Tato recese
se v8ak mezi zemémi velmi vyznamné liSila svoji hloubkou i délkou
trvani. Na poc¢atku dekady v disledku recese poklesla i ekonomicka
uroven v jednotlivych zemich. Propad byl (pochopitelné) vyznamnéjsi
pokud HDP na osobu méfime dle sménného kurzu nez dle parity kupni
sily. Od poloviny 90. let se situace zlepSuje a vétSina ze sledovanych
zemi konverguje kpriaméru zemi eurozéony. Horsi vysledky
zaznamenavame jen u Bulharska a Rumunska.

Inflace byla pro vétSinu uvazovanych zemi velmi vysoka zejména
v prvnim transformaénim obdobi. V této dobé mély vSechny zemeé
meziro¢ni inflaci vy3Si nez 100 % a v pobaltskych ekonomikach se
dokonce pohybovala okolo 1000 %. Ve vétSiné zemi nasledovala
pomérné rychla desinflace, ale Rumunsko a zejména Bulharsko
zaznamenaly vysoké inflace i ve druhé poloviné 90. let. V novém
tisicileti se meziroéni rastu cen ve vSech zemich snizil na
jednocifernou uroven.

Nezaméstnanost byla dalSim vyznamnym negativem transformacéniho
procesu. V nékterych ekonomikach se procento lidi bez prace
v nékterych letech bliZilo 20 %. Vysokou nezaméstnanost se navic
nedafilo snizit po Ffadu let. V novém tisicileti vS8ak dochazi ke zlepeni
i tohoto ukazatele.

ZavéreCna podkapitola se tykala vybranych ukazateld vnéjsi
rovnovahy. Nejdfive jsme sledovali rovhovahu bézného uétu platebni
bilance. Vidéli jsme, Ze prakticky vSechny zemé& — mimo Slovinsko —
mély v pribéhu sledovaného obdobi zna¢né problémy s rovnovahou
bézného uctu. Schodky bézného Uctu se navic vyznamné prohlubuji
v poslednim obdobi. Pfimé zahraniéni investice hraji v sou€asnosti
v jednotlivych ekonomikach podstatné dulezitéjsi ulohu, nez jak tomu
bylo na pocatku transformacéniho obdobi. V nékterych pfipadech se
v jednotlivych letech podilely i vice jak 50 % na tvorbé hrubého fixniho
kapitalu. V jednotlivych zemich také doslo k nahromadéni devizovych
rezerv, které v souCasnosti ve vétSiné ze zemi dosahuji pomérné
vysoké urovné.

Celkové mizeme konstatovat, ze z pohledu vétSiny analyzovanych
ukazatelll jsou uvazované ekonomiky stabilni. Pozitivni vyvoj mizeme
sledovat v oblasti konvergence ekonomické urovné kzemim EU,
stabilizaci inflace i snizovani nezaméstnanosti. Problematické zlstavaji
zejména schodky béZného uctu platebni bilance, které se naopak
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v poslednim obdobi zvétSuji a u nékolika zemi dosahuji velmi
vysokych hodnot.
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