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Ceska narodni banka

e zakotveni v Ustavé ) | ‘ L
e zdkon ¢&. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance
e povinna urcovat menovou politiku \
/ ° péce o cenovou stablll,tu (
o tu dosahu;\O\bomoa usmérnovani vyvoje urokovycP\ sazeb
e Pri rozhodovani se fidi podle prognéz budouciho vyvoije

priblizné v h
e VysSe Urokovyc
sazeb a ta ov

e

1tu 12 — 18 mésicl

ientskych Grokovych

e data z CSU

-




Zakladni pojmy

e Inflace ) - | ._
e Porucha rovnovahy zakladnich makroekonomickych veli¢in projevuijicich se :

ristem cen __
e Cenova stabilita ) \

/ e Mimy rﬁ§h§§n (dle CNB cca 2%) ' (
e Druhy inflace | / \

e Mirng, p'dlva hypermﬂace

e Deflace '

e Pokles cenové

e Desinflace
e Snizeni te

e Kcemuslo

e Zji&éni inflace pro G¢




Inflace

e (Qcekavana inflace =

- e Odhad budouci miry infla!me . \t/
e Anticipovana inflace

e Ocekavana inflace je spravna (mira skutecné inflace a mira o¢ekavané
~ inflace se rovnaji) _

00 7 o Vi
/ e Neanticipovana inflace
e Opak anticipované inflace




e Poptavkova inflace
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Mnoistvi produkce (GNFP) Y

e Nabidkova inflace
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Dlvody zvyseni inflace

. Ridi centraini banka _
/ -~ 7 Zékladh'*}t:rokové sazba (snizovani), kvantitativni u\/olﬁovénl' f
. Levné penize => neni problém si pljcovat

Na strané poptavky (mn “stvijenéz Vv ekonomicé\

Pomalejsi rdist vy Z | penéz zakaznik@

il = ,,na"iﬁl’dkové inflace®
Y adek/ technické




Priciny a ddsledky inflace

e PriCiny poptavkove |an?ce

e Deficit SR | \\\:J
e PFilidna Gvérova emise :
e Silny priliv zahrani¢niho kapitalu - \

‘o it Js h}kd

" Realizace zdlouhavych investicnic

/ e PFiciny nabidkové inflace: _ \ J
‘o Neopodstatnény rlst mezd,
e Prudky vzestup cen surovin, energie
e Rdlst cen (vyvolany i zvySeni neprimych dani
e Politické udaI
o




Ovlivnéni vyse inflace

e Jak zvysit inflaci, jak sr}l'iiti aci:
e Ménova politika realizovana CNB '

e Pevné sménné kurzy Ci zlaty standard \
e Regulace mezd a cen




Meéreni inflace

/

~e ZpUsoby méreni inflacé

e Index spotrebitelskych cen /\z.u,/
Pouze vybrané statky -~ \
Mira inflace = (CPI; — CPI,) / CPI * 70

CPI; - b&7né obdobi

CPIt_>v)ékladn|' obdobi”

e Index cen vyvozu a dovozu

S




RozloZeni spotiebitelského kofe pro vypotet inflace v CR

m Bydleni, voda, energie, paliva

W Potraviny a nealkoholické napoje
W Doprava

m Alkoholické napoje a tabak

B Rekreace a kultura

B Stravovani a ubytovani

m Bytové vybaveni, zafizeni domacnosti, opravy
m Odivani a ocbuv

® Poity a telekomunikace

m Zdravi

m Vzdélavani

B Ostatni zboiZi a sluzby

Zdroj dat: Cesky statisticky ifad, data platna pro rok 2019 © FINEZ Investment Management, www.finez.cz




Meéreni inflace

e Jak méfi inflaci CSU ) \___/
e Index spotfebitelskych cen "
e Index cen vyvozu a dovozu ¥ \
e Indexy cen vyrobc(l

e https://w W'.czso.;,c’%/csu/czso/mira_inflace




Nominalni X realna

urokova sazba

e Nominalni a realna trokova s -ba

— 3 J4 A o o v 7

e Nominalni urokové sazby jsou uvadéné e plicitne ve smlouvach o
uveru resp. vkladu.

e Realné urokové sazby ziskame tak, ze nominalni L\l?bm‘g’ﬁsazby
" tzv. deflujeme, tj. snizime o osi}benl realné hodnoty (tj. kupni sily)
/ S pﬁjéovaﬁéhresp. vkladané penézni castky béhem obdobi, na které
~ je pUjcovana resp. vkladana. -
e nominalni Urokova sazba — inflace = realna Urokova sazba

e Nominalni Gr é, kdyz je Uroven inflace
pozitivni. R prevysit ty nominalni

&ji posoua‘rt navratnost

AR e




Efektivni urokova sazba

e Efektivni Grokova sazb _ | ,,
e vyuZiva silu sloZeného Groeni \x‘

e Pokud napriklad sporeni vyplaci 6 % na rocni bazi a Uroky se pocitaji N
pololetné, pak stfadatel, ktery sem na zacatku ulozil pF(e\sﬁ*\lggg CZK,
~ obdrzite 30 CZK na Urocich za prvnich Sest mésict (= 1 000 x 0;03) a
/ 30,90 CZK za dal3ich Sest mésicl (= 1 030 x 0,03). Za rok obdrzi na f
. Urocich celkem 60,90 CZK. Nominalni Urokova sazba je 6 % a sazba

efektivni je 6,09 %. Matematicky"Feéeno rozdil mezi nominalni a efektivni

sazbou rusta se zvysu1|C|m se poctem obdobi pro vyplatu, které se
o zeného Uroceni béhem vymezeného ¢asového intervalu.

zené uroceni (napr. kazdy
cneg, pokud budou

e Sporeni s Cetn
mésic) bude
samoziejmé

|"fll
.";I

° C|Iovan| infla
e CNB predem oznami, j

%,

ahnout




Inflace za socialismu

S o “} > |
e ,neexistovala \2/
a o«

o pétiletky, roéni pla e Y
/T podpultovy prodejnj/ \ J

e fixni ceny — cenové Upravy
e devizovy prislib -




“'Inflace t&sné po revoluci

-~ #55% inflace / h ‘ \J

o ekonomlcky rds S
/e rezim fixniho kurzu)
e rezim oIneho kurzu




Inflace od roku 1998

rist HDP A

zakotveni cenoveé Stabl|ltj v Ustavé _
-svétova fﬁ'\,ancnl krize pomalenl ek. rt’\stu f

Urokové sazby na “technické nule"

Kurz max. 27 -

rezim cilovani inflace \w/

B
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~ e vIadni opatfeni - omezen mezilidskych kontakt '\a\_

e pozastavena primyslova vyroba | =
e Utlum poptavky => narusen mezinarodni obchod a
/ €Xpo rt zbozi 7 ? (
e Napéti na trhu pré’ce / \
e Nedostate materlalu a soucastek (automobilové Cipy
e nejhorsi statni dek 367,4 mld. K¢
e nahly rdst in
e energeticka
e 2022 - po
e Inflacni ocekavani




" Valeény konflikt na Ukrajing

Problém s dodavkou plvlln draZeni energii

u => zc
Zdrazovani ropy -> benzi%/'é{ stanice, zvyseni cen zbozi

Zdrazovani kovl (méd’, p adi\j'n,...) == zaséhlo\o\_

automobilovy prumysl
- Omezeni quu prumyslowch vyrobk{ (motory, S‘FO]e )
Ukrajina = ,,ob|In|ce Evropy"

i-ndvaznych produktl




e mzdové-inflacni spirdla - nizkd nezaméstnanost v Ceské republice prispiva
silnéjsi poptavce jez se rychle promita do rlstu-mezd, coz se stava dalSim
faktorem podporujicim inflace

Mésicni vyvoj mezirocniho indexu spotrebitelskych cen*
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Prognéza CNB

02024 — progné’za/ﬁrxﬁm a inflace 2 6\5/

o b
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e OZiveni eke

dpoklada v roce
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Cesko a sousedni staty | inflace

Vyvoj inflace v jednotlivych statech (meziro¢né)
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e Ména )

e penézni soustava zavedena v/urcité zemi zakonnymi predpisy nebo v \E/

mezinarodnich vztazich mezinarodnimi dohodami \\

e Ménovy kurz
/ e cena mén vyJadrena vzahranlcnl ménach f
e ovllanJe m zmarodnl sménu statkd a sluzeb i presuny ka|5\talu mezi




e Apreciace mény ’ : _ ‘ " |
e poptavka po urcité méné samovolné vzroste v porovnani s jeji nabidkou

e zhodnoceni dané mény k ostatnim ménam \
e Depreciace meny
/ e samovolnéxioste nab_g’.dka meny oproti poptavce po ni f
e znehodnoceni dané mény v poméru k jinym ménam \

i

e Revalvace

e zhodnocenid
ménové poli

e Devalvace
e znehodno

am, které ﬁe vysledkem

|"'l
/

y

které je vysledkem
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Mezi hlavni faktory, které ovli

nuji menovy kurz, patri: .,
e Vyvoj realnych urokovych mé \
e napf. vzestup urokové miry se projevuje v rlistu droceni cennych papird a zvySuje se tedy "

zajem i tyto cenné papiry. Na jejich nakup je potfeba mit dostatek pfislusné mény, a proto
poptavka po ni vzrista, coz vede k apreciaci mény.

e Vyvoj zahrani¢niho obchodu

e rlst exf:) 0 zemé vede__z-'ﬁ tlaku na zvySovani poptavky po méné této zemé a tedy i tlaku na I
jeji apreciaci. : " ‘{

A

e Stav platebni bilance

e zpUsobuiji ¢a

e Inflacni zne
e plati, ze

s jinymi

mohou

e Intervence na devizo ralni bankou

e centralni banka mize
odni mény ve vztahu k ci;im\
N J

na vy3$i mirou inflace v porovnani
inek, nag,F’. protekcionisticka opatreni

aci, imz ovliviuj




- "‘Nominalni x realny menovy

e Parita kupni sily ) : | -' |
e pokousi vysvétlit vysi ¢i zménu ménovych kurzd, a to na zakladé porovnani

kupnich sil jednotlivych mé \\
e - Absolutni verze teorie parity kupn| 1%
e kurz dvou mén bude tihnout k takové ar vni, ktera odpovida poméru cenovych hladln /
/ v tech;oK\eZmlch Vil Y \ f
e Relativni verze teorie parlty kupni 5|Iy \

e Vysvé Iu;e jen zmenu ménovych kurzl, a to na zakladé zmény cenovych hladin v jednotlivych

e Nominalni ménc )
e pocet jednot oupit jednbtku meény
zahranicni

e Realny mé
e podil dom .an|C| kde zahranicni
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“You're not allowed to use
the sprinkler system to keep
your audience awake."




