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VLIV BANKOVNIHO SEKTORU NA
HOSPODARSKY RUST

Abstract:

The main goal of this paper is briefly to value functionality and quality
of Czech and Austrian banking systems, in terms of given financial
indicators development. The paper follows a thesis that effective,
healthy and deepening level of financial intermediation has a positive
effect on continuous funding of real sector agents. The analysis is
focused on evaluation of banks’ portolios, primary resources for assets
and quality of realised credits in years 2000-2009. The importing
indicators are: intensity of banking competition, profitability and depth
of financial intermediation, too.

Abstrakt:

Cilem prfispévku je na zakladé vyvoje vybranych finan¢nich ukazatel(i
struéné zhodnotit funk&nost a kvalitu bankovniho sektoru v Ceské a
Rakouské republice. Pfispévek vychazi z teze, ze efektivni, zdrava a
prohlubujici se droven finanéniho zprostfedkovani ma pozitivni vliv na
plynulé financovani subjektd realného sektoru ekonomiky. Analyza se
orientuje na zhodnoceni portfolia bank, primarnich zdroji aktiv a
kvalitu poskytovanych Gveéra v letech 2000-2009. Dulezitymi indikatory
jsou také intenzita konkurence sektoru, ziskovost a hloubka finanéniho
zprostredkovani.
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1. UVOD

Finanéni systém je zde proto, aby snizil naklady na ziskani investic
(Kohn, 1993). Pohyb prostfedkd od doméacnosti k soukromému
(podnikatelskému)  sektoru skrze finanéni systém  dovoluje
korporatnimu sektoru ekonomiky poptavat nutné zdroje k produkovani
kapitdlovych statkd. Finan¢ni systém se sklada zfinanc¢nich trhG a
finanénich instituci. Pfimé financovani (Kohn, 1993), napf. na burze,
neni vhodné pro malé firmy a kratkodobé pujcky — je to pfilis nékladny
zplisob financovani. ReSenim je nepfimé puajéovani pomoci
zprostifedkovateld.

1993), nebot zprostfedkovavaji pohyb finanénich prostfedkl mezi
jednotlivymi  ekonomickymi subjekty. Vedle poolingu® ocefiuiji
Gvéruschopnost a monitoruji vykon uGvéru. Naklady informaci
a monitorovani penéz bankou jsou extrémné nizké. Banka disponuje
mnohdy lepSimi informacemi o dluznikovi, kdy dluznik odhali
informace radéji soukromé nez vefejné (riziko vystaveni se
konkurentim). Bankovni instituce mohou realizovat velky rozsah
pujéek, nebot poskytovani pujéek o velkém objemu je relativné méné
nékladné nez pudjeky menSich ¢&astek (mnoho nakladd je
nedélitelnych). Zprostfedkovatelé  mohou rozprostfit  riziko
nesplacenych pujéek a eliminovat jejich nezadouci dopad (Kaufman,
1992). Tim je garantovana mira vynosu stfadatelim, ktefi jsou ochotni
vkladat prostfedky do banky, pfestoze si jsou veédomi nizSiho
(garantovaného) vynosu.? Bankovni zprostiedkovatelé poskytuji
meziCasové pojisténi vkladatelim averznim Kk riziku (Kohn, 1993).
Banky maji zfejmy zajem byt bezpecné a predevSim byt vnimany jako
bezpecné.

Finanénimu systému Ceské republiky i Rakouské republiky dominuje
bankovni sektor, proto se prace soustfedi na zhodnoceni hlavnich
charakteristik bank. Cilem pFispévku je na zékladé vyvoje vybranych
finan€nich ukazateld strué¢né zhodnotit funkénost a kvalitu bankovniho
sektoru. Struktura prace vede k naplnéni cile. Pocatecni kapitola se
vénuje teoretickému spojeni mezi finanénim systémem a vykonem
ekonomiky — vychazi z teze, ze efektivni, zdrava a prohlubujici se
uroven finanéniho zprostfedkovani ma pozitivni vliv na plynulé
financovani subjektd redlného sektoru ekonomiky (Chmelova, 2009).
Nasledujici kapitola se zaméfuje na zakladni charakteristiky
bankovniho sektoru ¢eské a rakouské ekonomiky v letech 2000-2009.
Analyza se orientuje na zhodnoceni portfolia bank, primarnich zdroja

! Pooling = banka shromazduje volné finanéni prostfedky v ekonomice

generované relativné malymi stfadateli, jejichz souhrnny objem je velmi
podstatny (banka miZze financovat investice zna¢ného objemu — Kaufman,
1992).

2 Vklady jsou garantovany viadou.



aktiv a kvalitu poskytovanych avérd. Dulezitymi indikatory jsou také
intenzita konkurence sektoru, ziskovost a hloubka finanéniho
zprostfedkovani. Zavére¢na kapitola shrnuje predchozi vysledky
analyzy. Pfispévek navazuje na prace publikované v minulych letech
vramci Centra vyzkumu konkurenéni schopnosti ¢eské ekonomiky
(zejména prace Kapitalovy trh, Chmelova 2009).



2. TEORETICKA VAZBA MEZI
FINANCENIM SYSTEMEM A
EKONOMICKYM VYKONEM

Finan¢ni systémy (Frietzer, 2006) ovliviiuji ekonomicky rist skrze (1)
alokaci uspor k investiénim projektim, (2) mnozstvi zdrojl
spotfebovanych pfi poskytovani finanénich sluzeb (tj. efektivnost
finanéniho systému) a (3) jejich vliv na miru Uspor v ekonomice.
Finan¢ni systémy shromazduji Uspory jednotlivel a zlepSuji rastové
vyhledy, napf. pfes potencidlni financovani velkych investi¢nich
projektl, které by jinak nemohly byt realizovany. V neposledni fadé
pfispiva k efektivnosti ekonomiky a vSech hospodarskych vztahd
rovnéz vytvorenim podminek pro existenci a fungovani platebniho
systému (Poloucek, 2003).

Podstatu finanéniho zprostfedkovani pfedstavuje proces, kdy
prostfedky domécnosti jsou pouzity k financovani uvér( subjektl
realné ekonomiky (Kaufman, 1992). Finanéni zprostfedkovatelé plati
méné za prostfedky, které ziskaji od vkladatel(. Riziko nesplaceni
jedné pujeky je zanedbatelné ve svém dopadu na portfolio
zprostfedkovatel(, proto si mohou zprostfedkovatelé Uctovat nizSi
urokovou sazbu nez jednotlivci, ktefi by puGjcovali pfimo. Tato nizsi
urokova sazba je signalem zvySujici se efektivnosti finanéniho
systému. V této souvislosti nas tedy bude zajimat intenzita konkurence
bankovniho sektoru a také zvySujici se tlaky pfichazejici ze strany
nebankovnich instituci. Je vhodné se zaméfit na vyvoj Urokové marze
jako indikatoru nékladd spojenych se ziskanim prostfedkd — klesajici
urokova marze vypovida o zlepSujici se efektivnosti sektoru. Narast
efektivnosti pfi alokaci Gvérd je ddlezity pro rdst hospodarstvi a je
pfimym vysledkem finan¢niho zprostfedkovani.

Alokace avérd od prebytkovych subjektd k deficitnim je nezbytna pro
efektivni fungovani ekonomiky (Kaufman, 1992). Obecné plati, ze €im
vice je uvérovy alokacni proces efektivni, tim produktivnéjsi bude
ekonomika. Vzhledem k tomu, Ze vétSina produkce v ekonomice se
uskute¢nuje v soukromém sektoru, zaméfuje se prace zejména na
objem poskytnutych Gvéra korporatnimu sektoru. Lze predpokladat
(dle studie Cetorelli, Gambera, 2001), Zze bankovni sektor usnadnuje
pfistup k uavérim ,mladym“ firmam a tim podporuje tempo
hospodarského rlstu, nebot investice novych firem jsou
pravdépodobnéji vkladany do inovativnich technologii. Pro stabilitu
sektoru je také dulezita kvalita poskytovanych GvérG, proto se
pFispévek soustfedi také na vyvoj objemu klasifikovanych avérd. Je
vhodné se zaméfit i na dynamiku rastu vklad(, kdy sledujeme funkci
finanénich zprostfedkovateld jako mobilizator( investi€nich zdroja.

V neposledni fadé se pfipévek vénuje také zhodnoceni zdravi
a hloubky bankovniho sektoru. O finanénim zdravi bank vypovida



ukazatel kapitalové pfiméfenosti.® Analyza kapitalové pfiméFenosti se
soustfedi na kvalitu aktiv a adekvatnost opatfeni proti ztratdm
z rizikovych puajcéek. Je vhodné provést také analyzu vykonu ziskd,
kterd se zaméfuje na zhodnoceni, zda bankovni operace generuji
adekvatni vynosy na aktiva a majetek. Hlavnimi pomérovymi ukazateli
jsou rentabilita aktiv (ROA = zisk/celkova aktiva) a rentabilita vliastniho
kapitalu (ROE = celkovy zisk po zdanénil/vlastni kapital). Tvorba zisku
umoznuje bankam nést vySSi miru trzniho rizika a podporovat stabilni
a udrzitelnou Gvérovou expanzi (Schardax, Reininger, 2001) - pozitivni
vliv na konkurenceschopnost ekonomiky. Pfispévek se v kratkosti
zameéfuje také na hloubku finanéniho zprostfedkovani, kteréa je mérena
jako podil aktiv finanéniho/bankovniho sektoru na HDP, v %.
Prohlubujici se uroven finanéniho zprostfedkovani zlepSuje financni
obsluznost vSech subjektd ekonomiky, coZz opét zvySuje tempo
hospodarského ristu.

Lze tedy shrnout, Ze efektivnost fungovani bankovniho sektoru je
monitorovana intenzitou konkurence a vyvojem Urokovych sazeb.
Dulezitym indikatorem je také objem poskytnutych Gvérd korporatnimu
sektoru, ktery investuje finanéni prostfedky do nejproduktivnéjsiho
uziti. V kratkosti jsou uvedeny ukazatele ziskovosti a stability sektoru.
Prispévek vyuziva pomérovych ukazateld k porovnani bankovnich
sektorli ¢eské a rakouské ekonomiky. Objemy Gvér( a vkladd dle
sektorového rozloZzeni pro cesky bankovni sektor jsou uvedeny

vvvvvv

3. CHARAKTERISTIKA BANKOVNIHO
SEKTORU

Bankovni sektor rakouské ekonomiky méa multipilifovou strukturu, ktera
je dana historickymi rozdily v linii obchodu a vlastnictvi (IMF, 2004).
Rakousko se tési vysokému standardu dohledu, zalozenému na
silnych institucich a komplexnim pravnim systému. Existuje zde sedm
kategorii neboli pilifG bank: akciové a soukromé banky, spofitelny,
venkovska Uvérova druzstva neboli raiffeisenbanks, primyslova
Gvérova druzstva neboli volksbanks, statni hypotécni banky, stavebni
sporitelny a banky pro specialni Gcely. VétSina bank nyni funguje jako
univerzalni banky, kdy stat podstatné omezil své drzeni bank.
Vyznamné rozdily pfetrvavaji v organizacni a vlastnické strukture.
Bankovni sektor prochazi obdobim stalé restrukturalizace
a konsolidace od roku 1990. Pfesto se Rakousko se svymi 734
(malymi) bankami fadi mezi staty s nejhustSi bankovni sit na svété.
Mala velikost a relativni nasycenost doméciho trhu vedla k velké

3 Kapitalova pfimérfenost je konstruovana jako pomér kapitalu bankovni

instituce na jejich rizikové vazenych aktivech (Zak, 2002). Je signalem pro
vkladatele a véfitele jako ochrana proti neoéekavanym ztratam banky.



expanzi rakouskych finanénich instituci do zemi stfedni a vychodni
Evropy (CEEC).

Bankovni sektor ceské ekonomiky je charakterizovan univerzalni
dvoustupfiovou soustavou. Ceské banky, které jsou z pfevazné &asti
v rukou zahrani¢nich vlastnik(, nasleduji tradi¢ni podnikovy model
orientovany na retailové podnikani a proto ve svém portfoliu prakticky
nemaji obsazeny neprihledné instrumenty (IMF, 2010). VétSina
zahrani¢nich bank, které plsobi na ¢eském trhu (stejné plati i pro
Rakousko), pochazi ze zemi Evropské unie.* Své aktivity financuji
hlavné z domécich vkladi. Zdravy kapital, silné retailové financovani a
omezené vystaveni se riziku zahraniéni mény pozitivné podporuje
finanéni pozici ¢eského bankovniho sektoru (Chmelova, 2009).

VySe uvedené zakladni charakteristiky bankovniho sektoru vybranych
zemi jsou rozpracovany v nasledujicim textu, ktery je rozdélen do ti
podkapitol. Prvni podkapitola se vénuje zhodnoceni situace
bankovniho sektoru Ceské a Rakouské republiky se zaméfenim na
intenzitu konkurence a vyvoj Urokové marze. DUlezité je také srovnani
ukazatelu ziskovosti a kapitalové pfimérenosti bank ¢eské a rakouské
ekonomiky, kterému se vénuje podkapitola ,Banka jako podnikatelsky
subjekt”. Nasledujici podkapitola rozebira portfolio rakouskych bank,
predevSim kvalitu a kvantitu Gvérh. ZavéreCnd c¢ast monitoruje
prohlubovéani drovné finan¢niho sektoru vybranych zemi.

3.1. Prostredi bankovniho sektoru

Struktura bankovniho sektoru ma vliv na vykonnost finan¢niho sektoru.
Intenzivni konkurence ve finanénim sektoru mize mit dopad na
efektivnost produkce financnich sluzeb, kvalitu finanénich produktu
a stupeni inovace v sektoru (Claesens, Laeven, 2003). Ovliviuje i
pfistup firem a domacnosti k finanénim sluzbam a zdrojum vnéjSiho
financovani, a tim i ekonomicky rdst. Ve finanénim sektoru lze vidét
specifické spojeni mezi konkurenci a stabilitou (teoreticky i empiricky),
kdy vysok& konkurence mlze ohrozit finan¢ni stabilitu trhu (Allen,
Gale, 2003). Z pfedchozich tvrzeni lze vyvodit, Ze konkurence
podporujici stabilitu odvétvi m& pozitivni vliv na vyvoj finan¢niho
sektoru i ekonomiky.

Podivame se tedy na vyvoj poctu bank, které vletech 2000—2009
puasobily na rakouském trhu, a intenzitu koncentrace. Rakousky
bankovni sektor je charakteristicky multipilifovou strukturou
bankovnich instituci (dano historickym vyvojem). Intenzivni konkurence
se projevuje tim, Ze tyto finan¢ni instituce nabizeji Sirokou paletu

* V roce 2007 pusobilo v &eském bankovnictvi 14 poboéek zahrani¢nich bank
ze zemi Evropské unie; v Rakousku to bylo 26 pobocek evropskych
bankovnich instituci (ECB, 2008). Rakousko z davodu svych specifickych
podminek trhu — velmi husta sit pobocek, nizké arokové rozpéti — nenabizi
prostor pro expanzi zahrani¢nich instituci.



univerzalnich bankovnich sluzeb (KaSova, 1999). Nasledujici tabulka
zachycuje vyvoj poctu jednotlivych subsektord bankovniho trhu.
Naproti tomu c&eskému bankovnimu sektoru dominuji predevsim
akciové banky, které se vyznacuji menSi rliznorodosti (opét historicky
Vyvoj).

Tabulka €. 1: Pocet bank dle sektoru (pocet central) v Rakousku

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009
akciové a | 61 61 59 63 47 44 48 51 51 51
soukromé
banky
sporitelny | 70 67 64 63 59 57 56 56 55 55
statni 9 9 9 9 10 10 10 11 11 11
hypotécni
banky
Raiffeisen | 625 | 617 | 609 | 596 | 581 | 576 | 567 | 558 | 551 | 545
Gvérove
korporace
Volksbank | 71 70 70 69 68 68 70 69 68 68
Gvérove
korporace
stavebni 5 5 5 5 4 4 4 4 4 4

asociace

Zdroj: Oesterreichische NationalBank (2010): pocet bank dle sektoru

Z tabulky je zfejmé, Ze v letech 2000-2009 se pocet Ustfedi bank v
rakouské ekonomice snizoval, v dusledku slou¢eni nebo prevzeti
velkymi bankami ¢€i uzavfeni. V roce 2000 bylo mozné vyuzit sluzeb
841 bankovnich instituci, vroce 2009 jejich pocet poklesl na 734.
Vzhledem k nizké ziskovosti domacich bank zde existuje prostor pro
dalSi restrukturalizaci a konsolidaci bankovniho sektoru (IMF, 2004).
Naproti tomu pocet pobocek rakouskych bank v zahranici se vice nez
zpétinasobil v roce 2008, z 22 na 121 za uplynulych deset let (ONB,
Banking Statistics Yearbook for 2008). VétSina zahrani¢nich pobocek
je lokalizovana v Némecku (63), Ceské republice (21) a Italii (11). Tyto
tfi zemé pokryvaji zhruba 80 % pobocek rakouskych bank umisténych
v zahraniéi.

Také v Ceské republice dochazelo k poklesu poétu pasobicich instituci
v dusledku realizovaného procesu konsolidace a privatizace v letech
2000 a 2002. V nasledujicich 3 letech bylo bankovnictvi ovlivhéno
likvidaci dvou mensich bank (Vyroéni zprava 2004, CNB). V roce 2006
se struktura bankovniho trhu ustélila, takze financéni sluzby nabizi
celkem 37 bank a pobocek zahraniénich bank (struktura sektoru
v jednotlivych letech uvedena v pfedchozim pfispévku, Chmelova,
20009).

Z hlediska efektivnosti sektoru nas zajimaji predevSim dspory
zrozsahu. Lze vyvodit, Ze je-li hodné malych bank, pak Uspory




zrozsahu v odvétvi jsou mirngjsi (Aliber, 1987). Ackoli vétSina bank
v rakouském bankovnim sektoru je malych, Uspory z rozsahu
a efektivnost jsou dosazeny centralizovanym poskytovanim a vyvojem
produktd a sluzeb se svazanymi sektory (IMF, 2004). Naproti tomu
Ceska republika disponuje znaénym podilem velkych finan&nich
uskupeni, které mohou vyuZzit Gspor z rozsahu snizovanim svych
provoznich nakladi.

Bankovni sektor rakouské ekonomiky se vyznacuje vysokym pocétem
prevazné malych bank (IMF, 2008), na ¢eském bankovnim trhu pasobi
vyrazné nizsi pocet instituci. Obecné existuji velké rozdily mezi tim, jak
velké a malé banky Ffidi riziko (Kohn, 1993). Tyto rozdily zbarvuji
povahu rizika, kterému celi, i metody, jez uzivaji k jejich vyporadani.
Velké banky trpi nedostatkem prostfedkd, zatimco malé banky maji
prebytek zdroji. AvSak mnoho dulezitych sluzeb velkych bank nemuze
byt nabizeno ekonomicky malymi bankami. Malé banky ¢asto vytvareji
korespondentni vztah s velkymi bankami. V této souvislosti se
zaméfime na vyvoj koncentrace trhu, kdy sledujeme podil aktiv péti
nejvétsSich financnich instituci na celkovych aktivech sektoru. Bankovni
koncentrace podporuje rust zaCinajicich (mladych) firem primyslu tim,
Ze usnadnuje pfistup téchto firem k vnéjSimu financovani (Cetorelli,
Gambera, 2001).

Tabulka €. 2: Podil aktiv péti nejvétSich finanénich instituci/celkova
aktiva® (V%)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Cz - 68,4 | 65,7 | 658 | 640 | 655 | 64,1 | 657 |[620 |-
AT 43 449 | 456 | 44,2 | 43,8 | 45,0 | 43,8 | 42,8 [ 39,0 |-

Zdroj: European Central Bank (2008): EU banking structures. ECB, 2005,
2008; European Central Bank (2010): Structural Indicators for the EU banking
sector. ECB, 2010.

Sledované obdobi vykazuje stabilni vyvoj hodnot koncentrace trhu ve
vybranych ekonomikach. V Ceské republice je koncentrace vy3si nez
v ekonomice rakouské, pficemz indikator se pohybuje v priméru kolem
65 %. Koncentrace rakouského bankovniho sektoru vykazuje mirné
klesajici tendenci adosahuje Urovné pfiblizné 43 %.

Motivaci  krdstu bankovnich instituci (slou¢enim, pfevzetim)
predstavuji uspory zrozsahu a nedélitelna povaha fixnich nakladd.
Uspory z rozsahu® vedou k tomu (Kohn, 1993), Ze velké banky jsou
ziskovéjSi nez menSi. Samozfejmé existuji také negativni rysy, kdy
velké organizace se stavaji byrokratickymi a obtizné kontrolovatelnymi.
To se mUze projevit nedostate¢nou flexibilitou na ménici se okolnosti.

® Poget tvérovych instituci zahrnuje Gvérové instituce, které spliiuji podminky
dle zakon( daného ¢lenského stéatu.

6 Uspory z rozsahu = pramérné naklady operace klesajici s tim, jak se zvysuje
rozsah operace.
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V urcitém bodé tedy mohou Uspory z rozsahu vyrovnat negativni rysy,
takze pfi urcité velikosti nemusi mit banka zadnou vyhodu. Vétsi banky
maji navic obecné vyssi fixni naklady nez mensi banky, pficemz tyto
fixni ndklady porostou s velikosti méné nez proporcionalné, a to z
ddvodu nedélitelnosti.

Koncentrace bankovniho sektoru se projevuje pozitivnimi i negativnimi
efekty. Nékteré empirické studie zd(raznuji, Ze velkd koncentrace
bank ma negativni efekt na rist (Cetorelli, Gambera, 2001), nebot se
projevuje snizenim dostupnosti Gvérl. Zminéna studie se ovSem
zameéfila i na sektorové rozélenéni uvér(. Sektory, které jsou vice
zavislé na vnéjSim financovani (zejména nové zacinajici firmy), maji
dle tohoto sméru zkoumani snadnéjsi pfistup k finanénim prostfedkim
v koncentrovaném bankovnim sektoru. Tento pozitivni efekt by mohl
kompenzovat pfimy negativni efekt co do objemu poskytnutych
finanénich prostfedkd. Na zakladé této studie se Ize priklonit k nazoru,
Ze trzni struktura bankovnictvi usnadnuje vyvoj téch Gvérovych vztahi,
které maji pozitivni efekt na rast firem a tempo hospodarského riistu.

3.2. Banka jako podnikatelsky subjekt

V dusledku pozornosti vefejnosti, ktera je vedena smérem k bankam,
prehlizime ¢asto skute€nost, ze banky jsou primarné soukromym
podnikem (Kaufmann, 1992). Hlavnim cilem banky je maximalizovat
zisky poskytovanim finanénich sluzeb. Jejich Usili je omezeno
konkurenci ostatnich bank, nebankovnich finanénich instituci
i vladnimi regulacemi. Jak banky vedou svij obchod pfi ménicim se
ekonomickém a finanénim prostfedim, to je tématem této podkapitoly.
Banka jako podnikatelsky subjekt wvyuziva k posouzeni zdravi
a Uspésnosti pomeérovych ukazateld navratnosti aktiv a rentability
vlastniho kapitalu. Vedle zminénych ukazatelt se zaméfime i na vyvoj
kapitalové primérenosti a na nakladovost poskytovanych sluzeb.

Navratnost aktiv (ROA = zisk/celkova aktiva) zachycuje vyuziti aktiv
ke tvorb& zisku. Mezinarodni standardy ROA uvadéji (Sevéik, 2005),
Ze hodnoty ukazatele v rozmezi 1,25-1,75 vypovidaji o velmi dobré
navratnosti aktiv. ROA ¢eského bankovniho sektoru dosahuje spodni
hranice rozmezi v roce 2003, pfiéemz se mirné zlepSuje. Naproti tomu
hodnoty ROA rakouskych bank se vletech 2000-2007 pohybuji
vyrazné pod hranici, kdy posledni dva roky vykazuji zaporné hodnoty.

Tabulka €. 3: Rentabilita aktiv (v %)

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009

¢z (0,7 |07 |11 (12 |13 |14 |12 |13 |12 |15

AT’ |08 |08 [07 |03 |05 |05 |07 |04 |-13[-01

Zdroj: International Monetary Fund: Global Financial Stability Report (2005—
2010)

" Od roku 2004 jsou Udaje uvadény na konsolidovaném zakladé.
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Déale potfebujeme védét, jakym druhem je vynos penéz investovany
v bance (Kohn, 1993). Proto poc&itAme navratnost kapitalu (ROE =
Cisty zisk po zdanéni/vlastni kapital). Tento vynos musime porovnat
s alternativami. Sevéik (2005) uvadi, e hodnota ROE by méla
dosahovat vysSich hodnot nez vynosnost dlouhodobych cennych
papir (okolo 10 %). Hodnotu ROE mZeme zvysit ristem zisku nebo
snizenim majetku. Zde ovSem plati, Ze ¢im menSi majetek, tim vétsi
Sance selhani banky. Hodnoty v tabulce vypovidaji o stfidavé tendenci
v eském bankovnim sektoru, kdy se vySe ROE pohybuje v rozmezi
od 13,1 % do 27,4 %, coz pfevySuje danou hodnotu 10 %. ROE
rakouskych bank je charakterizovano obdobim sestupu v letech 2000-
2003, nasledovano 4 lety rGstu k hodnoté 17 %. Léta 2008 a 2009
vykazuji vyrazny pokles, na 2,6 % a 8,3 % (zfejmé& v dusledku
nepriznivé globalni financni situace). Nizka ziskovost rakouskych bank
ve srovnani s ¢eskym bankovnim sektorem je dana zejména velmi
vysokym poctem bank a bankovnich pobocek.

Tabulka €. 4: Rentabilita kapitalu (v %)

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009

Cz 131|166 | 27,4 | 23,8 24,6 | 264|234 |254|21,7 | 26,0

AT |94 |98 |54 |70 |148 148|168 |170[26 |83

Zdroj: International Monetary Fund: Global Financial Stability Report (2005—
2010)

Vyznamné méfitko stability bankovniho sektoru pfedstavuje kapitalova
pfiméfenost. Kapitdlova pfiméfenost je konstruovana jako pomér
kapitalu bankovni instituce a rizikové vazenych aktiv (Zak, 2002). Podil
by mél dosahovat vySe 8 %. VySSi hodnoty ukazatele zlepSuji pozitivni
hodnoceni bank na finanénim trhu. Z tabulky vyplyva, Ze dlouhodobé
bankovni sektory vybranych zemi dosahuji vySSi Grovné kapitalové
pfiméFenosti, nez je stanoveno. Rakousky bankovni sektor, stejné jako
Cesky, stabilné udrzuje kapitadlovou pfiméfenost v rozmezi mezi 12 %
az 14 %.

Tabulka €. 5: Kapitalova pfimérenost (v %)

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009

Cz|174 1150|142 |145|125|119|115|116 123|141

AT | 14511241118 118|124 (118|132 12,7129 143

Poznamka: Od roku 2004 na konsolidovaném zakladé. Srovnatelnost ve
sledovaném obdobi je omezena zménami vreportu a zavedeni novych
reportovacich schémat. Udaj pro Rakousko za rok 2009 se vztahuje za mésic
ZanA.
Zdroj: International Monetary Fund: Global Financial Stability Report (2005-
2010)

Jednim méfitkem finanéniho systému je kvalita finan¢nich produktd
(Kohn, 1993), které nabizi,® druhym jsou naklady, za které jsou

8 Kvalita finan&nich sluzeb rozebrana v podkapitole Portfolio bank.
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produkty dostupné. Protoze realné investice a Uvéry jsou tésné
spojeny, muzeme Fici, Zze €im vétSi je cena pro dluzniky, tim mensi
budou realné investice. Proto je vhodné se podivat na vyvoj irokovych
sazeb placenych na vklady a G¢tovanych za realizované Uveéry.

Tabulka &. 6: Urokové sazby na nové vklady a pajéky (v %; ke konci
roku; primér za odveétvi)

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009
vklady 350 (3,70 | 3,17 | 2,41 | 2,17 | 2,13 | 2,99 | 3,84 | 4,00 | 2,24
domacnosti
avéry 6,63 | 6,69 | 6,06 | 542 (518 |489 |541 |6,29 |6,81 |5,04
domacnosti’
vklady 3,37 | 362 (3,11 | 2,36 |2,32 | 2,19 | 3,00 |4,17 | 4,68 | 2,19
podniky
avéry 6,32 | 6,32 | 525 (4,22 |3,68 |352 |4,11 |511 |5,47 | 2,89
podniky™

Poznamka: Urokové sazby na vklady se vztahuji na vklady se splatnosti od 1
do 2 let.

Zdroj: International Monetary Fund: Article IV Consultation — Staff Report
(2007, 2009)

Z tabulky je patrné, Ze Urokova sazba na Gvéry domacnosti i podniki
postupné v Rakousku klesala v letech 2000—2006. Nasledujici 3 roky
dochazelo k postupnému zdrazeni uvér(i jako reakce na financni
situaci na globalnim trhu. Stejny vyvoj je patrny také u Urokovych
sazeb na vklady. Vyvoj Urokovych sazeb ¢eského bankovniho sektoru
vykazuje podobny trend (Chmelova 2009). V letech 2000-2005
urokové sazby na vklady i na pljcky postupné klesaly, od roku 2006
dochéazelo k mirnému vzestupu v sazbach.

Zde je vhodné se pozastavit nad vlivem drokovych sazeb na subjekty
realného sektoru ekonomiky. Vzhledem k tomu, ze zakladni funkci
finanéniho systému je transformace Uspor v investice, je vhodné se
zameéfit na vliv sazeb na objem Uspor. Dopad urokovych sazeb na
Uspor v bankach. Ale mohou také znamenat, Ze chtéji-li domacnosti
dosahnout néjakého zvoleného cile musi Setfit pilngji (Kohn, 1993).
Domacnosti maji tendenci spofit vice (= pljcovat vice) s tim, jak jejich
pFijem roste. Mnozstvi €istych pujcek je zavislé na tUrokové mife, ktera
muze byt vydélana za pijceni nebo je Gctovana za vyuziti Gvéru. Efekt
urokové sazby na Uspory domacnosti je v principu nejisty a v praxi se
zda velmi maly. Také u firem patfi vySe Urokové sazby mezi
determinanty, které jsou zvazovany pfi rozhodovani o vzeti si pUjcky.

° Na spotiebu.
1 Na pujeky do vy3e 1 milionu EUR (v&etnd).
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podniknout (Kohn, 1993). Hlavni faktor ovSem pfedstavuje ocekavani
zisku.

Castka, kterou banky vydélaji ze svych pujéek presahujicich naklady
vklad(l, se nazyva marze. Marze kompenzuje banky za to, Ze na sebe
berou riziko transferu dlouhodobych pujéek financovanych
kratkodobymi vklady (Kaufman, 1992).

Tabulka €. 7: Marze mezi Grokovou sazbou na pljcky a na vklady (ke
konci roku)

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009
Cz 226 |236 209 |229 |241 |240 | 253 |2,77 [3,01 | 298
AT [ 149 1156 |149 142 |13 1,2 0,9 0,8 1,3 1,3

Zdroj: International Monetary Fund: Financial System Stability Assessment—
Update, 2008; Staff Report 2009 Article 1V Consultation; CNB: Dozor nad
bankovnim trhem, 2002-2005; Zprava o dozoru nad finanénim trhem 2007,
2008/2009

Urokové rozpéti rakouskych bank je ve srovnani s eskymi bankami
nizsi diky relativni nasycenosti domaciho trhu a intenzivni konkurenci
(IMF, 2008) — coz vypovida o veétsSi efektivnosti nakladd. Klicovym
vysvétlenim ziskovosti rakouskych bank je jejich expanze na
zahranicni trhy (IMF, 2008). Expanze do CEEC zemi pomohla posilit
vykon bankovniho sektoru a vyrovnat nizkou ziskovost na domacim
trhu. CEEC produkuji 40 % ziskd bank (IMF, 2008). Koncentrace
investic rakouskych bank do CEEC regionu a rostouci vystaveni se
klientdm v téchto zemich nicméné predstavuje rizika, kterd vyzaduji
pokracéujici monitorovani a ostrazitost (IMF, 2004).

Celkové lze bankovni sektor Ceské ekonomiky hodnotit pozitivne,
nebot disponuje relativné dobrym kapitadlovym vybavenim i ziskovosti,
¢imz je eliminovana potencialni zranitelnost bank (Chmelova, 2009).
Realizovany zisk se projevuje také na objemu poskytovanych avérd,
kdy zisk zlepSuje schopnost banky c¢elit vy§Simu riziku podnikani.
Tvorba zisku také posiluje kapital banky a v dlouhém obdobi stabilitu
sektoru.

Bankovni sektor rakouské ekonomiky vykazuje znamky relativné
dobrého kapitalového vybaveni a vySSi efektivnosti sektoru pfi
poskytovani finanénich sluzeb realnému sektoru ekonomiky (nizsi
marze). Sektor disponuje adekvatni likviditou, riziko je rdznorodé na
mikro i makro-ekonomické Urovni diky rozSifeni trhu za doméaci trh
(IMF, 2008). Bankovni sektor zlstdva fragmentovany a diky tomu

3.3. Portfolio bank

Vime-li, co finanéni systém déla, mizeme se podivat na to, jak dobre
to déla (Kohn, 1993). Zajimame se predevSim o motivovani k asporam
a snadnéjsi poskytovani pujcek. Velikost Uspor a investic je vyznamné
pro kazdou ekonomiku, kdy Uspory jsou zdrojem investic a investice
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umoznuji rast ekonomiky. Hospodarsky rust a rostouci pfijmy vyzaduji
dalSi investice do produktivniho kapitalu. Vedle mnozZstvi investic je
také dulezité, aby investice byly transformovany do nejlepSiho uziti.
Efektivnost finanéniho systému je tedy hlavni determinantou kvality
i kvantity investic. OdliSné zemé maji odliSné finanéni systémy a tyto
rozdily jsou hlavnimi faktory, které urcuji jejich relativni ekonomicky
Uspéch.

Pujcky tvori primarni ¢ast portfolia komerénich bank (Kaufman, 1992).
Portfolia nedavnych let jsou ovladany obchodnimi pajckami. Zdstavaji
stale nejvétsi casti, ale ztraceji ve prospéch ostatnich, jako hypotéky a
spotfebitelské Gavéry. Zbytek prfedstavuji finanéni puGjcky. Ve
skute¢nosti je vétSina fixniho kapitalu firem pokryta z vnitfnich fond
(Kohn, 1993) a aveéry usnadruji pfedevSim financovani pracovniho
kapitdlu (zasoby). Vzhledem ktomu, Ze ekonomika vykazuje
dlouhodobé rostouci tendenci, tzn. firmy délaji nové investice a
sektoru firem.™ Proto sektor firem predstavuje &istého &erpatele tspor.
Dulezitymi faktory, které ovliviuji velikost Gvéra firem, jsou o¢ekavani

vice investic je firma ochotna podniknout.

Tabulka ¢. 8: Klientské Gvéry bankovniho sektoru (v mil. EUR;
zaokrouhleno)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
nefinanéni 128103 | 131593 | 129090 | 128851 | 109924 | 109276 | 116103 | 121991 | 133608 | 130137
korporace
domaécnosti 59221 62805 67114 69346 94213 104892 | 108723 | 115108 | 121489 | 121313
vlada 28726 | 28274 | 28333 | 29944 | 31237 | 29427 | 28662 | 26302 25072 | 26135
nebankovni 10458 11892 12771 13391 14509 19364 22000 21645 25769 24568
zprostredkovatelé
celkem 226511 | 234565 | 237310 | 241534 | 252801 | 265630 | 278100 | 287541 | 308671 | 304911

Zdroj: Oesterreichische NationalBank (2010): Celkové Uvéry.

Z tabulky je zfejmé, Ze hlavnim pfijemcem Gveéra rakouské ekonomiky
jsou nefinanéni korporace. V letech 2000 a 2001 je patrny pozvolny
nardst objemu avérd readlnému sektoru ekonomiky (v tabulce uvedeno
jako nefinanéni korporace). Nasledujicich 5 let je doprovazeno mirnym
poklesem. Narudst v bankovnich aktivech v roce 2007 byl fizen pfedné
silnym rdstem Gvérad poskytnutych pobockami rakouskych bank
v zahrani¢i navzdory klesajici poptavce po domécich UGvérech.
Nasledujici dva roky vykazuji pokles dynamiky rdstu Gvéra v dasledku
nejistoty souvisejici se situaci na globalnim finanénim trhu.
Zadluzenost domacnosti vykazuje rostouci tendenci, ale relativné
k jejich pfijmu je nizka (IMF, 2008).

1 Firmy Cerpaji z Uspor, aby investovaly do pracovniho i fixniho kapitalu.
Prostfedky Setfi na realizaci investic v pozdéjSim ¢asovém obdobi nebo ke
splaceni minulych ptjcek.
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Bankovni instituce se tradi¢né nezapojuji do ,zahraniéniho obchodu*
pfi poskytovani bankovnich sluzeb. VétSina bankovnich transakci
a finan¢nich sluzeb produkovanych v kazdé zemi je v této zemi i
spotfebovana (viz pfipad Ceského bankovniho sektoru). Firmy i
jednotlivci preferuji jednani s bankou ve svém sousedstvi. Pro banky i
jejich zékazniky jsou naklady informaci vyznamné a tyto naklady jsou
minimalizovany transakcemi na lokalni strané. Naklady tradi¢nich
aktivit bankovnictvi vykazuji klesajici tendenci.

Na pocatku 90. let 20. stoleti byly rakouské banky prvni, které vstoupily
na CEEC trhy. Tato expanze zapoc&ala v Madarsku a Cesko-Slovensku
a odtud pokracovala prakticky do celého regionu. Dnes hraji rakouské
banky dulezitou roli v CEEC zemich. Holding v CEEC regionu
reprezentuje dllezitou ¢ast celkovych aktiv rakouskych bank a pfispiva
vyznamné k celkové ziskovosti. Predstavuji 40 % jejich ziskovosti.
Bankovni aktivity v regionu jsou geograficky distribuovany skrz mnoho
zemi a jejich vystaveni je zcela diversifikovano. NejvétSi objemy aktivit
plynou do zemi, se kterymi sousedi (tim se potvrzuje Usili omezit
transakéni naklady).

Tabulka ¢. 9: Geografické rozlozeni pujcek/celkové pujcky (v %)
v Rakousku

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009
domaci - 74,3 | 75,8 | 744 | 73,4 | 70,6 | 68,6 | 65,7 | 67,5 | 67,1
zahraniéni | - 25,7 | 24,2 | 256 | 266 | 294 | 31,4 | 343 | 325 | 32,9
- EMU - - 8,1 8,5 8,2 10,1 | 10,2 | 11,7 | 9,7 10,3
- CEEC - - - - - 9,4 9,6 11,6 | 12,9 | 13,2
- ostatni - - - - - 9,9 116 | 11,1 | 9,9 9,5

Zdroj: International Monetary Fund: Article IV Consultation — Staff Report
(2007, 2009)

Ciselné hodnoty sledujici geografické rozloZzeni pujéek rakouskych
bank jsou k dispozici az od roku 2001. V tomto roce plynulo 25,7 %
poskytnutych Gavérl do zahrani€i, pfiemz procentualni zastoupeni
v obdobi osmi let vzrostlo na Groven 32,9 %. Od roku 2005, kdy se
zaznamenavaji i jednotlivé kategorie destinaci, dochazi k posileni
spojeni se zemémi CEEC. Bankovni sektor ¢eské ekonomiky se proti
tomu orientuje pfedevSim lokalné, kdy hlavnimi klienty jsou rezidenti
(Chmelova, 2009).

Aktiva bank je dulezité zkoumat také v kvalité a zdravosti. Zdravi
rakouského finanéniho systému bylo od roku 2003 podpofeno
uspokojivym makroekonomickym vyvojem (IMF, 2008). V celém
sledovaném obdobi dosahuji klasifikované tvéry Grovné mezi 1,9 % az
3,0 %. Také Cesky bankovni sektor vykazuje postupné snizovani
zatéZe v podobé klasifikovanych Gvér(.” Mirny vzestup je patrny

2 Skokové snizeni Klasifikovanych Gvérd zroku 2000 na rok 2001 stoji
zamérné ocistovani portfolii velkych bank a odprodejem klasifikovanych Gvéru
nebankovnim subjektim (Chmelova, 2009).
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vroce 2009, coz je dano predevSim ekonomickym poklesem
a naslednym riistem nezaméstnanosti (IMF, 2010).

V kratkosti zminime také proces diversifikace, ktery pfedstavuje
primarni ochranu proti ztratam z realizovanych plj¢ek (Kohn, 1993).
Diversifikace je proces rozprostfeni investic mezi velky pocet aktiv,
které snizuji riziko selhani néjakého aktiva (Kaufman, 1992). Diky
diversifikaci miZze banka také garantovat sazbu na vklady zakazniku.

Tabulka €. 10: Velikost klasifikovanych avéra/aveéry (v %)

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009

Cz|293 | 13,7 | 10,6 |4)9 4,0 3,9 3,7 2,8 3,3 53

AT | 24 2,3 2,3 3,0 2,7 2,6 2,7 2,2 1,9 2,3

Zdroj: International Monetary Fund: Global Financial Stability Report (2005—

2010)

Rakousky bankovni sektor Ize zarfadit mezi ty, které maji znacné

zazemi primarnich zdroji. VétSinovy zdroj rakouskych bank

predstavuji depozita domacnosti (stejné jako u ¢eského bankovniho

sektoru). Banky maji pevny zéklad vkladd a jejich vystaveni se

zasazenym trhim dosahuje nizké Grovné. Bankovni sektor jako celek

disponuje dostate¢nou likviditou (IMF, 2008).

Tabulka €. 11: Celkové vklady bankovniho sektoru (v mil. EUR;

zaokrouhleno)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

nefinanéni - - - - 35 3.6 4 3.9 3.2 4.7
korporace
domécnosti 119246 | 124849 | 127019 [ 131416 | 130505 | 131217 | 133897 | 140187 | 150068 | 151700
vlada 436 566 651 753 822 868 829 897 952 1093
nebankovnf 23 23 29 30 28 30 36 35 48 73
zprostfedkovatelé
celkem 119705 | 125438 | 127700 | 132200 | 135957 | 136894 | 139810 | 146118 | 155379 | 158987

Poznamka: do roku 2004 byly Uspory nefinanénich korporaci zapoditavany
do kategorie domacnosti, proto nejsou uvedeny hodnoty.

Zdroj: Oesterreichische NationalBank (2010): Celkové vklady

Hodnoty v tabulce dokazuji, Ze sektor doméacnosti je Cistym spofitelem
v ekonomice (plati pro rakousky i pro ¢esky bankovni sektor). To je
zplsobeno tim, Ze populace i pfijem roste (Kohn, 1993). Roste-li
populace, pak existuje vzdy vice spofiteld (lidi v produktivnim véku)
nez téch, ktefi Cerpaji z dspor. Proto budou cisté Uspory pozitivni.
Druhym ddvodem je, Ze roste pfijem. Stafi Cerpaji z Uspor, které si
udélali, kdyz byli mladi. Jejich pfijem byl ovSem mensi, nez je pfijem
dnesSnich mladych lidi. Proto ¢erpani z Gspor starych lidi je nizSi nez
Uspory soucasnych mladych. Tento efekt je posilen také tendenci lidi
Setfit vétsSi zlomek svych pFijmu s tim, jak roste jejich pfijem. Lze tedy
vidét, Ze Cisté Uspory sektoru domacnosti zalezi velkym dilem na
demografii (populaéni rist a vékové slozeni) a na mife rstu pfijmu.
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Finan¢ni zprostfedkovani zabezpecuje vySSi miru Uspor a investic
atim vySSi miru hospodafského rustu, proto je Zzadouci, aby
ekonomika disponovala rozvinutym a prohlubujicim se finanénim
systémem (Chmelova, 2009). Prohlubovani finanéniho
zprostfedkovani Ize méfit pomérem domacich Gvérd soukromému
sektoru k HDP. Hodnoty v tabulce vypovidaji o zlepSujici se arovni
finanéniho zprostfedkovani ve sledovanych ekonomikach. V Ceské
republice dochazi k soustavnému prohlubovani od roku 2002 (v letech
2000-2002 je patrny klesajici trend). Naproti tomu Rakousko je
charakteristické skokovym rdstem néasledovanym dvou az tfiletym
obdobim stagnace. Finan¢ni obslouzeni subjektd realné ekonomiky je
v Rakousku dvakrat vy3si nez v Ceské republice, coZ poukazuje na
relativni nasycenost rakouského domaciho trhu. OdliSna droven
finan¢ni hloubky patfi mezi hlavni faktory relativniho ekonomického
Uspéchu (Kohn, 1993).

Tabulka ¢. 12: Doméaci avéry soukromému sektoru (v % HDP)

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008

2009

Cz | 49 41 31 32 33 37 41 48 53

AT | 102 104 |104 |104 |105 |113 |114 |114 |118

Zdroj: WorldBank: World development indicators. WDI online

Plati (Kohn, 1993), Ze ¢&im UspéSnégjSi je finanéni systém pfi
transformovani rizikovych a nelikvidnich realnych aktiv do bezpecénych
a likvidnich finanénich aktiv, které ekonomické subjekty chtéji, tim vice
prostfedkd bude dostupnych pro redlné investice. Dobfe vyvinuty
systém muze zemi pomaoci v rlstu tim, Ze zajisti, aby byly aspory uzity
efektivné. Prdmyslové zemé maji tendenci mit sofistikované;jsi

v

Velikost samotného bankovniho systému mlze byt monitorovana
vyvojem objemu bankovnich pujéek uréenych soukromému sektoru
vyjadfenych v % HDP. Finanéni instituce jsou vyvijeny (Aliber, 1987),
aby poskytovaly stfadateldm a investorim bali¢ek sluzeb soustfedici
se na management rizika spojeného s tokem financ¢nich prostfedki
(avérl). Pouze finanéni zprostfedkovatelé a zvlasté vkladovi finanéni
zprostiedkovatelé  transformuji  splatnost  (Kaufman,  1992).
Transformovanim splatnosti uspéji banky v poskytovani hlavnich
sluzeb obchodnim firmam a soucasné pokracuji v uspokojovani
pozadavku vkladatell. Obecné je prijiman fakt, Ze velky finanéni
systém je pozitivné spojen s ekonomickym rdstem i rdstem
produktivity.

Tabulka ¢. 13: Domaci uvéry poskytnuté bankovnim sektorem (v %
HDP)

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008

2009

CZ | 49 46 42 49 45 43 49 53 58

AT | 124 123 | 122 | 121 |122 |128 |128 |126 | 129
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Zdroj: WorldBank: World development indicators. WDI online

Dynamika finan€nich trh( odrdzi zna¢nou konkurenci produktld na
trzich, ktera se projevuje poklesem bankovniho zprostfedkovani ve
prospéch nebankovnich instituci (Mejstfik, 2008). Expanze
raznorodych finanénich instrument( se projevuje stagnaci bankovniho
sektoru v rakouské ekonomice v letech 2000-2004, pficemZ v roce
2005 dochazi k mirnému narastu diveéry v bankovni sektor. Podobny
VvyVvoj je pozorovatelny také v ramci ¢eské ekonomiky.

4. ZAVER

Finanéni zprostfedkovatelé vykonavaji nékolik funkci. Poskytuji
likviditu, snizuji riziko a disponuji odbornymi znalostmi pfi realizaci
pujcéek. Dale nabizeji Sirokou varietu finanénich instrumenta deficitnim
subjektim, véetné Gvérovych produktd s odpovidajici dobou splatnosti.
Casto jsou tyto Gvéry poskytovany za niz$i sazby, neZz by mohli
dluznici dosadhnout na finanénim trhu. Banky poskytuji Gvéry
soukromému sektoru ekonomiky. Kdyz pfestanou tuto roli vykonavat
nebo stanou-li se Gvéry obtiznéji dosazitelné, ekonomika Casto trpi
kontrakci. Zfetelné funguijici finanéni systém je extrémné dllezity pro
efektivni fungovani ekonomického systému v ¢ase. Finan¢ni systémy
zvétsuji efektivni alokaci kapitalu diky sdileni rizika a informaci.
Volatilngjsi moderni prostfedi zvySuje povédomi bankéfu i vefejnosti
o problémech Gvéruschopnosti dluznikd.

Rakousko se tési vysokému standardu dohledu zaloZzenému na silnych
institucich a komplexnim pravnim systému. Finanénimu systému
dominuje bankovni sektor (IMF, 2004). Rapidni expanze finanéniho
systému na evropské rozvijejici se trhy pfinesla vySSi zisky
a diversifikaci (IMF, 2008), ale také vétSi zranitelnost - pfedevsim
Gvérové riziko vcetné rizika spojeného s pujéovanim v zahraniéni
méné do téchto zemi. Nedavna globalni nakaza finan¢nich trhi
neméla velky pfimy efekt na rakouské banky, ale zvySila néklady
financovani a mdze zpomalit rlst, coz by mohlo mit eventualné dopad
na uaveérovou kvalitu. Finanéni systém je obecné zdravy. Souhrnné
indikatory finanéni zdravosti bank dosahuji uspokojivych trovni.

Vybrané ukazatele potvrzuji, Ze ¢esky bankovni sektor je stabilni,
efektivni a zdravy. Tradi¢ni orientace Ceskych bank na retailové
obchody se projevila minimalni drzbou rizikovych aktiv. Mira
koncentrace a stability trhu se v €ase pfiliS neméni. Instituce disponuji
odpovidajicim objemem zdroja na kryti Uvérové politiky. Banky,
vreakci na nepfiznivou situaci na globalnim trhu zuazily Gvérové
standardy a obecné snizily rizikovy profil svych aktiv (IMF, 2010), kdy v
urcitém rozsahu odrazeji politiku matefskych bank. Ke konci roku 2009
je patrny stale pozitivni rdst bankovniho zisku, ktery byl castecné
vyrovnan nartstem klasifikovanych avérd.
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Jak bylo uvedeno v pfispévku, struktura rakouského bankovniho
sektoru je, z historickych diivodd, mnohem rdznorodéjsi neZ v Ceské
republice (KasSova, 1999). VétsSinu trhu zaujimaji Raiffeissen Gvérové
korporace spolu s akciovymi bankami a spofitelnami. Vysoky pocet
pusobicich instituci se projevuje zejména nizkou ziskovosti sektoru
ataké slabou pozici zahraniéniho Kkapitalu ve vlastnictvi bank.
V Ceské republice hraji rozhoduijici roli zejména akciové banky. Niz&i
pocet bankovnich instituci Ize povazovat za prednost ceského
bankovniho sektoru, nebot tyto instituce nabizeji univerzalni finanéni
sluzby, které uspokojuji aktualni poptavku ze strany subjektt reélné
ekonomiky a tim pozitivné podporuji hospodarsky rast.

Koncentrace ¢eského bankovniho sektoru dosahuje vySSi Grovné ve
srovnani s rakouskym trhem, kdy v roce 2008 nabyva hodnoty 62 %,
respektive 39 %. Bankovni trhy vybranych zemi vykazuji v Case
stabilni vyvoj, coz méa pozitivni vliv na finanéni sektor i ekonomiku
(plynula finanéni obsluznost subjekti realné ekonomiky podporuje
tempo hospodarského rastu). Ukazatele kapitalové priméfenosti
prevysuji stanovenou hranici 8 %, coz vysila pozitivni signal
k vkladatellm a véfiteldm bank (pfiznivy vliv na funkci mobilizatoru
Uspor). Rakousky finanéni systém dosahuje dvojnasobné Urovné nez
Cesky bankovni sektor (méfeno jako doméaci Uvéry poskytnuté
bankovnim sektorem v % HDP), coz podporuje financovani
produktivnéjSich investic a tim i ekonomicky rdst. Bankovni sektory
vybranych zemi Ize hodnotit jako stabilni, zdravé a efektivné fungujici
(snizujici se urokova marze), €¢imz vytvareji pfiznivé podminky pro
rozvoj redlného sektoru ekonomiky.
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