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Abstract:

The paper concerns the interpretation abilities of GDP indicator and its
limits, which could be overcome by using of alternative indicators. The
theoretical and methodological issues relate to the results of the inter-
national commission on the measurement of economic performance
and social progress. The main goal of the study is an analysis of differ-
ences between the alternative indicators results in the Central Euro-
pean new member states. The causes of differences in the Czech
Republic’s international position measured by different indicators —
GDP, GNI, NNI, real individual consumption and household’s con-
sumption expenditures per capita are explained. The influence of terms
of trade on the real gross domestic income development in the Central
European countries is calculated and analysed. Information about the
USA discussion related to the adequate distribution of globalization
results between advanced and developing countries in macroeconomic
indicators is presented in the last chapter.

Abstrakt:

Studie se zabyva vypovidaci schopnosti ukazatele hrubého domaciho
produktu a jeho omezenimi, z nichz néktera lze pfekonat pouzivanim
alternativnich ukazatel(. Teoreticko-metodologicka vychodiska nava-
zuji na praci mezinarodni komise pro méfeni ekonomického vykonu a
socialniho pokroku. Jeji metodologické zavéry se aplikuji v analyze
rozdilnych vysledkd alternativnich ukazateld v novych ¢&lenskych ze-
mich stfedoevropského regionu. Zkoumaji se pFiciny rozdill
v mezinarodni pozici CR, charakterizované ukazateli HDP, hrubého a
Cistého narodniho dichodu a skute¢né individualni spotfeby. Propodi-
tavaji a srovnavaji se rozdilné vysledky zemi EU-5, méfené ukazate-
lem realného hrubého domaciho dichodu, které jsou ovlivnény vyvo-
jem sménnych relaci. V diskusni poloze je uvedena polemika o rele-
vantnim rozdéleni pfinost globalizace mezi rozvijejici se a rozvinuté
zemé v makroekonomickych ukazatelich, aktualné probihajici v USA.

Recenzoval: Ing. FrantiSek Cvengros, CSc.



1. UVOD

V souCasné dobé, vyznacujici se Sirokym vyuZzivanim informacnich
technologii, silné vzristaji naroky na spravnou konstrukci statistickych
ukazatell a na porozuméni jejich obsahu a vypovidacim schopnostem.
Klicovou charakteristikou v ekonomickych i SirSich spole¢enskych Gva-
hach je hruby domaci produkt (HDP). Jde o ukazatel snadno dostupny
v bézné statistice jednotlivych zemi, jehoz naplh je pfisluSnymi mezi-
narodnimi institucemi do velké miry koordinovana. V popularni publi-
cistice tento ukazatel zcela dominuje.

PFi vyuzivani ukazatele HDP jako charakteristiky ekonomického vyko-
nu a socialniho pokroku je nutno respektovat jeho omezeni. Komplexni
popis skute¢nosti vyZzaduje rizné zorné Uhly a celou Skalu tomu odpo-
vidajicich ukazatelt. HDP je tokovou veli¢inou, zachycuijici tvorbu nové
hodnoty na ur€itém Gzemi v urcitém Casovém rozmezi. Nezahrnuje
zmény pfirodniho ekosystému ani kvality populace, které jsou vy-
znamnymi faktory udrZitelného rozvoje. Neodrazi ani plné vytvareny
narodni dichod dané zemé a jeji prosperitu, nebot existuji pfesuny
ziskG i mezd mimo dané Uzemi. Jediny ukazatel nemuZze postihnout
vSechny aspekty ekonomického rozvoje, tim méné pak SirSi charakte-
ristiky blahobytu obyvatelstva a socialniho pokroku.

Pouzivani vystiznych ukazateld a znalost jejich vypovidacich schop-
nosti se staly natolik vyznamnymi, Zze v nedavné dobé vznikla specialni
mezinarodni komise pro méreni ekonomického vykonu a socialniho
pokroku (The Commission on the Measurement of Economic Perfor-
mance and Social Progress). Ukolem CMEPSP, sloZené z pfednich
svétovych odbornikd, je navrhnout zakladni feSeni uvadéné problema-
tiky.! Vyznamnym iniciatorem vzniku komise byl francouzsky prezident
Nicholas Sarkozy. Jeji zakladni zprava — Report by the Commission on
the Measurement of Economic Performance and Social Progress (viz
CMEPSP, 2009) byla vydana v zafi 2009, v navaznosti vychazeji dalsi
studie a materialy (viz napf. Stiglitz, Sen, Fitoussi, 2009).

Nasledujici studie vyuziva vysledka predchoziho metodologického
badani na poli alternativnich ukazatelll ve svétovém meéfitku vcetné
podnétd uvedené mezinarodni komise. Zaméfuje se na aplikaci nejno-
véjSich metodologickych poznatkd pfi hodnoceni vyvoje rozvijejicich
se ekonomik novych ¢&lenskych zemi EU a Ceské ekonomiky zvlasté.
Navazuje rovnéz na predchozi vyzkumné prace autorky, vénované
danému tématu. Okruh ekonomickych ukazatel( se rozSifuje na nékte-
ré zakladni ukazatele vyvoje Zivotni Urovné a socialnich podminek.

! Komise je vedena znamym americkym ekonomem, nositelem Nobelovy ceny
za ekonomii, profesorem Kolumbijské univerzity Josephem Stiglitzem. Hlavnim
poradcem je profesor Harvardské univerzity Amartya Sen a koordinatorem se
stal profesor Jean-Paul Fitoussi z francouzského Ustavu politickych studii
(IEP, Institut d"Etude Politiques de Paris).



Vychozim podkladem je statistika narodnich Gétl, zachycujici navaz-
nost sledovanych ukazateld.

Po Uvodnim vstupu se ve druhé kapitole uvadeéji teoreticka a metodo-
logicka vychodiska, v nichz se ukazuji moznosti a omezeni ukazatele
HDP a jsou charakterizovany alternativni ukazatele. Je zminén téz
specificky problém méfeni ekonomického vykonu, vznikajici pfi maso-
vém premistovani vyrob do nizkonakladovych zemi. Ve tfeti kapitole
jsou predstaveny vysledky analyzy alternativnich ukazateld za okruh
novych ¢lenskych zemi EU s blizSim zaméfenim na stfedoevropské
zemé (EU-5) a eskou ekonomiku. Ve ¢tvrté kapitole jsou nadhozeny
nékteré otazky ze soucasné diskuse v USA, tykajici se relevantniho
rozzdéleni pfinost globalizace mezi rozvijejici se a rozvinuté ekonomi-
ky.

2. TEORETICKA A METODOLOGICKA
VYCHODISKA

2.1. Moznosti a omezeni ukazatele HDP

Hruby doméci produkt je nejrozSifenéjSim ukazatelem ekonomické
aktivity. Zahrnuje pfevazné trzni produkci a jen ¢ast produkce netrzni,
takZe jej bez dalSich doplnéni nelze povaZovat za charakteristiku cel-
kového ekonomického vykonu. Pokud jsou tyto dva aspekty zaméro-
vany, maze dochéazet k chybnym rozhodnutim.

Penézni ocenéni umoznuje snadnou agregaci raznorodého zbozi a
sluzeb. Pro produkty a sluzby v netrzni ¢asti HDP vSak ceny neexistuji
— viz zejména sluzby vefejného sektoru jako je zdravotnictvi, Skolstvi,
obrana, bezpeénost atd. BéZné ocenovani téchto sluzeb vynalozenymi
néklady nezachycuje jejich realny objem, nebot opomiji zmény efek-
tivnosti a rast produktivity prace.

| tam, kde ceny existuji, nevystihuji vzdy spoleéensky prinos, pokud
napf. nezohlednuji ekologické naklady, nutné pro napravu Skod na
Zivotnim prostfedi, zplisobenych spotiebou daného zboZi.> Mnohé
stranky zivota spolec¢nosti jsou spojeny s udrzitelnosti dlouhodobého
ekonomického rdstu (sustainability). Probiha-li sou¢asny rdst napf. pfi
vycCerpavani neobnovitelnych zdrojl, pak se sice mize zvySovat sou-
Casna spotifeba nebo investice, ale déje se tak na ukor zhorSeni bu-
doucich vyrobnich podminek, tedy dlouhodobé prosperity.

Novy jev nastal pfi hromadném pfemistovani vyrob do rozvijejicich se
zemi s fadové nizsi mzdovou a cenovou hladinou. PFi evidenci téchto
procesu vznika problém, jak rozdélit jejich efekty mezi zu€astnéné
zemé.

2 Autorka dékuje recenzentovi Ing. F. CvengroSovi, CSc. za cenné pfipominky.
3 Nejsou zachyceny ani kladné externality — napf. vliv dostavénych dopravnich
obchvatl mést na Uspory naklada.



Obtizné feSitelnym problémem je zachyceni zmén kvality. Existujici
produkty mizi nebo ziskavaji zcela nové rysy, jako je tomu zejména
v informacénich a komunikac¢nich technologiich. Mnohé produkty maji
komplexni, multidimenzialni kvalitu, ktera je obtizné méfitelna
(viz zdravotni a vzdélavaci sluzby, vyzkumné aktivity nebo finanéni
sluzby). Nedocenéni kvalitativnich zmén zvySuje ukazatele inflace,
jejich pfecenéni je naopak snizuje. V ¢asovych i prostorovych srovna-
nich je tfeba cenové signaly posuzovat obezretné. Pokud neexistuje
volny vybér a spotfebitelé nemaji transparentni informace, dochéazi ke
zkreslenim a dodavatelé mohou prosazovat nerelevantni, zvySené
ceny. Vystraznym prikladem nedostate¢né transparentnosti mohou byt
slozité finan¢ni produkty z posledniho obdobi.

Imputace nékterych mimotrznich ¢innosti do HDP pomoci rGznych
odhadd se v narodnim Ucetnictvi bézné provadi, avSak jiné typicky
.nepenézni* ¢innosti zahrnovany nejsou. Ke vSeobecné zahrnovanym
mimotrznim sluzbam patfi hodnota bydleni ve vlastnim domé. | kdyz
zde neprobihaji zadné platby, je tato situace posuzovana tak, jakoby
vlastnik domu platil obvyklé ndjemné sam sobé. Tento postup je na-
misté z hlediska Uplnosti a mezinarodni i Casové srovnatelnosti, nebot
podil vlastniho bydleni v jednotlivych zemich a v jednotlivych obdobich
se velice liSi. Podil mimotrznich aktivit na HDP je v jednotlivych zemich
velmi odliSny. Bez jejich zahrnuti by relace jednotlivych zemi podle
HDP a ukazatell Zivotni Grovné byly jiné ne? dnes vykazované.*

Odhady objemu mimotrznich &innosti jsou organiza¢né a finanéné
pomérné narocné, pfiemz kvalita Udaji je méné spolehlivad neZli u
evidovanych aktivit. Z téchto duvodu fada vyznamnych ¢&innosti neni
do HDP zahrnovana. Napf. CMEPSP odhaduje, Ze prace v domacnosti
predstavuji zhruba 30 % vykazovaného HDP. DalSich az 80 % by pfi-
bylo, kdyby se ocenil volny ¢as (viz CMEPSP 2009, s. 23). Neni Za-
douci, aby tak masivni Udaje, ziskané malo spolehlivymi odhady, byly
do HDP zahrnovany. ReSenim mZe byt dopinéni zékladnich G&th
strzni a spolehlivé ocenénou produkci satelitnimi Géty s ostatnimi
aktivitami, které by mély byt pfistupné pro hlubSi analyzu.

Hlavni zav éry mezinarodni komise

Komise pro méfeni ekonomického vykonu a sociélniho pokroku dosla
k urcitym zavérdm, které mohou zlepSit existujici situaci. Pfedpoklada
to pouzivani spravnych konceptd (obsahové napiné ukazateld) i
spravného postupu jejich méfeni. Jednim z hlavnich poselstvi komise
je prejit od produkéné orientovaného systému k mérfeni blahobytu sou-

¢asnych i budoucich generaci, tj. na systém rozSifenych charakteristik
socialniho pokroku.

4 Napf. ve Francii a ve Finsku predstavuji hlavni imputace az jednu tfetinu
upraveného disponibilniho dlichodu doméacnosti, zatimco v USA je to jen jedna
pétina (viz CMEPSP, s. 23).



PFi méfeni zivotni arovné je lépe se soustrfedit na ukazatele ddchodo-
vého typu (hruby a Cisty narodni diichod) a nikoliv na ukazatele vytva-
feného hrubého domaciho produktu. Materialni blahobyt se vztahuje
spiSe k ukazateldm nérodniho dichodu, redlného ddchodu domécnos-
ti a ke spotfebé. Produkce muze totiz expandovat i pfi snizovani du-
chodll. Tyka se to opotfebeni fixniho kapitalu a dichodovych tokd vné
a dovnitf zemé, a rovnéz rozdild v ocenéni celkové produkce a spotre-
by zbozi a sluzeb (miry zatizeni nepfimymi danémi).

Zména ddrazu neznamena potlacovani klasickych ukazatelt jako je
HDP a ukazatele produkce. Jde pouze o doplnéni téchto ukazateld,
které méfi predevSim trzni produkci v penéznich jednotkéch, pluralit-
nim systémem dalSich charakteristik, vztahujicich se k ekonomickému
blahobytu a jeho udrzitelnosti. HDP je uzite€ny ukazatel, nelze jej vSak
zameénovat za ukazatel celkového blahobytu a prosperity (well-being).
PFi vS8ech nedostatcich, tykajicich se méreni celkového produktu, o
ném prakticky vime daleko vice nez o well-being. Pfitom novy systém
by mél méfit nejen prdmérny blahobyt a jeho zmény v ¢asovém méfit-
ku, ale i diverzitu a propojeni riznych dimenzi.

2.2. Ukazatele ekonomické urovn & atemp eko-
nomického r dstu v mezinarodnim srovnani

Priblizovani ekonomické Grovné rozvijejicich se (dohanégjicich) ekono-
mik k ekonomikdm vyspélym se vyjadfuje pojmem realn& konvergen-
ce. Mezera v ekonomické Urovni se zuzuje v disledku Fady faktord,
z nichz nejdulezitéjSi je pfedstih v tempech rdstu produktivity prace,
umoznény prejimanim vyspélejSich technologii a dokonalejSi organi-
zace vyrobniho procesu pfi zapojovani do SirSich integracnich struktur
v procesu globalizace. Dulezitou roli hraje téZ stupen vyuzivani existu-
jiciho pracovniho potencialu a vékové slozeni obyvatelstva, které vSak
je hospodarskou a socialni politikou bezprostfedné malo ovlivnitelné a
Ize na né nepfimo plsobit jen v delSim ¢asovém horizontu.

Tempa rastu HDP na obyvatele ve stalych domacich cenach vs.
rychlost konvergence

Rychlost realné konvergence se obvykle posuzuje podle predstihu
v tempech rastu HDP, pfic¢emz tento ukazatel je propoc¢ten na obyvate-
le a je vyjadfen ve stalych domacich cenach. Vzhledem k napini a
zpUsobu propoctu vSak timto zpGsobem rychlost realné konvergence
nelze plné vystihnout. V rdznych etapach mohou s vétsi ¢i mensi silou
pusobit nékteré kvalitativni a strukturalni faktory, které tato metoda
vypoctu nepodchycuje.

PFi mezinarodnim srovnavani ekonomické arovné jednotlivych zemi je
zakladnim ukazatelem hruby domaci produkt na obyvatele v béznych
paritach kupni sily (viz box €. 1). Na proces realné konvergence proto
maji vliv nejen rozdily v objemovych indexech HDP na obyvatele (mé-
fenych ve stalych domécich cenéach), ale odrazeji se v ném i cenové



zmény v zahrani¢nim obchodé, tj zlepSovani ¢i zhorSovani sménnych
relaci (Terms of Trade — T/T). Kromé toho se zde projevuji rizné struk-
turdlni vlivy, dané rozdilnou skladbou domaciho uziti produkce ve
srovnavanych zemich, ktera uréuje vahy pouzivanych dil¢ich cenovych
reprezentantl. Zatimco objemové indexy HDP vyjadfuji dovoz i vyvoz
v cenach bazického roku a vylu€uji tak vliv zmén sménnych relaci
v zahrani¢nim obchodé, v béznych paritach je vyvoz i dovoz zachycen
podle skuteéné docilenych cen (na béznych vahach).

Box €. 1: Parita kupni sily a standardy kupni sily

Parita kupni sily (Purchasing Power Parity — PPP) je jednotka ménové konver-
ze, ktera vyjadfuje pomér ceny stejného zbozi a sluzeb v narodni méné k jeho
cené v ménové jednotce srovnavané zemé nebo uskupeni zemi (pfevadi tak
sou¢asné na spole¢nou ménu i na spole¢nou cenovou Uroveri). Parity
za jednotlivé agregaty jsou vazenym priimérem relativnich cenovych poméru
za homogenni koSe zbozi a sluzeb, ziskané na zakladé cenovych poméru
jednotlivych reprezentantd.

V zemich EU je parita kupni sily vyjadfovana na zakladé primérné cenové
hladiny vSech ¢lenskych zemi. Jednotka kupni sily, odvozena z prGmeérnych
cen v eurech, se nazyva paritou kupniho standardu (Purchasing Power Stan-
dard — PPS). 1 PPS tedy predstavuje pramérnou kupni silu 1 eura v EU-27.
Napfiklad v CR vroce 2009 se 1 PPS celkového HDP rovnala 18,23 CZK,
zatimco sménny kurz dosahoval 26,45 CZK/EUR.

Tempa ekonomického rdstu odpovidajici postupu konvergence
v jednotlivych zemich EU Ize vyvodit z rychlosti pfiblizovani jejich eko-
nomické Urovné k praméru zemi Unie, méfené v HDP na obyvatele
v b&znych paritach kupniho standardu. Odpovidajici tempo () Ize
konstruovat jako geometricky (ro¢ni) primér nasobku podilu HDP na
obyvatele vdané zemi kprdméru zemi EU-27 (vbéznych PPS)
v bézném a zékladnim obdobi (prvni ¢len vzorce) a tempa ristu HDP
na obyvatele v celém spolecenstvi (druhy €len vzorce):

| [[_HDP! . HDR™ ) _HDPy, sp. |_
t t-n t-n !
H DI:)C)EU H D I:TJEU H DI:)C)EU S. p

kde HDP,' a HDP,"" je HDP na obyvatele v dané zemi v béznych PPS
v bé&7ném a zékladnim obdobi, HDP',zy @ HDP™",ey je pramérny HDP
na obyvatele v zemich EU-27 v béznych PPS v bézném, resp. zaklad-
nim obdobi, HDP'sey s. p. @ HDP®"y s. p. je HDP na obyvatele v EU-
27 ve stalych paritach v bézném a zakladnim obdobi a n je pocet ¢a-
sovych jednotek (let).

Prfechod na metodu fetézeni v zemich EU, provadény postupné podle
dokumentu Eurostatu Changes to National Accounts in 2005, ved! ke
sjednoceni metodickych postupu narodnich statistickych Gradd (viz box
¢. 2).




Box €. 2: Metoda Fetézeni a Gernshenkron v efekt

Vyvoj zakladnich agregatd v béznych paritach je odliSny od vyvoje v domacich
stalych cenach (resp. stalych paritach) z fady dtvodu. Pfi vypoétu HDP v béz-
nych PPS jsou pro agregaci jednotlivych skupin zboZzi a sluzeb, pfepoétenych
cenami reprezentantl, pouzivany bézné vahy vrizné podrobném ¢&lenéni,
odlisném od struktury vah v domaci ekonomice. Deflator HDP, pouzivany pfi
pfepoctu do stalych cen, je zalozen na domacich vahach jednotlivych skupin
nebo podskupin zbozi a sluzeb. Vysledky mezinarodnich pfepocta v béznych
paritdch se proto odliSuji od charakteristik, zalozenych na domacich vahach.
PFi hlubokych strukturalnich zménach, kterymi prochazeji dohanéjici ekonomi-
ky, velmi rychle zastaravaji zejména stalé ceny, fixované k bazickému roku.
LiSi se vSak i vysledky za jednotlivé roky.

Pokud by zmény paritniho kurzu odpovidaly diferencialu implicitniho deflatoru
HDP, vyvijela by se realna konvergence podle predstihu v tempech riistu HDP
na obyvatele ve stalych cenach. Ve skuteCnosti existuje vice davodu, pro¢
relaci v zahraniénim obchodé a dale pak prudké strukturalni zmény pfi pouZzi-
vani bazickych vah v delSich ¢asovych Fadach. V takovém pfipadé se mohou
projevit statistické paradoxy, kdy predstih vtempech ristu HDP ve stalych
cenach nevystihuje postup realné konvergence. Na tempa rlistu HDP ve sta-
lych cenach maze mit téz vliv rozdilna statisticka kvalita cenovych indexd,
které narodni statistické instituce pouZzivaji pfi ocefiovani produkce a sluzeb.
Rozliseni inflace od kvalitativnich zmén vyrobkd a sluzeb je jednim
vat miru inflace a podcenovat ekonomicky rust, nebo naopak nevystihuji piné
miru inflace a zvySuiji fiktivné indexy rastu HDP ve stalych cenach.

Zkresleni objemovych indext charakterizuje Gerschenkrondv efekt, nazvany
podle ekonoma, ktery kratce po Il. svétové valce analyzoval vyvoj primyslové
produkce v Sovétském svazu. Vykazovanym rychlym tempim ekonomického
ristu v centralné planovanych ekonomikach neodpovidal vyvoj jejich ekono-
mické urovné v relaci k ekonomicky vyspélym zemim. P¥i¢inou bylo nedosta-
te€né zachyceni zaostavajici kvality zbozi a sluzeb, které se projevuje pfi
konfrontaci na svétovém trhu. Tento jev se nazyval téZ statistickym parado-
xem. HospodaFska praxe v transformaénim obdobi postkomunistickych zemi
naznacila, Ze korelace mezi cenami a objemy mlze mit i opaény smeér.
V takovém pfipadé dochazi k obraceni statistického paradoxu (viz Vintrova,
2006, s. 29).

Prechod na metodu fetézeni (chain-linking, chain-linked volume measures) pfi
prepoctu do stalych cen odstranuje zkreslujici plsobeni ,zastaravani“ stalych
cen, nefeSi vSak ostatni odliSnosti. Problém zastaravani indexua ve stalych
cenach je v ekonomické a statistické literatufe znam jako relativita indexd a je
intuitivné vysvétlovan jako negativni korelace mezi rastem objemu produkce
jednotlivych skupin zbozi a sluzeb a vyvojem jejich relativnich cen.’

® Z dohansjicich ekonomik EU na sofistikovangjsi metodu fetézeni presly mezi
prvnimi polska, ¢eskéa a litevska statistika, ostatni zemé se pfipojily v dalSich
letech. Rozdilné terminy pfechodu doCasné ztézovaly srovnatelnost Gdaju o
HDP na obyvatele v domécich stalych cenach.




Retézeni umoznilo smysluplngjsi srovnavani vysledku, zaloZzenych na
objemovych indexech HDP v domacich cenach s méfenimi, provadé-
nymi v béznych paritach kupni sily.°

Konvergenéni tempa odvozena z vyvoje HDP na obyvatele v béznych
PPS jsou v zemich EU-10 zpravidla nizSi nez tempa, vyplyvajici z
rdstu tohoto ukazatele v domacich stalych cenach. Zaporné odchylky
se pohybuji kolem 1 procentniho bodu v roénim priméru (s vyjimkou
Rumunska, kde je odchylka kladna). Zaostavani konvergenénich temp
mé jak vécné, tak i statistické (metodické) divody, vyplyvajici z odliSné
evidence a zplsobu propoctu. Sjednocovani statistickych postupud
v mezinarodnim ramci spojené s metodou fetézeni pfi vypoctu obje-
movych indexd odstranilo do velké miry problém zastaravani vah. Pre-
trvavaji vSak nékteré dalSi nesrovnalosti, projevujici se pfi vétSich
strukturalnich zménach a rozdilném cenovém vyvoji. Nedostate¢né
zachyceni nékterych kvalitativnich faktord v HDP, méfeném ve stalych
domacich cenéch, je jednim z hlavnich divod{ zkoumanych odchylek.

Reélny hruby domaci d tGchod vs. HDP — vliv sm énnych relaci

Zdroje dané ekonomiky nejsou dany jen rastem objemuU vyroby, vyjad-
fenych v domécich stalych cenach. Redlny duchod, ktery je k dispozici
pro doméci spotfebu a investice, zavisi rovnéz na cenach, za které se

obchoduje s vngjSim svétem. Sménné relace vyznamné ovliviiuji eko-
nomickou pozici zemé i rychlost realné konvergence.

Dlouhodoba tendence ve vyvoji sménnych relaci ma z velké ¢asti en-
dogenni charakter. V trvalém zlepSovani sménnych relaci se projevuji
kvalitativni zmény v uplatnéni produkce dané zemé na svétovém trhu.
Jde o kvalitativni zmény v Sirokém smyslu, nikoliv pouze o technické
parametry, které se statistikové snazi brat pfi konstrukci cenovych
indexud v Gvahu. Zmény sménnych relaci reflektuji pfesun prace a kapi-
talu k aktivitam s vysSi pfidanou hodnotou — k vyrobé sofistikovanéj-
Sich produktt a sluzeb, vyZzaduijicich vyuZiti pokrogilejich technologii.”
Znamenaji téz lepsSi integraci do nadnarodnich obchodnich siti, spoje-
nych v podminkach novych ¢lenskych zemi EU s odstranovanim sraz-
ky na ,zboZi z vychodu.*®

® Metoda fetézeni neni pouzivana vSeobecné. Preferuje ji EUROSTAT i

OECD, avSak napf. Mezinarodni ménovy fond v rdmci databaze World Eco-
nomic Outlook vychazi ze zafixovanych stalych cen k urcitému bazickému
roku. Davodem je zfejmé nedostatecna kvalita dat za jednotlivé slozky uziti
HDP v mnoha rozvojovych zemich. OECD pouziva variantné zafixované stalé
ceny pro Norsko vzhledem k velké fluktuaci sménnych relaci, dané vykyvy cen
ropy. Svétova banka vedle téchto metod pouziva i sménné kurzy.

Inovaéni vyrobky dosahuji zpocatku vysokych cen. S dalSim technickym
vyvojem ovSem jejich cena pfi bézné vyrobé postupné klesa a rlst v novych
cenach je nizS8i nez v cenach pavodnich.

8 Stejné kvalitni zbozi plvodem ze zemi dfivéjSiho spolecenstvi RVHP nedo-
sahovalo po rozpadu vychodnich trhl stejnych cen jako zbozi ze zemi zapa-
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Pfi dlouhodobém zlepSovani pozice jednotlivé zemé v obchodovani se
svétem se zvySuje jeji realny dichod nad ramec, vymezeny rlstem
.fyzického" objemu celkového produktu, a zrychluje se realna konver-
gence nad vysledek, charakterizovany predstihem v rastu objemového
indexu HDP. ZlepSovani obchodni pozice se zacalo v ekonomice no-
vych ¢&lenskych zemi EU vyraznéji prosazovat s pfilivem pfimych za-
hrani¢nich investic od poloviny 90. let a se zapojovanim nové vzniklych
podnikd do zahraniéniho obchodu. Ekonomiky s rozsahlym vnitfnim
trhem vliv zmén sménnych relaci pocituji v menSim rozsahu. AvSak v
malych otevienych ekonomikach, zejména pokud maji vysoky podil
zpracovatelského pramyslu zavislého na vyvozu (a sou¢asné na dovo-
zu surovin a energie), vyvoj sménnych relaci silné ovliviiuje jejich cel-
kovou prosperitu a moznosti zvySovani zivotni Grovné.

Kratkodobé vykyvy sménnych relaci jsou obvykle spojeny s kolisanim
cen zékladnich svétovych surovin (zejména ropy). Tyto pohyby jsou
pro odbératelské zemé, predevSim pro ekonomiky mensiho rozméru,
exogenni veli¢inou. Jednorazové ztraty ze sménnych relaci predstavuji
de facto prerozdéleni zdroju od zemi dovazejicich suroviny k zemim
exportujicim. Jde o vnéjsi vliv, ktery malé oteviené ekonomiky nemo-
hou ovlivnit. Se vzniklymi ztratami, snizujicimi realny dichod a tim i
budouci doméci poptavku, je vSak nutno pocitat v odhadech ekono-
mického rlistu. Dopad prudce zvySenych cen ropy a plynu na zpoma-
leni ekonomického riistu a prudké vykyvy v téchto cenach v poslednich
letech se tykaji vSech dovéazejicich zemi. Jsou tim vétsi, ¢im vyssi je
energeticka naro¢nost dané zemé a zavislost na dovozu zminénych
surovin.

Vyvoj ukazatele HDP, méfeného ve stalych domécich cenéach, pfinos
Ci ztratu ze zmén sménnych relaci nezachycuje. Nevystihuje proto piné
ani zmény realné mezinarodni pozice zkoumanych ekonomik a rych-
lost jejich realné konvergence. V ukazateli HDP v béznych paritach
kupni sily se odrazi nejen rust fyzického objemu HDP, ale i zmény
v ocenéni vyvazené produkce v relaci k produkci dovazené. Bézné
analytické postupy pfi hodnoceni ekonomického rlstu a vyvoje realné
konvergence vychazeji z temp ristu HDP v domécich stalych cenéach.
K zachyceni vlivu cenovych efektd pfi zahraniéni sméné je nutno pou-
Zivat alternativnich ukazatelt (viz box &. 3).°

doevropskych, plsobicich na evropském trhu od pocatku existence EU. Sraz-
ka se s prohlubovanim integrace se zemémi EU postupné zmenSovala. V
soucasnosti Ize predpokladat, Ze jeji vyznam je jiz omezeny.

°® RHDD Ize chapat jako ,dvojée* ukazatele HDP, vznikajici variantnim zpuso-
bem deflovani nominalniho HDP. Pfi vypoétu redlného HDP se defluje hmotna
slozka nové vytvorené hodnoty, pfi vypoétu RHDD jde o realnou dichodovou
slozku. Posuzujeme-li produkéni moznosti ekonomiky (potencialni produkt a
produkéni mezeru), pak je vhodnym ukazatelem HDP. Hodnotime-li potencial-
ni zdroj diichodu a jejich uziti, je vhodnym ukazatelem RHDD.
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Box €. 3: Reélny hruby doméci d tGchod vs. HDP

Vyjadreni vlivu sménnych relaci (Terms of Trade — T/T) na souhrnné ukazatele
ekonomické aktivity bylo pro analytiky vyzvou jiz ve druhé poloviné minulého
stoleti. Ackoli velké svétové ekonomiky s rozsahlym vnitinim trhem vliv T/T na
realny ddchod tak silné nepocituji, sofistikovana statistika USA kategorie toho-
to typu vyvinula. Od pocatku 80. let Bureau of Economic Analysis (BEA) publi-
kuje tzv. Command-basis GNP (disponovatelny hruby narodni produkt), zahr-
nujici zmény T/T. Podle definice (BEA, 2008, s. 2-14) tento ukazatel méfi
zbozi a sluzby produkované ekonomikou USA jejich kupni silou. Pfi jeho vy-
poctu se hodnota exportu zbozi a sluzeb a pfijatych vynosl ze zahranici
v béznych USD defluje cenovym indexem dovozu zbozi a sluzeb a pfijatych
vynosU. Tak napfiklad, kdyz se zlepSuji sménné relace (tj. kdyZz se zvySuji
vyvozni ceny v relaci k cenam dovoznim), pak kupni sila, neboli ,command
value” hrubého narodniho produktu USA na svétovych trzich, stoupa v poméru
k hodnoté zbozi a sluzeb v domacich cenach USA.

Ve Svycarsku se jiz deldi dobu z iniciativy centralni banky pouZiva ukazatel
tohoto typu, odvijeny od realné domaci poptavky, nazyvany Command GDP
Indicator (viz Kohli, 2004):

Command GDP = TDDV + XGSV+ (PXGS/PMGS) - MGSV,

kde TDDV je readlna domaci poptavka, XGSV a MGSV je objem dovozu a
vyvozu a PXGS a PMGS jsou deflatory vyvozu a dovozu. Tento ukazatel se
mirné liSi od ukazatele RHDD podle definice mezinarodnich statistik, nebot
cely efekt T/T vaze k objemu vyvozu. Pfi vyrovnané obchodni bilanci jsou tyto
ukazatele shodné.

V metodice narodnich G¢ta (System of National Accounts — SNA) byly v 90.
letech vyvinuty komplexni ukazatele, zahrnujici vliv zmén T/T. Od revize meto-
diky obé soustavy U¢td SNA 1993 i ESA 1995 znaji a vyuzivaji ukazatel redl-
ného hrubého domaciho ddchodu (RHDD). Vypocitava se na zakladé HDP
v realném vyjadreni, ke kterému se pfipocita vliv T/T. Vzorec pro vypocet pfi-
nosu &i ztraty ze zmén sménnych relaci T (trading gains and trading losses)
ma v narodnich Gctech (ESA 1995) nasledujici tvar:

T = (X — M)/P — (X/Px — M/Py), 1)

kde X = vyvoz zbozi a sluzeb, M = dovoz zboZzi a sluzeb, Px = cenovy deflator
vyvozu, Py = cenovy deflator dovozu, P = prdmérny cenovy deflator salda
vyvozu a dovozu. Saldo vykonové bilance, korigované o zménu cen ve vyvozu
i dovozu proti vychozimu obdobi, se porovnava se saldem v béznych cenach,
upravenym o deflator salda (obvykle konstruovany jako primér deflatord do-
vozu a vyvozu). Rozdil takto upravenych sald pfedstavuje celkovy viiv zmén
T/T, pfipo¢itavany k HDP ve srovnatelném ocenéni:

RHDD = HDP + T. )

Po pfechodu na metodu Fetézeni pfi pfepoctu do stalych cen, zaloZzenou na
primérnych cenach pfedchoziho roku, jsou vSechny vzorce konstruovany tak,
Ze ukazatel bézného roku v prameérnych cenach pfedchoziho roku se vztahuje
k ukazateli pfedchoziho roku v béznych cenach.

Rozdil mezi vyvojem HDP a RHDD ovliviuje realnou konvergenci.
Pfedstih v rastu RHDD pfed HDP ji urychluje, zaostavani RHDD ji

12




zpomaluje. PFi propoctech vlivu jednotlivych faktord je nutno bréat
v Gvahu odliSnou metodiku vypocétu sménnych relaci ve statistice za-
hrani¢éniho obchodu a v narodnich Gc¢tech, které jsou vyuzivany pfi
mezinarodnim srovnavani. Tyto odliSnosti byvaji zdrojem nesrovnalosti
v konkrétnich statistickych vypoétech ukazatele RHDD (viz box €. 4).

Box €. 4: Strukturalni vlivy a rozdily index G sménnych relaci — problém
vah

PFi konstrukci agregatd v béznych paritach ve vydajové slozce HDP C(isty vy-
voz vychazi ze skute¢né dosahovanych cen vyvozu a ze skute¢né placenych
cen za dovoz v béZzném roce v kurzovém prepoctu. Kromé temp rastu HDP na
obyvatele ve stalych cenach ma proto na proces realné konvergence vliv po-
hyb sménnych relaci. Tento vliv je tim vétSi, ¢im vétsi je obrat zahrani¢niho
obchodu v poméru k HDP. PFi propoctech parit kupni sily se pouzivaji udaje o
vyvoji sménnych relaci z narodnich uéta.

Rozdily indext sménnych relaci ve statistice zahrani¢niho obchodu a ceno-
vych deflator(i vyvozu a dovozu v narodnich Uétech jsou dany tim, Ze indexy
ve statistice ZO jsou konstruovany na stalych vahach, zatimco deflatory dovo-
zu a vyvozu v narodnich Gétech vychazeji z béznych vah. V letech mimorad-
ného zhorSeni T/T vlivem prudkého vzestupu cen ropy a plynu zalezi rozsah
danou zemi silngji ¢i slabéji nez na ostatni zemé spolecenstvi (a do jaké miry
se jej dafi kompenzovat pfiznivym vyvojem vyvoznich cen). Vliv na realnou
konvergenci v relaci k EU-27 maji zmény T/T va¢i zemim Unie, nikoliv celkové
zmény T/T vicéi svétu, zachycované v pfisluSnych indexech statistiky zahranic¢-
niho obchodu. Tyto rozdily byvaji zdrojem nesrovnalosti a nedorozuméni ve
statistikach jednotlivych zemi.

PFi vypoctu HDP v béznych paritach kupni sily jsou pro agregaci jednotlivych
skupin zbozi a sluzeb, charakterizovanych zmé&nami cen reprezentantd, pouzi-
vany bézné vahy v ruzné podrobném ¢lenéni, odlisSném od struktury vah
v doméaci ekonomice. Deflator HDP, pouzivany pfi pfepoctu do stalych doma-
cich cen, maze byt ovlivnén zastaralymi stalymi vahami jednotlivych skupin
nebo podskupin zbozi a sluzeb ve vSech vydajovych slozkach HDP. P¥i hlubo-
kych strukturalnich zménach, kterymi dohanéjici ekonomiky prochazeji, zasta-
ravaji stalé ceny velmi rychle. Vysledky v béznych paritdch se pak vyrazné
odliSuji od charakteristik, zalozenych na stalych cenach (a stalych vahach).
Prechod na metodu Fetézeni pfi pfepoctu do stalych cen v zemich EU sice do
velké miry odstrafiuje zkreslujici pusobeni ,zastaravani* stalych cen (viz vyse),
rozdily v podrobnosti a struktufe vah pfi propocétech v domacich stalych ce-
nach a v mezinarodnich srovnavacich projektech vSak stale existuji a ovliviuji
vysledky propoctu parit.

Obtize propoctu zafazuji parity kupni sily mezi orientacéni charakteristiky.
Z divodu nedostate¢né presnosti objemovych index( zaloZzenych na PPP
k uréeni poradi zemi nesrovnavd OECD ekonomickou uroveri jednotlivych
zemi, ale fadi je do nékolika skupin s urgitym rozmezim.**

™ v sougasnosti pouziva OECD Fazeni do 6 skupin: 1) vysoky dichod (high-
income) pfi 125 % a vice v relaci k priméru; 2) vySsi stfedni dlchod (high-
middle income) pfi 100-124 %; 3) stfedné vysoky duchod (middle income) pfi

75-99 %; 4) nizky stfedni dichod (low-middle income) pfi 50-74 %; 5) nizky
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Domaci a narodni koncept, hruby a  €isty produkt (d tGchod) a sku-
te€nd individualni spot Feba

V mezinarodnich statistikach, jejichz pojeti je respektovano i ve statis-
tické a analytické praxi Ceské, se jako zakladni souhrnny ukazatel
ekonomického vykonu a rdstu pouziva hruby domaci produkt, tj. pro-
dukt, vytvofeny na Uzemi pfisluSného statu.

Hruby narodni diichod se odliSuje tim, Ze se k produktu vytvofenému
na Uzemi dané zemé pripocitavaji ziskané prvotni dichody (pfijmy) z
jinych zemi (zisky ve formé dividend, urokd apod., jakoz i mzdy, zasi-
lané pracovniky, zaméstnanymi v zahranici) a stejné typy pfijmd, ode-
silané do zahranici, se odecitaji.

V narodnich Gétech jsou k dispozici oba koncepty. Jejich soubézné
pouziti se vSak zpravidla tyk& jen odbornych analyz. V bézné publicis-
tice se s alternativnim ukazatelem typu narodniho didchodu setkavame
jen zfidka. Ve velkych ekonomikach s rozsahlym vnitfnim trhem se oba
koncepty navzajem priliS neliSi a je mozno je v bézné praxi zaménovat.

RozliSovani konceptu domaciho produktu a narodniho dichodu naby-
va na vyznamu v malych otevienych ekonomikach pfi zvySujicim se
vlivu zahraniénich investic, ze kterych na uréitém stupni zralosti jejich
vlastnici pfesunuji své zisky do matefskych zemi — sidel nadnarodnich
spole¢nosti. K podobnym posunim dochazi rovnéz pfi velké migraci
pracovnich sil. V téchto pfipadech rozdil mezi obéma ukazateli vy-
znamné ovliviiuje mezinarodni pozici zemeé i moznosti jejiho domaciho
uziti vytvofeného produktu.

Ukazatel ¢istého narodniho dichodu (CND), odvozeny z hrubého na-
rodniho dichodu (HND) po odeéteni spotfeby fixniho kapitalu, umoz-
fiuje rozlisit rozdilnou situaci zemi, v nichz je tvorba HND vice ¢ méné
kapitalové narocna. Je-li nutno vénovat vétsi podil z hrubého produktu
na nahradu opotfebeni fixniho kapitalu, zbyva méné pro konecnou
spotfebu domacnosti. DalSim alternativnim ukazatelem je disponibilni
gisty narodni dichod (DCND), ziskany z CND po odeéteni salda béz-
nych transfer(.

Zmény ekonomického blahobytu zemé se obvykle posuzuji podle in-
dexd HDP nebo HND na obyvatele. Do téchto ukazatelt se v3ak zahr-
nuji i hrubd tvorba kapitalu a zahraniéné obchodni prebytek nebo defi-
cit, které se bezprostfedné netykaji kone¢né spotfeby obyvatelstva.
Tyto ukazatele vyjadfuji blahobyt jednotlivych obyvatel (soukromych
domacnosti) jen zprostfedkované a z dlouhodobéjsSiho hlediska. Obsa-
huji téz sluzby obrany, bezpecénosti, soudnictvi apod., které uspokojuji
kolektivni potfeby.

ddchod (low income) pfi 25-49 %; 6) velmi nizky ddchod (very low income)
pfi méné nez 25 %. Ekonomiky s velmi nizkym dlichodem se mezi zemémi EU
nevyskytuji. V Evropé k nim patfi Albanie, Bosna a Hercegovina, Moldavie a
Ukrajina.
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Z dlouhodobéjsiho hlediska vyssi podil kapitadlovych vydaji umozhuje
zvySeni produkénich kapacit a tim i vySSi spotfebu v budoucnosti.
Napf. extrémné vysoky podil spotfeby doméacnosti na HDP v USA
nebyl z dlouhodobého hlediska udrzitelny. Z tohoto ddvodu Svétova
banka doporucuje pouzivani stavového ukazatele tzv. upravenych
narodnich Gspor (adjusted national saving) jako indikator ekonomické
udrzitelnosti.

Mezinarodni instituce kromé ukazatell HDP a HND periodicky sledu;ji
rovnéz ukazatel skute¢né individualni spotfeby, kter4 obsahuje pouze
zboZi a sluzby, slouzici k uspokojovani individualnich potfeb. Tento
ukazatel zahrnuje zbozi a sluzby bez ohledu na zpusob jejich financo-
vani — at jiz jsou nakupovany pfimo domacnostmi, anebo jsou posky-
tovany statem jako sociélni transfery. Tim se odliSuje od vydaju na
kone¢nou spotfebu domécnosti, v niz jsou obsazeny pouze vydaje,
hrazené pfimo domacnostmi.

2.3.  Nejasné hranice vykonu nérodnich ekono-
mik v obdobi globalizace

Zapojeni Ciny, Indie a zemi byvalého Vychodniho bloku do globalniho
trhu spolu s rozvojem komunikaénich a dopravnich technologii vneslo
nové prvky do svétového vyvoje. Nebyvalé rozSifeni tok zbozi a slu-
Zeb spolu s uvolnénim pohybu finanéniho kapitalu v mezinarodnim
méfitku umoznuje vyhledavat atraktivni prilezitosti ke kombinacim
mzdové a kvalifikaéné vyhodného vyuziti pracovnich sil po celé zemé-
kouli. Sou¢asné se prenaseji poznatky technologického pokroku, které
jsou nejvyznamnéjSim Cinitelem probihajicich zmén.

V procesu globalizace trhu prace se objevuji nové faktory ekonomic-
kého rastu. Jsou to pfinosy, zaloZzené na rozsifeni délby prace mezi
vyspélymi ekonomikami a ekonomikami rozvojovymi, které vyplyvaji
z vyraznych rozdil( v jejich cenovych a mzdovych Grovnich.

Masové premistovani vyrob do nizkonakladovych zemi vyvolava pfi
méfeni ekonomického vykonu otazku, jak odpovidajicim zplsobem
rozdeélit pfinosy globalizace ziskavané multinacionalnimi korporacemi
mezi zucastnéné zemé. Jde o novy, vznikajici problém, ktery dosud
neni ve standardnich statistickych postupech podchycen a jehoz feSe-
ni se teprve hleda. Adekvatni rozdéleni vznikajicich efektl mezi jed-
notlivé narodni ekonomiky ma vliv na zachyceni jejich ekonomického
rstu, produktivity prace a navazujicich ukazatel(. Rozvinutéjsi disku-
se k tomuto spornému tématu probiha zejména v USA, kde v uplynulé
dekédé doslo k velkym pfesundm vyrob do rozvijejicich se ekonomik.

Transmisni kandly globalizace

Globalizace mé& fadu podob, kterymi se prosazuje. K jejim transmisnim
kanalim patfi jak konkurenéni dovoz finalnich produkt(, tak i globali-
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zace trhu prace, uskute€riujici se bud pfimo (emigraci a imigraci pra-
covnich sil), nebo formou pfesunu vyroby.'? Pfemistovani vyroby me-
ziproduktd se déje raznymi zpusoby, pro které se pouziva nékolik od-
lisnych, avsak vzajemné propojenych pojm@. Cesky preklad téchto
pojm{ neni zcela ustalen, proto je dale uvadime pod plvodnimi anglic-
kymi nazvy. Definice vychéazeji ze studie OECD (viz Molnar, Pain,
Taglioni, 2007, s. 8).

Pojem outsourcing se pouziva, kdyz se vyrobky a sluzby, které byly
drive vyrdbény a poskytovany pfimo v daném podniku (tzv. mezipro-
dukty, intermediate goods and services), zacinaji nakupovat od cizich
dodavatelt. Spole€nost, vyrabéjici nakupované meziprodukty, maze
byt umisténa bud v zemi jejich spotfeby (domaci outsourcing), nebo
muZe jit o zahrani¢ni firmu (mezinarodni outsourcing).

Offshoring pfedstavuje nakupy zbozi a sluzeb od firem, pusobicich
mimo danou zemi, kdyZ tyto produkty byly dfive vyrabény v nakupujici
domaci spole¢nosti. Offshoring zahrnuje jak mezinarodni outsourcing,
tak i mezinarodni ,insourcing“, tj. nakupy od zahrani¢nich filidlek do-
méacich matefskych spole¢nosti.

Internacionalizace vyroby se tyka zfizovani pobocek domacich spolec-
nosti v zahranici. Tyto filialky mohou vyvazet své vyrobky zpét do své
matefské spolecnosti (mezinarodni insourcing), nebo mohou své zbozi
a sluzby volné prodavat na doméacich a zahrani¢nich trzich. (Uvadéné
produkty nemusely byt pdvodné vyrabény v matefské spole¢nosti.)

Ekonomické d uasledky p fesunu vyrob

Nadnarodni firmy, pasobici ve vyspélych ekonomikach, hromadné
pfesunuji vyrobu do zemi s nizkymi naklady (low-cost economies),
zejména do robustné rostouci Ciny, Indie a dal$ich vychodoasijskych a
latinskoamerickych zemi. V domovskych zemich multinacionalt do-
chéazi bezprostfedné k Ubytku pracovnich mist v dot€enych odvétvich.
Ziskavaji vsak velké nakladové vyhody pfi zpétném dovozu lacinych
soucéstek, dili a veSkeré mezispotfeby, jakoz i hotovych vyrobkd pro
kone€nou spotfebu a investice. Nasledné se zvySuje absorpéni kapaci-
ta rozvojovych zemi a vyspélym ekonomikdm se rozSifuji pfilezitosti

2y procesu globalizace trhu prace existuje velké mnozstvi teoretické literatury
i empirickych analyz. V néasledujicim textu se opirdme predevsim o shrnuti
teoretickych i praktickych poznatkli, zachycené v analyzach mezinarodnich
instituci, a to v praci IMF (viz IMF, 2007) a ve studii OECD (viz Molnar, Pain,
Taglioni, 2007).

13 Offshoring byva dosti ¢asto ztotozriovan s mezinarodnim outsourcingem. |
kdyz se tyto pojmy do zna¢né miry pfekryvaji, neni takovato interpretace zcela
presna. Podrobngjsi vysvétleni téchto pojm( viz Zd'arek, 2009.
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k vyvozu sofistikovanych vyrobkd. Tim dochéazi k ¢asteéné kompenzaci
zaniklych pracovnich mist v jinych odvétvich a sektorech ekonomiky.**

Alokace vyroby se stava zavislejSi na relativni cené pracovni sily a
odtrhuje se od cilovych trhl. Dochazi k migracnim tokdm pracovnich
sil a k pfemistovani vyroby. V teoretickych i empirickych analyzach je
smeéna zbozZi a sluzeb mezi rozvojovymi a rozvinutymi zemémi inter-
pretovana jako vzajemné vyhodna vymeéna globalniho fizeni a global-
nich ideji, sméfujici do mist, kde existuji potfebné lokalni dovednosti
(v€etné mistniho fizeni a ideji) za atraktivni ceny. Podobné jsou cha-
rakterizovany jako vzdjemné vyhodné i migra¢ni toky pracovnich sil,
které vSak jsou rdznymi administrativnimi metodami vice brzdény. Tyto
vyménné toky rozsSifuji globalni trh prace pro nizké, stfedni a vysoké
mzdy. Ekonomiky s nizkymi néklady vyuzivaji snazSiho pfistupu ke
kapitalu, financujicimu jejich rast. Konzumentské zemé tézi z vyhod-
ného dovozu za nizké ceny.

Podil migrace a pfemistovanych vyrob sice dosud neni velky, rychle se
vSak zvySuje a v jednotlivych zemich a v jednotlivych odvétvich vy-
znamné ovliviiuje celkové vysledky. Migrace dosahuje pomérné vyso-
kého podilu v USA (15 % pracovnich sil). Podil offshoringu na celko-
vych dovozech vyspélych ekonomik OECD ¢ini zhruba polovinu. Do-
vozy meziproduktd zpracovatelského pridmyslu a sluzeb predstavuji
zhruba 5 % celkového hrubého vykonu uvadénych ekonomik (12 %
v Nizozemsku a 2 az 3 % v USA a Japonsku) a 10 % jejich celkové
mezispotfeby (bez energetickych zdroju).*®

Ve svété propojenych dodavatelsko-odbératelskych fetézcli, rozpro-
stfenych po celém svété, se zachycovani a vnimani ekonomického
rastu v hranicich jednotlivych narodnich ekonomik stava problematic-
kym. Evidence ekonomického rdstu v Gzkych narodnich hranicich se
stava obtizné uchopitelnou. Vznika statisticko-evidenéni problém, kam
umistit efekty z toho, ze ,levné“ zemé dodavaji své vyrobky do zemi
vyspélych za zlomek ceny v téchto zemich obvyklé a snizuji tak vyrob-
ni naklady, resp. ceny finalnich vyrobkud a sluzeb, uréenych pro kone¢-
nou spotfebu a investice domacnosti i sektoru viady.

Tento cenovy skok se adekvatné neodrazi v ukazatelich, vykazova-
nych ve stalych cenach. Zejména se to tyka ekonomiky USA (vs. Ci-
na). O evidentnim nadhodnocovani ukazateld ekonomického vykonu
se zde vede horliva diskuse, v niz je problém oznacovan jako ,phan-
tom GDP*, tj. a imaginarni, fiktivni, neskuteény HDP (Ciselné odhady
tohoto vlivu viz kapitola 4).

1 Tyto procesy probihaji s riznymi vykyvy. Lisi se zkudenosti USA, kde se
nahrazovani zaniklych pracovnich mist na jinych Usecich dafi vice, od Japon-
ska, kde pracovni mista celkové ubyvaji.

5 Udaje za rok 2003, propoéet IMF podle tabulek input-output OECD (podrob-
néji viz Molnar, Pain, Taglioni, 2007, s. 163 az 165).
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Charakteristiky rozdéleni ekonomického vykonu mezi jednotlivé zemé
a regiony lze zpochybnovat i z dalSich hledisek. Napf. vySSi produktivi-
ta USA nez Evropy je dana prfevahou USA v sektoru sluzeb. Zhruba
polovinu sektoru sluzeb tvofi v USA sluzby distribuéni, kde je vySSi
produktivita vykazovana vice méné opravnéné. AvSak druha Cast vy-
kazované mimoradné vysoké produktivity se tyk& expanze financnich a
obchodnich sluzeb, méfenych mnozstvim uskute¢nénych transakci,
jejichz skute¢ny efekt je mozno dlvodné zpochybhovat — zejména
s pfihlédnutim k jejich roli v posledni velké krizi let 2007-2009. Eko-
nomové v USA si kladou otazku, neni-li pfevaha USA nad Evropou
v produktivité prace jen statistickou iluzi, vytvofenou nabubfelym fi-
nancénim sektorem (viz napf. Krugman, 2009). Pfi adekvatnim méreni
by se rozdil mezi Evropou a USA v produktivité nemusel vibec proje-
vit.

3. ANAIO_YZA AL'J'ERNATIVN[CH UKAZA-
TELU V ZEMICH EU-10

3.1. HDP vs. realny hruby domacid uachod

Vyvoj sménnych relaci ovliviuje rozdil mezi vyvojem HDP a reélného
hrubého doméciho diichodu v jednotlivych zemich v nestejném sméru
a v nestejné mire. V ramci stfedoevropskych zemi EU-5 existuji nej-
vétsi rozdily v Ceské republice a na Slovensku. Zatimco v Ceské re-
publice v posledni dekadé pfiznivy vyvoj sménnych relaci rist RHDD
ve srovnani s HDP zhruba o pul procentniho bodu ro¢né urychloval, na
Slovensku jej naopak zpozdoval. Mirné kladny vliv mély v tomto obdo-
bi sménné relace v Polsku a ve Slovinsku, v Madarsku byl jejich vliv
neutralni. Prudky vykyv v roce 2008 smérem ke snizeni RHDD, ktery
byl spojen s kolisanim svétovych cen surovin a energii, se v roce 2009
do velké miry obratil zpét (viz tabulka ¢. 1).

Tabulka €. 1: Tempa ristu HDP a RHDD na obyvatele v zemich EU-5
av EU-27, 2001-2009 (ro¢ni priméry v %)

2001- 2007 2008-2009 2001- 2009

HDP | RHDD | Rozdil | HDP | RHDD | Rozdil | HDP | RHDD | Rozdil

CR 4,4 4,9 0,5 -1,8 -1,6 0,2 3,0 3.4 0,4
HU 4,0 3,9 -01 | -2,7 -2,7 0,0 2,4 2,4 0,0
PL 4,1 4,4 0,3 3,3 34 0,1 3,9 4,2 0,3
SK 6,2 5,7 -0,5 0,4 0,1 -0,3 4,9 4,4 -0,5
Sl 4,2 4,3 0,1 -2,9 -2,3 0,6 2,6 2,8 0,2

5;’ 18| 18 | 00 | 22| 20 | 02 |09 | 09 | 00

Poznamka: RHDD za CR podle CSU, za ostatni zemé vlastni vypoéty podle
rovnice, uvedené v boxu 3.

Zdroj: EUROSTAT — National Accounts (8. 5. 2010); ECFIN (2010a), s. 30-31,
48-49, 80-83; CSU — HDP, Narodni Gcty.
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V nékterych letech maji zmény sménnych relaci vétsi vliv na tvorbu
readlného duchodu nez prirdstek HDP ve stalych cenach. Napfiklad
v roce 1998 doslo v Ceské republice k poklesu HDP ve stéalych cenach
0 0,8 %, avsak tento Ubytek byl vysoce pfevazen pfinosem zlepSenych
smeénnych relaci, takze RHDD vzrostl o 2,6 %. Naopak v roce 2000 byl
vykazan pomeérné vysoky pfirastek HDP ve vysi 3,6 %, avSak nepfizni-
vy vyvoj sménnych relaci snizil zdroje o 1,8 procentniho bodu HDP,
takZze v Uhrnu ¢inil pfirdstek RHDD pouze 1,8 % a byl tak nizSi nez
v roce nejvétsiho zpomaleni temp ristu HDP v pfedchozim obdobi.

V dlouhodobém vyvoji bylo zlepSovani sménnych relaci v ramci zkou-
manych zemi nejvyrazngjsi v Ceské republice. Mezi roky 1995 a 2008
se zde sménné relace zvysily o 8 %, zatimco v ostatnich zemich EU-5
poklesly, a to nejméné ve Slovinsku (o 1,8 %) a nejvice na Slovensku
(0 7,3 %). Na Slovensku od roku 2000 dochazi pfi rychlejSim riistu cen
dovoznich neZ vyvoznich k setrvalému poklesu T/T. | v roce 2009, kdy
ostatni zemé EU-5 zaznamenaly proti propadu v roce 2008 viditelné
zlepSeni, na Slovensku T/T dale klesaly (viz graf €. 1).

Graf & 1. Vyvoj sménnych relaci zbozi a sluzeb 1998-2009
(2000 = 100)
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Zdroj: EUROSTAT, National Accounts, 31. 10. 2010.

Nabidkovy Sok, ktery v poslednich letech vedl k prudkému zvySeni cen
potravin a surovin, zejména ropy a plynu, ved| k vyraznému prerozdé-
leni dachodd mezi odbératelskymi a dodavatelskymi zemémi. Vyvozci
zaznamenali prinosy, které zvySily jejich realny dachod, zatimco u
dovazejicich zemi tomu bylo naopak. Svétova banka se pokusila za-
kladni dopady spocitat. Podle jejich Gdaji ze 147 zemi svéta 65 za-
znamenalo ztraty, 68 zisky a 14 nebylo zménami sménnych relaci
ovlivnéno.
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Znaéné ztraty Ciny se projevily v tom, Ze jeji realny hruby domaci dd-
chod rostl v letech 2000—2006 prdmérné rocné pouze o 8,5 %, zatimco
vykazovany rast HDP byl 9,8 %. Naproti tomu v Rusku ve stejném
obdobi rostl realny hruby doméaci dichod roénim tempem 10,7 % pfi
rastu HDP o 6,4 %. Diky pfinosu ze sménnych relaci byl tedy rust re-
alného hrubého doméaciho dichodu v Rusku rychlejsi nez v Ciné (viz
World Bank, 2008, s. 195)."® V poslednich mésicich roku 2008 se ce-
novy vyvoj zacal obracet a ceny ropy a dalSich energetickych surovin
klesaly. Vykyvy obéma sméry pak pokracovaly i v letech 2009-2010, i
kdyZ vrcholu cen z roku 2008 jiZ nebylo dosaZeno.

3.2. Rychlost realné konvergence a jeji faktory

Bézné pouzivané hodnoceni rychlosti realné konvergence na zékladé
predstihu v tempech rlstu HDP neni vyCerpavajici. Jiny pohled na
dohanéni ekonomické Urovné vyspeélych zemi poskytuji alternativni
ukazatele, které berou do Gvahy dalSi aspekty, nezachycené v ukaza-
teli HDP v domécich cenach. VySe bylo poukazano na vyznam smén-
nych relaci v obchodovani se svétem na ekonomicky blahobyt zejmé-
na v malych otevienych ekonomikach. Existuji v3ak i jiné odliSnosti,
které odrazeji puasobeni strukturdlnich a kvalitativnich faktort
v jednotlivych zemich. Tyto faktory se navzédjem rGzné kombinuji a
prekryvaji.

VySe HDP na obyvatele v parité kupni sily, sledovana v mezinarodnich
statistikach, zavisi na produktivité prace, méfené jako HDP na pracov-
nika a na odpracovanou hodinu v PPS, na vyuziti praceschopného
obyvatelstva, tj. obyvatelstva v produktivnim véku i starSich vékovych
skupin, a kone¢né na demografickych faktorech, tj. podilu obyvatelstva
v produktivnim véku na celkovém poctu obyvatelstva. V tempech ristu
Ize zkoumat i souhrnnou produktivitu faktord, tj. rozlozit celkovy rastovy
index na prispévek prace, kapitalu a jejich souhrnné produktivity."’ Ke
sledovani rozdill v drovni souhrnné produktivity (na rozdil od temp
ristu) neexistuji srovnatelné statistické podklady. V dalSim se proto
zaméfime na sledovani vlivu odliSné drovné zakladnich ukazatell v
klasickém ¢lenéni na produktivitu prace, vyuziti pracovniho potencialu
a demografické faktory.

Produktivita prace

6 svétova banka pouziva zjednodudeny postup vypod&tu piinosu ze zmén
smeénnych relaci (tzv. contribution of trade, resp. terms of trade effect), odliSu-
jici se od vzorcl 1 a 2 podle metodiky SNA, uvedenych v boxu 2. Propogitava
rozdil mezi hodnotou vyvozu ve stalych cenach a v cenach, deflovanych in-
dexem dovoznich cen. Tento rozdil pfipocitava k ukazateli HDP ve stalych
cenach.

17 Propoéty vyvoje souhrnné produktivity za Ceskou republiku, vybrané nové
Clenské zemé a zemé EU-15 viz napf. Kadefdbkova a kol., 2008, s. 24-27
nebo Hajek, 2008, s. 435-448.
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V Ceské republice zaostava Groveri produktivity prace za prdmérem
zemi Unie vice nez celkova ekonomicka uroven. Podle vySe HDP na
obyvatele v PPS se ¢eska ekonomika zaradila v roce 2009 na 17. mis-
to v EU-27. Z novych ¢lenskych zemi patfi spolu se Slovinskem do
skupiny ekonomik stfedné vyspélych, zatimco vétSina ostatnich se
nachazi ve skupiné s nizkym stfednim dichodem. Posledni dvé nové
pfijaté zemé — Bulharsko a Rumunsko — se zafazuji do skupiny
s nizkym dichodem.

Podle produktivity prace, méfené HDP na pracovnika, klesa vSak ces-
ka ekonomika v zZebficku zemi nize, a to az na 19. misto v ramci EU-
27. Zarazuje se tak do skupiny s nizsi stfedni produktivitou. Na rozdil
od pofadi v ekonomické Urovni je predstihovana téz Slovenskem a
Maltou. (Do roku 2003 byla pfedstihovana i Madarskem.)

Mezi ekonomicky vyspélymi zemémi EU-15 existuji rovnéz znacné
rozdily v pofadi podle HDP na obyvatele a HDP na pracovnika. Podle
produktivity prace se silné vpfed posunuje Belgie a Francie a vyrazné
rozsifenim o 12 novych &lenskych zemi) svyjimkou Recka a
Portugalska se vSak pohybuji nad 100 % praméru EU-27 (srovnej graf
¢.2a3).

Graf &. 2: HDP na obyvatele v zemich EU-27, rok 2009 (EU-27 = 100)
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Poznamka: Atypické Lucembursko se 271 % HDP na obyvatele vypusténo,
Recko prozatimni hodnota.

Zdroj: EUROSTAT — National Accounts (31. 10. 2010).
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Graf ¢. 3: HDP na pracovnika v PPS v zemich EU-27, rok 2009
(EU-27 = 100)
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Poznamka: Atypické Lucembursko ukazuje HDP na pracovnika ve vysi 170.
Recko predbézné Gdaje, Polsko predpovéd.

Zdroj: EUROSTAT - National Accounts (31. 10. 2010).

V produktivité na odpracovanou hodinu zaostava Ceska ekonomika
jesté vice nez v propoctu na pracovnika. Za slovenskou ekonomikou
se opozduje o 11 procentnich bodu a v relaci k EU-15 dosahuje pouze
55 %, zatimco Slovensko 66 % (viz tabulka 2).

Tabulka €. 2: HDP na pracovnika a na odpracovanou hodinu v PPS
v zemich EU-10 v roce 2009 (EU-15 = 100)

HDP na
HDP na pracovnika odpracovanou

hodinu
Ceska republika 65,4 55,2
Madarsko 63,9 51,9
Polsko 59,4 44,29
Slovensko 71,9 65,8
Slovinsko 73,7 73,71)
Estonsko 58,1 50,7
Litva 50,7 43,0
LotySsko 45,4 37,3
Bulharsko 33,9 30,97
Rumunsko 42,9 36,6

Poznamka: » 2008, # 2007.
Zdroj: EUROSTAT — National Accounts (6. 9. 2010).
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Vyuziti prdceschopného obyvatelstva a demografické faktory

Naskok v ekonomické urovni Ceské republiky pFed ostatnimi stfedoev-
ropskymi zemémi je ve zna¢né mife dan vySSim vyuZzitim praceschop-
nim. Mira ekonomické aktivity i mira zaméstnanosti jsou pomérné vy-
soké a mira nezaméstnanosti je nizka (viz tabulka €. 3).

Tabulka ¢. 3: Miry zaméstnanosti a nezaméstnanosti v zemich EU-5,
EU-15 a EU-27

Mira zam éstnanosti Mira nezam éstnanosti

2000 2008 2009 2000 2008 2009
CR 65,0 66,6 65,4 8,7 4.4 6,7
Madarsko 56,3 56,7 55,4 6,4 7,8 10,0
Polsko 55,0 59,2 59,3 16,1 7,1 8,2
Slovensko 56,8 62,3 60,2 18,8 9,5 12,0
Slovinsko 62,8 68,6 67,5 6,7 4.4 5,9
EU-15 63,4 67,3 65,9 7,7 7,1 9,0
EU-27 62,2 65,9 64,6 8,7 7,0 8,9

Y poget zaméstnanych ve véku 15-64 let k celkovému poctu obyvatelstva
téze vékové skupiny; 2 poget nezaméstnanych k poctu obyvatelstva ve veku
15-74 let.

Zdroj: EUROSTAT - Population and Social Conditions — Labour Market — LFS
Statistics (6. 9. 2010).

Vy38i mira zaméstnanosti v Ceské republice vynika zejména ve srov-
nani s Madarskem, které ma celkové nizkou miru ekonomické aktivity.
Rozdil v mife zaméstnanosti mezi obéma zemémi se pohybuje kolem
10 procentnich bodd, a to i pfed roky 2008—-2009, kdy v Madarsku byla
vyrazné niz$i mira nezaméstnanosti nez v CR. Ve srovnani se Sloven-
skem zlep3uje vyrazné pozici Ceské republiky v ekonomické Grovni
nizsi mira nezaméstnanosti (na Slovensku byla vroce 2008 neza-
méstnanost v ramci EU-27 po Spanélsku nejhorsi). V roce 2009 se
mira nezaméstnanosti ve v3ech zemich zvedla, v Ceské republice
Slovensku a v Madarsku a vyrazné stoupla i v Polsku, které muselo i
v dobach konjunktury v soucasné dekadé celit pomérné vysoké
nezameéstnanosti, feSené ¢astecné i vyvozem pracovnich sil.

Demograficky faktor hraje rovnéz nezanedbatelnou roli v rozdilech
celkové ekonomické urovné. Podil obyvatelstva v produktivnim véku
k celkovému poétu obyvatelstva je v Ceské republice relativng vysoky
diky silnym populaénim roénikdm z poloviny 70. let. Celkova demogra-
fickd mira zavislosti (podil osob mimo produktivni vék na celkovém
poctu obyvatelstva) dosahla v roce 2009 jen 29,0 % a byla zhruba o 4
procentni body nizsi nez prdmér EU-27 (viz tabulka ¢. 4).
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Tabulka &. 4: Celkova demograficka mira zavislosti v CR a EU-27"

0-14 let 65 let a vice Celkem mimo
produktivni v ék
2008 2009 2008 2009 2008 2009
CR 14,2 14,1 14,6 14,9 28,8 29,0
EU-27 15,7 . 17,1 . 32,8
Rozdil -1,5 . -2,5 . -4.0

Poznamka: » Podil osob ve véku 0-14 let a 65 let a vice k celkovému poctu
obyvatelstva.

Zdroj: EUROSTAT- Population and Social Conditions (4. 11. 2010).

Mira ekonomické zavislosti starSich osob (old age dependency ratio),
meéfena jako podil obyvatelstva ve véku 65 let a vice k obyvatelstvu
v produktivnim véku (15 aZ 64 let), dosahla v CR v roce 2009 20,9 %.
Ve srovnani s EU-27 byla o 5 procentnich bodd nizsi. Mira ekonomic-
ké zavislosti osob do 15 let Cinila 19,8 %. V souctu celkovy pocet eko-
nomicky zavislych osob k produktivnimu obyvatelstvu €inil 40,7 % a byl
zhruba o 8 procentnich bodud nizsi nez €inil priimér za zemé EU-27.

V mezinarodnim srovnani relativné maly podil ekonomicky zavislych
osob v Ceské republice v souéasném obdobi vyznamné zlepSuje cel-
kovou pozici zemé v ekonomické Urovni. V horizontu pfistich desetileti
se vSak situace prudce obrati. Nizky podil déti a mladistvych povede
ke zmenSeni podilu ekonomicky aktivnich osob a bude tak vyrazné
pusobit na snizeni ekonomické Grovné vpoméru Kk zemim
situaci v ddchodovém systému a v dalSich oblastech nabyva na nalé-
havosti.

3.3. HDP vs. hruby a €isty narodni d achod

Hruby narodni d tchod

HDP charakterizuje ekonomicky vykon na daném Gzemi. Céast prvot-
nich dichodl (ziskd zahrani€nich spole¢nosti a mezd zahraniénich
pracovnik(l) vSak odplyva do domovskych zemi a naopak analogické
diichodové toky opaénym smérem pfiplyvaji. Zdroje pro spotiebu a
investice v dané zemi se proto od HDP zna¢né odliSuji. RozliSovani
konceptu domaciho produktu a narodniho dichodu nabyvé stale vét-
Siho vyznamu v malych otevienych ekonomikach novych &lenskych
zemi EU v dasledku zvySujiciho se vlivu pfimych zahrani€nich investic
(PZ1)."® V nékterych zemich s vétsi migraci pracovnich sil ma na rozdil
mezi obéma koncepty rovnéz znacny vliv pfesun mezd, zasilanych
migrujicimi pracovniky do domovskych zemi.

8 P71 jsou v platebni bilanci definovany podle minimalné 10% podilu zahra-
ni¢niho investora na zakladnim jméni firmy. Narodni UCty rozeznavaji v ramci
nefinanénich podnikd podniky pod zahrani¢ni kontrolou. RozliSujicim znakem
je minimalné 50% ucast na zakladnim jméni daného podniku.
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Vyspélé ekonomiky EU maji z velké casti vy3si HND nez HDP (Né-
mecko, Francie, Spojené krélovstvi, Belgie, Dansko, Svédsko). Vy-
znamnéji se odliSuji Lucembursko a Irsko, kde HND v relaci k HDP
dosahl v roce 2009 jen 70 %, resp. 83 %.

V ramci novych ¢lenskych zemi EU je v souasnosti nejvétsi rozdil
mezi hrubym domacim produktem a hrubym narodnim dichodem
v Ceské republice (az do roku 2008 byl nejvétsi v Madarsku). V roce
2009 se na druhém misté pfed Madarskem ocitlo Bulharsko a na ¢tvrté
misto pfi prudkém poklesu vynos(i z migrace pracovnich sil postoupilo
Polsko, kde byl jesté v roce 2008 rozdil mezi HDP a HND z 10 novych
¢lenskych zemi po LotySsku nejmensi (viz tabulka €. 5).

Tabulka €. 5: Pomér HND k HDP a tempa rdstu HDP a HND v s.c.
v zemich EU-10

HND v % HDP Tempa rastu v %

2008 | 2009 2006 2007 2008 2009

Cz HDP 6,8 6,1 2,5 -4,1
HND | 955 94,1 6,3 3,9 2,3 -3,0

BG HDP 6,3 6,2 6,0 -5,0
HND | 94,9 94,5 2,7 7,6 57 -4,5

HU HDP 3,6 0,8 0,8 -6,7
HND 93,6 95,0 3,6 -0,4 1,1 -5,5

PL HDP 6,2 6,8 51 1,7
HND 98,0 96,5 55 5,6 6,4 0,7

EE HDP 10,6 6,9 -5,1 -13,9
HND 94,6 97,7 8,3 52 -2,6 -10,7

SI HDP 59 6,9 3,7 -8,1
HND | 97,3 98,1 54 5,8 3,2 -6,9

SK HDP 8,5 10,5 5,8 -4,8
HND 97,6 99,2 8,2 11,1 6,1 -3,2
RO HDP 7,9 6,3 7,3 -7,1
HND 97,1 99,3" 7,4 6,0 7,0 -5,1

LT HDP 7,8 9,8 2,9 -14,7
HND | 96,6 | 101,9 7,3 8,0 4,2 -13,1

Lv HDP 12,2 10,0 -4,2 -18,0
HND | 99,0 | 107,6 10,3 9,6 -2,8 -10,8

Poznamka: Poradi zemi podle podilu HND/HDP v roce 2009 (vzestupné).

Tempa rustu HND byla pfepocétena do stalych cen deflatorem HDP a jsou

g)r'evzata ze starSiho pramene nez tempa rustu HDP, proto dojde k upresnéni.
Predpovéd.

Zdroj: EUROSTAT — National Accounts (9. 11. 2010), ECFIN (2010b).

Az do roku 2008 byl ve vSech novych ¢élenskych zemich HND nizsi nez
HDP. V krizovém roce 2009 doSlo k velkym pohybdm v pobaltskych
zemich, pfi kterych se podil HND zvysil, a to v Litvé a LotySku dokonce
nad 100 % HDP.
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Pfesun prvotnich diichodd, ktery narodni Gcty zachycuji v rozdilu mezi
hrubym domacim produktem a hrubym narodnim ddchodem, je na
bé&Zném Uctu platebni bilance evidovan v bilanci vynos(l. S dozravanim
zahranicnich investic pfechazi tato bilance do pasiva a stava se zdro-
jem celkového deficitu bézného Gctu. Jelikoz hlavni pfisun PZI se v
novych ¢lenskych zemich EU objevoval v raznych etapach, ma i odliv
repatriovanych (a reinvestovanych) zisk(l rdzna zpozdéni. Zapocal
nejdfive a s nejvétsi intenzitou v Madarsku jiz v prvni poloviné 90. let,
od konce 90. let prudce zesilil v Ceské republice a nejpozdgji se do-
stavil na Slovensku. Tyto odchylky se projevuji v postupném narudstani
rozdilu mezi HDP a HND v jednotlivych zemich, jehoz rozmeér je pfimo
umérny stupni zralosti PZI. V roce 2009 doSlo navic k mimofadnym
pfesuntm prvotnich ddchodu v dusledku krize.

V Ceské republice jsou obchodni bilance i vykonova bilance (t. bilance
zbozi a sluzeb) od roku 2005 aktivni, coz silné ovlivnil zvySeny vyvoz
spole¢nosti pod zahraniéni kontrolou. AvSak rostouci pasivum bilance
vynosl zplasobené odlivem reinvestovanych i repatriovanych ziskd
zahranicnich spole¢nosti vede k tomu, Ze celkovy béZzny Ucet zustava
v pasivu. V roce 2008 schodek bézného Uctu platebni bilance dosahl
0,6 % HDP. (Pfi celkovém deficitu bézného Gctu 23 mld. K& Einilo akti-
vum obchodni bilance 103 mid. K& a aktivum bilance sluzeb 66 mid.
K¢, zatimco pasivum bilance vynost doséhlo 174 mid. K¢.) V roce
2009 se deficit bézného Gctu zvysil na 1,0 % HDP (37 mid. K¢), a to pfi
zvySeni aktiva obchodni bilance na 181 mid. K& (v dusledku vétsiho
snizeni dovozu nez vyvozu), avSak pfi souc¢asném velkém poklesu
aktiva sluzeb na pouhych 27 mld. K¢&. Odliv prvotnich dichodi v bilanci
vynosU se zvysil na 231 mid. K& (v tom pfesun investiénich vynost vzrostl
ze 155 mid. K& v roce 2008 na 217 mld. K& v roce 2009 — viz MF CR
2010, s. 56).

Cisty narodni d tichod

Vystiznym ukazatelem prosperity dané zemé je cisty narodni ddchod
(CND), ktery na rozdil od HDP nebo HND rozliSuje rozdilnou situaci
zemi, v nichZ je tvorba produktu rdzné kapitalové naroéna. Odvozuje
se z HND po odeéteni spotfeby fixniho kapitalu.”® Dohanéjici ekonomi-
ky maji v relaci k vyspélym zemim vesmés nizsi HND i CND neZ HDP.
Spole¢nou pFic¢inou je prevazujici odliv prvotnich dachodd z pfimych
zahraniénich investic, li§i se mira opotiebeni fixniho kapitalu. Ceska
republika ustupuje ze 17. mista vramci zemi EU-27 podle HDP na
obyvatele aZ na misto 19. podle CND na obyvatele. (Vyrobni struktura
zde implikuje vysoké opotfebeni kapitalu). Naopak Polsko se posouva
podle CND vpred pied Estonsko a Madarsko (srovnej graf 4 a 5).

¥ Dalsim méné &asto pouZivanym odvozenym ukazatelem je disponibilni Cisty
narodni dichod, ziskany z CND po odecteni salda béznych transferd.
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Graf €. 4: Hruby doméci produkt na obyvatele v PPS v zemich EU-27,
rok 2009 (EU-15 = 100)
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Poznamka: Atypické Lucembursko se 245 % HDP na obyvatele vypusténo.
Zdroj: EUROSTAT — National Accounts (31. 10. 2010), vlastni vypocty.

Graf &. 5: Cisty narodni dichod na obyvatele v PPS v zemich EU-27,
rok 2009 (EU-15 = 100)
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Poznamka: Atypické Lucembursko se 167 % CND na obyvatele vypusténo,
Udaj za Rumunsko neni k dispozici; za Kypr a Bulharsko odhad podle roku
2008 a temp poklesu HDP v roce 2009.

Zdroj: EUROSTAT — National Accounts (31. 10. 2010), vlastni vypocty.
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Méni se v3ak i pofadi vyspélych zemi. VpFed se podle CND posouva
Svédsko a Spojené kralovstvi. Naopak Irsko ustupuje z pfedni pozice
— ze 3. mista po Lucembursku a Nizozemsku — aZ na 9. misto.”’ V &ele
(hned za atypickym Lucemburskem) zUstava Nizozemsko. Némecko
zaujim& v obou srovnanich stabilni 8. misto. V relaci k priméru zemi
EU-15 zadna zemé kromé Lucemburska nepfesahuje podle HDP ani
CND 120 %.

3.4. Individualni a kolektivni spot Feba, vydaje na
spot Febu domacnosti a irove n mezd

V ukazatelich Zivotni Grovné zaostava Ceska republika za vyspélymi
zemémi podstatné vice a Uroven ekonomicky slabsich ekonomik pre-
vySuje daleko méné nez podle ukazatell celkového ekonomického
vykonu. Komplexnim ukazatelem spotfeby obyvatelstva v narodnich
Uctech je skutecna individualni spotfeba, kterd zahrnuje i naturdlni
socialni transfery (pfedevsim vydaje na Skolstvi a zdravotnictvi). UzSim
ukazatelem jsou vydaje na spotfebu domacnosti, hrazené
z individudlnich pfijma.

Individualni spot Feba

Skutecna individualni spotfeba v propocétu na obyvatele ukazuje jiné
poradi zemi nez HDP na obyvatele, a to zejména v disledku odliSného
podilu investic do fixniho kapitdlu a salda ve vztahu k zahranici, tj.
pfebytku ¢i schodku ve vykonové bilanci a v bilanci vynosu (viz graf 6).

Graf &. 6: Skute¢nd individualni spotfeba na obyvatele v PPS v zemich
EU-27, rok 2008
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Zdroj: EUROSTAT — National Accounts (6. 11. 2010).

20 Zahraniéni Irové, ktefi v zemi svého pivodu hojné investovali, stahuji své
zisky zpét do soucasnych domovskych zemi, zejména do USA.
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V nékterych zemich je podil individualni spotfeby nadmeérny. Prosazuje
se na Ukor investic do fixniho kapitalu, resp. za cenu vysokého deficitu
obchodni bilance. Omezuje tak budouci ekonomicky rist, resp. vyvola-
va trvalou zahrani¢né obchodni nerovnovahu.

V ramci vyspélych ekonomik EU-27 se do ¢ela zemi s nejvyssi indivi-
dualni spotfebou (po Lucembursku) posunuje Spojené kralovstvi, které
se podle ekonomické Urovné nachazi az na 7. misté. LepSi pozici
v individualni spotfebé nez v HDP maji rovnéz Francie, Dansko a Por-
tugalsko. (V Irsku pozice v individualni spotfebé neodpovida vytvare-
nému narodnimu ddchodu.) Pred Itélii a Spanélsko se posunuji Recko
a Kypr, jejichz daroven spotfeby je vyrazné vysSi, nez by odpovidalo
jejich ekonomické drovni. V Recku se existujici disproporce jiz projevily
v neudrzitelnosti takovéhoto vyvoje.

Naopak ze 4. mista podle HDP na obyvatele na 7. misto podle indivi-
dualni spotfeby se odsunuje Rakousko, mirné ztraci v poradi téz Nizo-
zemsko. Pofadi Némecka (8. misto) zustava v obou srovnanich stabil-
ni. Z novych &lenskych zemi ma lepSi umisténi v individualni spotfebé
nez v ekonomické arovni Polsko, Litva, LotySsko, Rumunsko, Bulhar-
sko a Malta. V téchto zemich se tak déje bud na Ukor miry investic,
nebo za cenu vysokého deficitu vykonové bilance (pobaltské staty).
Individudlni spotfeba zemi byvalé EU-15 se s vyjimkou Lucemburska
pohybuje blizko 20 tisic PPS na obyvatele. Nové ¢lenské zemé EU
s vyjimkou Bulharska a Rumunska se pohybuji v rozmezi 10 az 15 tisic
PPS na obyvatele (Slovinsko je pfitom blize horni hranici).

V roce 2009 doslo k vyznamnym zménam v poradl zeml podle indivi-
dualni spotfeby, a to v neprospéch Ceské republiky.” Jeji mezinarodni
pozice se zhorsila, kdyz individualni spotfeba v propoc¢tu na obyvatele
poklesla ze 12,1 tisic PPS v pfedchozim roce na 11,7 tisic PPS.
Vramci zemi EU-27 se tak CR zafadila az na 20. misto. V relaci
k Némecku dosahla podle HDP na obyvatele 69,2 %, avSak podle
individualni spotfeby jen 60,6 %. Poprvé za dlouhé historické obdobi
byla individualni spotfeba v Ceské republice nizsi nez na Slovensku,
kde v roce 2009 stagnovala na 11,8 tis. PPS. | kdyz v dalSich letech se
pofadi muze opét obrétit, je zfejmé, zZe v prvnim roce hospodarské
recese byly dopady na obyvatelstvo tvrdsi v CR neZ na Slovensku.
Jesté vyrazngjsi predstih ziskalo Slovensko pfed Ceskou republikou ve
vydajich na koneCnou spotfebu domaéacnosti (viz tabulka
¢. 6).

Vydaje na spot febu doméacnosti

Ve vydajich na koneénou spotfebu domacnosti je v Ceské republice, v
Madarsku i ve Slovinsku vyraznéjSi odstup od vyspélych zemi nez ve

skute¢né individudlni spotfebé, ktera je zde Castecné zlepSovana vys-
Simi naturalnimi socialnimi transfery. V Polsku a na Slovensku je tomu

21 7a rok 2009 nejsou jests k dispozici kompletni udaje za viechny zemé EU-27.
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naopak. Vydaje na kone¢nou spotfebu domacnosti v propoctu na oby-
vatele dosahly v roce 2009 v Ceské republice 9,4 tisic PPS, tj. v relaci
k Némecku jen 59,9 %.

Tabulka €. 6: Skute¢na individualni spotfeba a vydaje na konecnou
spotfebu doméacnosti na obyvatele v zemich EU-5, Némecku, Rakous-
ku a Francii (2009)

Skutecéna individualni Vydaje na konecnou
spotfeba spotfebu domacnosti
V PPS Némecko V PPS Némecko =
=100 100

Ceska republika 11700 60,6 9400 59,9
Mad'arsko 9700 50,3 7700 49,0
Polsko 10300 53,4 8700 55,4
Slovensko 11800 61,1 10000 63,7
Slovinsko 14000 72,5 11300 72,0
Némecko 19300 100,0 15700 100,0
Rakousko 19000 98,4 15300 97,5
Francie 18800 97,4 14400 91,7

Zdroj: Eurostat — National Accounts (4. 11. 2010).

V ostatnich stfedoevropskych zemich neexistuje ve srovnani s Ceskou
republikou tak velky rozdil v mezinarodni pozici, charakterizované bud
ukazateli ekonomického vykonu nebo Zzivotni Grovni. Madarsko mélo
v roce 2005 stejnou relaci k priméru zemi OECD v HDP i ve skute¢né
individualni spotfeb& v propoctu na obyvatele. Polsko mélo pomér
v individuélni spotfebé dokonce pfiznivéjsi nez v HDP, a to na ukor
miry investic, ktera je zde silné podpramérna (viz ECP, 2005, OECD —
EUROSTAT 2007). Jmenované zemé investovaly do svého budouciho
rozvoje méné nez Ceska republika.

Podle vydajii na kone¢nou spotfebu domacnosti je napadny vzestup
Kypru a Recka, které se v roce 2008 posunuly na 2. a 3. misto v rdmci
zemi EU-27, hned za atypické Lucembursko. Tyto jizni zemé tak pred-
bihaji vyspélé Elenské staty EU, za kterymi nejen v ekonomické Grovni,
ale i ve skute¢né individualni spotfebé zaostavaji. Je to dano nizS§im
podilem naturalnich socialnich transferl (hrazenych z vefejnych zdro-
jti) na zdravotnictvi, $kolstvi a ostatni sluzby.*

Naopak severské zemé s vysokymi naturdlnimi socidlnimi transfery,
které se podle individualni spotfeby nachazeji na prednich pfickach
evropského Zzebficku — Dansko, Svédsko, Finsko, ale téz Nizozem-
sko — klesaji podle vydaju na spotfebu domacnosti do stfedni skupiny
s vydaji mezi 10 az 15 tis. PPS na obyvatele. Z novych ¢lenskych zemi
se na konci této stfedni skupiny pohybovaly v roce 2008 (pfed krizo-

22 Naturalni socialni transfery, poskytované v ramci spotfeby vlady, nezahrnuji
penézni transfery obyvatelstvu, které vchazeji do konec¢né spotfeby domac-
nosti. Nejde tedy o obvykle chapané (nenaturalni) socialni transfery.
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vym obdobim) Slovinsko, Ceska republika a Slovensko. V nejslabi
skupiné s vydaji pod 10 tis. PPS se ocitaji vSechny ostatni nové ¢len-
ské zemé.

Mezinarodni srovnavaci programy

V ramci instituci OSN i OECD byla zaloZzena fada mezinarodnich srov-
navacich programu, do kterych se pro zemé EU v detailngjSim rozlo-
Zeni zapojil Eurostat. Podle starsiho mezinarodniho srovnavaciho
programu za rok 2005% Ize srovnat pozici Ceské republiky a ostatnich
zemi Visegradské ¢tyrky podle vyse individualni a kolektivni spotfeby a
hrubé tvorby fixniho kapitalu v relaci k priméru 30 zemi OECD. Orien-
tacné jsou uvedeny téz vydaje na spotfebu doméacnosti, nezahrnujici
socialni transfery (viz tabulka €. 7).

Tabulka €.7: Relace vybranych zemi k priméru OECD podle HDP a
jeho hlavnich vydajovych sloZzek v roce 2005 (OECD = 100, v parité
kupni sily)

z toho vydaje na
HDP skutec¢nou | skute¢nou hrubou spotrebu
na individu- kolektivni tvorbu domac-
obyvate- | @lnispo- | spotebu fixniho nosti
le tfebu kapitalu
Ceska rep. 70 62 112 66 53
Mad'arsko 59 59 82 49 49
Polsko a7 49 58 34 43
Slovensko 55 53 99 50 47

Zdroj: OECD — EUROSTAT (2007), s. 120.
Mzdy v mezinarodnim srovnani

Mzdova arovern se v novych ¢lenskych zemich liSi od vyspélych zemi
vice nez droven HDP a produktivita prace. Nizké jednotkové pracovni
néklady tvofi hlavni konkurenéni vyhodu, s niz se tyto zemé mohou na
evropském a svétovém trhu prosadit. Nejmensi rozdil ve mzdach vigi
vyspélym evropskym zemim EU je ve Slovinsku, kde se mzdy v eurech
pohybuji téméF na poloviné a v PPS zhruba na dvou tfetinach mezd
rakouskych. Uroveri mezd v ostatnich stfedoevropskych zemich je
nizSi. V eurech se vroce 2009 pohybovaly mezi 24 % az 30 % a
v PPS mezi 41 % az 49 % mezd rakouskych. Velmi nizké jsou mzdy
v pozdéji pfistoupivSich zemich — Bulharsku a Rumunsku (viz tabulka
¢. 8).

Slovenské mzdy byly az do roku 2008 zna¢né nizSi nez v ostatnich
stfedoevropskych zemich. AvSak po pfijeti eura, vaéi némuz mény

2 Kompletni vysledky za rok 2008, ktery bude slouzit jako referenéni v ramci
probihajiciho kola ECP, budou k dispozici az v roce 2011 (kolo je pfedbézné
oznaceno jako 2011 ICP Round).
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ostatnich stfedoevropskych zemi v prabéhu krize oslabovaly, se od
roku 2009 v kurzovém prepoctu zvysily, zatimco v ostatnich zemich

klesaly. Vy3Si mzdova konkurenéni schopnost Slovenska ve srovnani
s Ceskou republikou tak do urgité miry vyprchala. Zatimco v roce 2008
Cinily slovenské ,eurové" mzdy jen 74 % dceskych, vroce 2009 se
zvySily na 84 %. V relaci k Polsku byly slovenské mzdy v eurech v roce
2008 jesté nizsi, v roce 2009 vSak Uroven polskych mezd jiz predstihly.

Tabulka 8: Primérné hrubé mésiéni mzdy v zemich EU-5 a v
Bulharsku a Rumunsku v relaci k Rakousku, 2008—-2009

Mzdy v kurzovém p rfepo étu Mzdy v PPS
2008 2009 2008 2009
EUR AT=100 EUR AT =100 | EUR AT =100 EUR AT =100
Ccz 944 32,4 889 29,8 1341 50,3 1283 49,0
HU 791 27,2 713 23,9 1215 45,5 1144 43,6
PL 838 28,8 717 24,1 1247 46,7 1249 47,7
SK 697 23,9 745 25,0 1053 39,5 1081 41,2
Sl 1391 47,8 1439 48,3 1727 64,7 1725 65,8
BG 268 9,2 303 10,2 619 23,2 658 251
RO 478 16,4 445 14,9 886 33,2 910 34,7
AT 2913 100,0 2980 100,0 2668 100,0 2621 100,0

Zdroj: Astrov, Holzner, Laski, Podkaminer et al. (2010), s. 145-148, vlastni
vypocty.

3.5. Relace alternativnich ukazatel u

Srovnani alternativnich ukazateld vramci zemi EU i vramci zemi
OECD ukazuji, Ze mezinarodni pozice Ceské ekonomiky je podstatné
méné pfizniva podle ukazateld HND a CND neZ podle HDP (srovnej
grafy ¢. 4 a 5 a tabulku €. 5). Relace ukazatel( charakterizujicich zi-
votni droven je az na vyjimky jeSté méné pfizniva nez podle ukazatele
¢istého narodniho dichodu, jak ukazuji relace skute¢né individuélni
spotfeby — SIS (viz tabulka €. 9).

Tabulka &. 9: Relace Ceské republiky k EU-27, EU-15 a vybranym
zemim podle alternativnich ukazatelt v propocCtu na obyvatele v roce

2009 (v PPS, seskupeni zemi &i vybrana zemé = 100)

HDP HND CND SIS
EU-27 80 76
EU-15 73 68 65
Némecko 69 64 61 61
Rakousko 66 62 61 62
Francie 75 70 66 62
Spojené kralovstvi 69 64 58 53
Slovinsko 92 88 85 84
Slovensko 113 107 105 99
Madarsko 128 126 123 121
Polsko 132 129 117 114

Zdroj: EUROSTAT — National Accounts (7. 11. 2010), vlastni vypocty.
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Davodem horSich relaci v ukazatelich spotfeby obyvatelstva nez
v ukazatelich ekonomického vykonu v Ceské republice je relativng
vysoka mira hrubych i Eistych investic a vétSinou téZ mensi pasivum ve
vztahu k zahrani¢i nez v ostatnich srovnavanych zemich. Vyvazenéjsi
vztah spotieby obyvatelstva k CND je v relaci k sousednimu Némecku,
ve srovnani s nimz aroven HDP na obyvatele v PPS v roce 2009 do-
sahovala 69 %, podle HND na obyvatele 64 % a podle CND na obyva-
tele 61 %. PFitom relace ve skute¢né individualni spotfebé na obyvate-
le byla stejna jako v CND, nebot Némecko vynika vysokym kladnym
saldem obchodni bilance a rovnéz jeho mira investic je v ramci vyspé-
lych zemi nadprdmérna.

Zaréazejici je zména, ke které doslo v roce 2009 v relaci ke Slovensku.
| kdyz podle vSech ukazateld ekonomického vykonu &i vytvareného
hrubého i Cistého diichodu na obyvatele (i vyplacenych pramérnych
mezd) jsou ukazatele v Ceské republice vy$si, individulni spotfeba a
zejména pak vydaje na spotfebu doméacnosti jsou od roku 2009 vyssi
na Slovensku. Krizovy pokles v roce 2009 se dotkl slovenského obyva-
telstva méné nez ceského. Pokles vydaju na spotfebu domacnosti
Ceské republiky vrelaci ke Slovensku je napadny i pfi srovnani
s rokem 2005 (srovnej s tabulkou &. 7). Caste¢né vyplyva ze sloven-
skych reforem poslednich let, které snizily socialni transfery a pfesunu-
ly ¢ast vydaji k uhradé domécnostem. Skute¢na individualni spotfeba
vSak byla aZ do roku 2008 v Ceské republice vy3si.

4. VLIV GLOBALIZACE NA EKONOMIC-
KY VYKON A JEHO M ERENI

4.1. Rozostrené hranice narodnich ekonomik

Proces globalizace méni mimo jiné i zavedené vnimani vyvoje zaklad-
nich ekonomickych ukazatell v hranicich jednotlivych statd. Uspory
nédkladd multinacionalnich firem, plynouci z nesrovnatelné nizSich
mzdovych nakladd v rozvojovych zemich kde podnikaji, jsou soucasti
jejich zisku. V zemich s vysSSi cenovou hladinou, kde sidli firmy multi-
nacionalt a kde se vyrobky z rozvojovych zemi prodavaji nebo vstupuji
jako subdodavky do dalSi vyroby, je tento mimofadny zisk vykazovan
jako soucast pridané hodnoty, ktera tvofi hruby domaci produkt a

z ného odvozenou produktivitu prace.

Dovoz spotfebniho zboZi, ocefovany pfi pfepoctu do stéalych cen podle
standardnich indexd dovoznich cen, je na trzich vyspélych zemi
(v konecné spotfebé& domacnosti) realizovan za ceny podstatné vyssi.
(Jen ¢&ést rozdilu mezi cenami v dovazejici a vyvazejici zemi pfitom
inkasuji spotfebitelé v levnéjSich ndkupech.) Konec¢na spotfeba ve
stalych cenach jako vydajova slozka HDP je v dusledku toho podstatné
vySSi nez soucet ,redlnych dodavek z domaci vyroby a vykdzaného
dovozu ve stalych cenach. Podobné je tomu s dodavkami investi¢niho
charakteru. (Tento rozdil je v tvorbé HDP v béZznych cenach zachycen
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jako zisk distribu¢nich odvétvi.) Vznika otdzka, nakolik uvadény postup
ztéZuje interpretaci zékladnich ekonomickych ukazateld.

kud jde o vnitropodnikové ceny, které se vykazuji pro danové Gcely pfi
pohybu zbozi v rdmci nadnarodnich firem, ty jsou stanoveny Cisté sub-
jektivné v zajmu optimalizace zisku dané korporace a je velmi obtizné
je objektivizovat. Tyto transakce jsou ve statistice zachyceny zkresle-
né. AvSak i ceny vyrobkd, za které se obchoduje mezi riznymi dodava-
teli a odbérateli v zahrani¢nim obchodé zemi ekonomicky vyspélych a
zemi rozvojovych, jsou pfi zachycovani ekonomického rlstu a z ného
odvozenych ukazatell obtizné interpretovatelné.

Vznika problém, jak zachytit obchodovani zemi s rdznou Urovni srov-
natelnych cenovych hladin (Comparative Price Levels — CPL). Nomi-
nalni kurz mény v rozvojovych zemich se silné odchyluje smérem dolu
od parity kupni sily. PPP je jednotka ménové konverze, ktera vyjadfuje
pomér ceny stejného zbozi a sluzeb v narodni méné k jeho cené
v jednotce srovnavané zemé. Mezinarodni srovnavaci projekty pracuji
s pojmem PPP zejména za Ucelem srovnani objemu realného HDP
celkem i v propoctu na obyvatele. Podparné by bylo mozné propocty
v PPP pouzit i pfi porovnani jednotlivych slozek hrubého ekonomické-
ho vykonu (gross output) v jednotlivé zemi.**

Paritni kurz by pfi navrhovaném postupu pfevadél jednotlivé slozky
hrubého vykonu do mezinarodni cenové drovné. Pokud bychom ocenili
hruby vykon i od ného odpocitavanou mezispotfebu (intermediate con-
sumption) v PPP, pak by byl rist HDP ve vyspélych zemich pfi vzris-
tajicim offshoringu nizSi a v rozvojovych zemich naopak vyssi nez
podle standardnich statistickych ukazatel(. Tento postup, méfici ,fy-
zicky objem*" zboZi a sluzeb, produkovanych v dané zemi pfi propoctu
HDP vyrobni metodou, by pro zajisténi konzistence bylo nutno rozsifit i
na dovoz a vyvoz pfi propoctu vydajovou metodou. V takovém prFipadé
by byl objem dovozu z rozvojovych zemi v relaci k celkovému HDP
vyspélych zemi vys3i*® a piispévek &istého vyvozu k HDP by byl pfi
rychle se zvySujicim offshoringu nizsi, nez jak je dosud vykazovan.

4.2. Odhady imaginarniho HDP v USA (jev zvany
.,phantom GDP*)

USA jsou silné angazovany v dovozech zbozi a sluzeb a v premisto-
vani vyroby do rozvojovych zemi, jakoz i v imigracnich tazich pracov-
nich sil z jihu kontinentu. V odborné vefejnosti probiha intenzivni dis-
kuse o obecnych otazkach globalizace, o citlivych imigracnich problé-

# V mezinarodnich projektech jsou tdaje v PPP k dispozici pouze za celko-

vy HDP a jeho slozky, nikoliv za hruby vykon (gross output) véetné mezipro-
duktu, pficemz pfi agregaci jednotlivych slozek HDP se pouzivaji rlizné aditivni
i neaditivni metody.

Viz stiznosti na podcenény objem ¢inského dovozu v diskusi v USA.
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mech a o duasledcich téchto procesu na zkreslené vykazovani zaklad-
nich ekonomickych ukazatel(. Poznatky ze stfetu nazorq, tykajicich se
raznych nahledd na pfinos z pfemistovani vyrob, pfinesl ¢asopis Busi-
ness Week. V titulnim tématu ¢asopisu z 18. ¢ervna 2007 predstavil M.
Mandel zavéry z probihajici diskuse v ¢&lanku ,The Real Cost of
Offshoring* (Realné néklady presunu vyrob). V Ceské republice ohlasy
této diskuse prinesl v roce 2007 tydenik Ekonom v &. 27 (viz Fiala,
2007; Vintrova, 2007).

Zacatky diskuse, kterou Business Week shrnul do pojmu ,phantom
GDP* (zdanlivy, klamny, imaginarni HDP), lze vystopovat jiZ v roce
2003. Tehdy se tykala predevSim informacnich technologii.
V uvadéném roce prudce vzrostly dovozy elektroniky z Ciny a Indie,
které byly dfive daleko méné vyznamné. Pfemistovani vyrob do Asie
zacalo nabirat dynamiku po roce 1997, kdy byla pfijata mezinarodni
dohoda o informacnich technologiich, ktera podstatné omezila cla na
toto zboZzi a s nim souvisejici sluzby.

Offshoring se v poslednich letech v USA prudce rozsifil do celé fady
odvétvi zpracovatelského primyslu. V soucasnosti je pfiznacny
zejména osud nabytkarského pramyslu nebo vyroby televizi a ostatni
podobné techniky. V predkrizovém obdobi se import nabytkarského
pramyslu zvysil ze 17 mld. USD v roce 2000 na vice nez 30 mld. USD
v roce 2006. V perspektivé Ize ocekavat, Zze nizkonakladové ekonomi-
ky budou postupovat vySe ve vyrobnim hodnotovém fetézci, ¢imz se
bude problém dale vyostfovat. Jiz dnes je &insky ,exportni ko§“ mno-
hem vice znalostné naroény, nez by odpovidalo stupni ekonomického
rozvoje zeme.

Zisky, vyplyvajici z pfemistovani vyrob, jsou vilastnény firmami, etablo-
vanymi v USA. Zastanci dosavadniho postupu vykazovani proto logic-
ky argumentuji, Ze jsou opravnéné zapocitany do zde vytvareného
HDP. Odvozené je pak vykazovan i vysoky rast produktivity prace,
pocitané z pfidané hodnoty.

Kritikové namitaji, ze vykazované zisky jsou pfinosem z obchodovani
se svétem, a nikoliv vysledkem efektivngjsi domaci vyroby.” S tim je v
souladu i fakt, Ze mzdy domécich délnikd nerostou tak rychle, jak by
odpovidalo vykazovanym vysledkim v ekonomickém vykonu a produk-
tivité. (OvSem odmeény a platy manazer(i, odvozované z docilovanych
Uspor naklad( pfi pfesunu vyrob, se zvedaji do nebyvale vysokych
hodnot.) Uspory nékladd, jeZ firmy vykazuji, nereprezentuji rast pro-
duktivity americkych délnikd, ktefi vyrabéji zbozi a poskytuji sluzby
v USA. Paradoxem je, Ze v dotéenych sektorech se jevi jako ukazatel
zvySené produktivity americkych délnikd to, co je ve skutecnosti uka-
zatelem jejich nizké konkurenéni schopnosti.

%6 podobny problém se tyka vyse uvadéného rozdilu mezi ukazatelem HDP,
ktery nezahrnuje vliv sménnych relaci, a realnym hrubym domacim dichodem,
ktery tento vliv bere v Gvahu.
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Argumenty odpurcl, zpochybriujicich zahrnovani pfinost z pfesunu
vyrob do doméaciho HDP, jsou vSak napadany z opa¢né strany. Obhaj-
ci dosavadniho postupu argumentuji ,neviditelnym vyvozem* nadna-
rodnich spole¢nosti pfi pfemistovani vyrob. Tyto spole¢nosti poskytuji
svym zahrani¢nim dodavatelim a poboc¢kam podnikatelské znalosti a
trénink, zasvécuji je do manaZerskych praktik a dovednosti a vybavu;ji
je rznymi druhy potfebnych informaci pro podnikani. Vyznamné je
prfedavani poznatkd vyzkumu a vyvoje, designu novych vyrobka a
dalSich sluzeb. Tento neviditelny vyvoz, nezahrnuty do oficialnich dat,
pfinasi jeho poskytovateliim protihodnotu v levném dovozu vyrobkl a
sluzeb.

V probihajici diskusi jsou pfedkladany kvantifikované odhady disledkt
premistovani vyrob na ekonomické ukazatele. Business Week odha-
duje absolutni vysi zkresleni HDP od roku 2003 do roku 2006 na 66
mld. USD. Tato ¢astka se v ro¢nim tempu ristu HDP projevi jako sni-
Zeni o 0,5 procentniho bodu, coz nevyhlizi dramaticky. Pro charakte-
ristiku vykonu zpracovatelského primyslu to vS8ak znamena 40 % jeho
prirdstku za stejné obdobi. Rast tohoto sektoru je pouzivanymi statis-
tickymi metodami zkreslen nejvice.

Dusledky, projevujici se v ukazatelich produktivity prace, nejsou rov-
néz zanedbatelné. Oficidlni statistiky vykazuji zrychleni temp rdstu
produktivity prace na narodohospodarské drovni v letech 2003-2006
na 1,8 % ro¢né. Podle nazoru odplrct ve skuteénosti tempa nedosa-
hovala ani 1,6 % ro¢né, coz je Udaj shodny s vysledky v 80. letech.
Znac¢na cast vykazovaného pfinosu produktivity prace v pozdnich 90.
letech i v obdobi pred vypuknutim hospodéarské recese ma podle kritic-
kého hodnoceni svij ptivod v levném dovozu z pfemisténych vyrob.

Vyhrady ke statistice jsou zaméfeny na nedostateénou vypovidaci
schopnost ukazatel dovoznich cen. V uvadéném kritickém obdobi od
roku 2003 do roku 2006 je vykazan vzestup dovoznich cen
v nabytkarském primyslu o 6,7 %. Pfitom jsou vSeobecné zndmy uda-
je o ¢inském nébytku, vytladujicim vyrobu doméci provenience, ktery
je dovazen za zlomek plGvodni doméci ceny. Oficialni statistiky uvadéji
zvySeni dovozt z Ciny do USA v priibéhu let 2003—2006 0 89 % pfi
vykazovaném poklesu dovoznich cen o pouhé 2,3 %. Udaje o objemu
dovozu z Ciny, zaloZené na kurzovych piepoétech, se pfi srovnani
s cenovou hladinou v USA ocitaji mimo realitu. Pfedstavitelé BLS (Bu-
reau of Labor Statistics), zodpovidajici za danou statistiku, se haji tim,
Ze Udaje cenové statistiky nejsou uréeny k méfeni cen zbozi, jehoz
domaci vyroba se zaméruje dovozem ze zahranici.

V podstaté jde o problém ruznych srovnatelnych cenovych Grovni
v USA a v Ciné. V kurzovém prepoétu stoji stejné zboZi v Ciné pouze
zlomek ceny, za kterou se obchoduje v USA. Narodni cenova statistika
vSak problém rdaznych cenovych hladin v jednotlivych zemich nefesi.
Jejim Ukolem je porovnavat vyvoj cen srovnatelnych vyrobkd zvlast ve

36



vyrobé, ve spotfebé ¢i v dovozu. PFi konstrukci indexu dovoznich cen
se neporovnavaji ceny stolu ¢i zidle, vyrdbénych dfive v USA a nyni
dovazenych z Ciny, ale pouze ceny dfive a nyni dovaZenych vyrobk(
se zhruba stejnymi technickymi parametry a ukazateli kvality. Neza-
chyti se tedy fakt, Ze pfi velkém ristu dovozu z Ciny se do USA dostéa-
vaji podstatné levnéjsi vyrobky nez dfive z domaci vyroby.

Vrcholni vladni statistici USA se k uvadénému problému vyjadfuji roz-
pacité. J. Steven Landefeld, feditel BEA (Bureau of Economic Analy-
sis)?’ se v diskusi vyjadfil, ze podle jeho stanoviska v uvadénych spo-
rech ,existuje néco realného, ale nikdo nevi, jak velky rozmér to pred-
stavuje.“ Matthew J. Slaughter, vysokoSkolsky ekonom z Amos Tuck
School of Business pfi Dartmouth College a dfivéjSi ¢len sboru porad-
cl prezidenta Bushe k tomu dodavé: ,Dopady mohou byt potencialné
velké. Mam obavy, Ze budou pronikavé” (viz zaznam diskuse ve shrnu-

ti M. Mandela).

V SirSich souvislostech se dasledky tykaji celkové hospodarské strate-
gie, ménovou politiku centralni banky (Fedu) nevyjimaje. Odecteme-li
vliv pfinosu z pfesunu vyrob, ekonomickda situace USA se za predkri-
zové obdobi nejevila zdaleka tak r(izovou, jak Gdaje napovidaly. Byl-li
vykazovany rast HDP od roku 2003 do roku 2006 ro¢nim tempem 3,3
% povazovan za solidni, ve skute€nosti byl o pal procentniho bodu
nizsi. Hospodarska politika by se neméla Fidit imaginarnimi, zkresle-
nymi ukazateli.

4.3. Vlivrozdilné cenové hladiny v  €eské eko-
nomice

Proces globalizace méni mimo jiné i zavedené chapani a hodnoceni
vyvoje zakladnich ekonomickych ukazateld. Dilema, diskutované
v USA, ukazuje, Ze evidence ekonomického rustu v Uzce néarodnich
hranicich se stava obtizné uchopitelnou.

Mozné zkresleni vykazovaného ekonomického riistu se netykd jen
ekonomiky USA, ale vztahuje se na vSechny ekonomicky vyspélé ze-
meé, v nichz maji sidlo nadnarodni firmy, pfemistujici vyrobu do zemi
s nizkymi néklady. Ve vyspélych zemich Evropské unie nebo v Japon-
sku vSak zatim tento problém neni tak intenzivné diskutovan jako
v USA.

Pokud jde o dusledky globalizace na vykazované ekonomické ukazate-
le v Ceské republice, aktivni offshoring zde zatim nenabyl vyznamné;-
$ich rozméru, i kdyZ dovoz z Ciny se proti vychozimu obdobi na po-
¢atku transformace vyrazné zvysil a netyka se jiz jen vyrobkl pro ko-
ne¢nou spotfebu a investice.

%" BEA je vrcholnym statistickym organem, vykazujicim tdaje o HDP.
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Ekonomicka a cenova Grovelt CR se nachazi nékde uprostfed mezi
ekonomicky nejvyspélejSimi zemémi a nizkonakladovymi ekonomika-
mi. PFitom v evropském méfitku je cenova Uroven spotfeby doméacnos-
ti i celkového HDP podstatné nizsi, nez by odpovidalo dosazené eko-
nomické urovni (méfené HDP na obyvatele v parité kupni sily).

Agregatni jednotkové pracovni naklady (JPN), méfené v eurech na
jednotku realného HDP, jsou zhruba na drovni 60 % ve srovnani
s pramérnymi naklady v EU-27.% Ve srovnani s Cinou nebo Indii, ale i
s Ukrajinou jsou vSak nékolikandsobné vyssi.

V ramci evropskych zemi (zejména ve vztahu k Némecku) hraji levné
dovozy subdodavek i hotovych vyrobkl z Ceské republiky podobnou
dlohu jako dovozy z Ciny do USA. Rozdil cenovych hladin mezi Ces-
kou republikou a Némeckem je ovSem vyznamné mensi nez mezi
Cinou a USA, proto jsou mensi i zisky Némecka z offshoringu, které
zdaleka nedosahuji relaci a rozmérd, béznych v USA.”® PFi kooperaci
vramci Evropy vSak lze tézit z geografické blizkosti, ktera snizuje
transportni a jiné naklady.

V celosvétovém ramci ve vztahu k Ukrajiné, Rusku a zemim vychodni
Asie se Cesk& republika nachazi na opagném pélu, nebot cenova
uroven i JPN jsou zde podstatné vyssi. Zatimco cenova Uroven celko-
vého HDP Ceské republiky v relaci k EU-27 &inila v roce 2009 zhruba
69 %, na Ukrajiné dosahovala jen 36 %. Agregatni jednotkové pracov-
ni naklady v relaci k Rakousku ¢inily ve stejném roce v Ceské republi-
ce 46 % a na Ukrajiné dosahovaly pouze 33 % (viz Astrov, Holzner,
Laski, Podkamier et. al., 2010).

%8 Vlastni propo&et na zakladé EUROSTAT — National Accounts, 8. 11. 2010
(HDP na pracovnika) a Astrov, Holzner, Laski, Podkamier et al., s. VIII (pra-
covni naklady na zaméstnance).

%9 Srovnatelna cenova hladina (CPL) celkového HDP &inila v roce 2009 v CR
v relaci k EU-27 zhruba 69 %, v relaci k Némecku 64 % (vlastni propocet na
zakladé Gdaju EUROSTAT, National Accounts, 8. 11. 2010). Koeficient ERDI,
tj. pomér nominalniho kurzu CZK/EUR k paritnimu kurzu CZK/PPS za celkovy
HDP v relaci k priméru zemi EU-27 ¢inil 26,44/18,33 = 1,45. Nominalni kurz
¢inského jianu k americkému dolaru ¢inil ve stejném roce 6,831 CNY/USD,
paritu kupni sily jianu vrelaci k USA odhaduje WIIW ve stejném roce na
3,828; na zékladé t&chto Gdajli Ize odhadnout koeficient ERDI v relaci Cina —
USA na 1,78. Vrelaci k EU je koeficient ERDI v Ciné vy$$i. PFfi nominalnim
kurzu CNY/EUR 9,526 ¢inil paritni kurz celkového HDP k praméru zemi EU-27
jen 4,808, tj. ERDI v relaci Cina k EU-27 = 1,98. V relaci k Némecku &inil ERDI
Ciny 2,13 a ERDI CR 1,56 (vlastni propoéty podle Gdajd EUROSTAT — Natio-
nal Accounts a Astrov, Holzner, Laski, Podkamier et al., s. 141). Rozdil koefi-
cienttl ERDI v relaci CR — N&mecko, resp. CR — EU27 a Cina — USA, Cina —
EU-27 a Cina — N&mecko vychazi sice jako vyznamny, nikoliv v8ak fadovy
(podle starSich odhadu byly rozdily vySSi). Neni vSak k dispozici ERDI pro
jednotlivé slozky HDP, kde v mezinarodné obchodovaném zbozi a sluzbach
mohou byt koeficienty odliSné.
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5. ZAVER

Hruby doméci produkt predstavuje jednu z kliCovych charakteristik
ekonomického vykonu a celkové prosperity. PFi Sirokém vyuzivani
tohoto ukazatele v odbornych ekonomickych materidlech i v popularni
publicistice je nutno vnimat jeho omezeni a doplfiovat jej souborem
navazujicich charakteristik a alternativnich indikatora, vystihujicich
rozlicné aspekty ekonomického rozvoje a socialniho pokroku.

Doporuceni mezinarodnich odbornych instituci, vénujicich se adekvat-
nimu zachycovani ekonomického a socidlniho rozvoje, se orientuji
na prechod od produkéné orientovaného systému k méreni celkového
blahobytu soucasnych i budoucich generaci. RozSifené charakteristiky
ekonomického a socialniho pokroku propojuji rdzné dimenze a zdd-
raznuji udrzitelnost a stabilitu ekonomického rlistu. To predpoklada
respekt k ekologickym hlediskiim a kvalitativnim strankam ekonomic-
kého a sociélniho rozvoje. Kromé klasickych charakteristik jako je HDP
je tfeba zkoumat okruh otazek tykajicich se kvality Zivota a udrZitelnos-
ti ekonomického ristu pfi respektovani komplexnosti a multidimenzio-
nalniho charakteru zboZi sluzeb. Pro mnohé ekonomiky, evropské pak
zvlasté, je zvySeni ekonomického vykonu spiSe zalezitosti kvality nez
kvantity zboZi a sluzeb.

Analyza postupu realné konvergence na zakladé alternativnich indika-
torG prokazuje, ze ukazatel HDP ve stalych domécich cenach neza-
chycuje vSechny vyznamné vlivy, pusobici na odstranovani mezery
v ekonomické Urovni. Postup realné konvergence charakterizovany
vyvojem HDP na obyvatele v béznych paritach kupni sily se mize
odliSovat od vyvoje objemovych index(, konstruovanych ve stalych
domacich cenach. V krajnich pfipadech se mohou projevovat statistic-
ké paradoxy, kdy realna konvergence probiha i pfi pomalejSich vyka-
zovanych tempech ekonomického rdstu, anebo kdy naopak pfi vyka-
zovaném predstihu v tempech ristu HDP dochéazi k realné divergenci,
jako tomu bylo napfiklad pfi srovnavani planovanych a trznich ekono-
mik v obdobi pfed rozpadem Vychodniho bloku.

Nedostatec¢né zachyceni nékterych kvalitativnich faktord v HDP, méfe-
ném ve stalych doméacich cenach, je jednim z hlavnich davodu zkou-
manych odchylek. Stalé ceny neodrazeji zlepSovani nebo zhorSovani
sménnych relaci v obchodovani se svétem. Efekt vyvoje sménnych
relaci, vyrazné ovliviujici rychlost konvergence v malych otevienych
ekonomikach, Ize zachytit ukazatelem realného hrubého domaciho
dichodu (RHDD). Tempa rastu RHDD byla v Ceské republice
v dlouhodobém vyvoji o vice nez pal procentniho bodu rychlejsi nez
tempa rGstu HDP. Na Slovensku je tomu naopak. V dusledku toho se
tempa rGstu RHDD v obou zemich IiSi méné nez tempa rGstu HDP,
ktera jsou na Slovensku podstatné rychlejsi.
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Mezi faktory konvergence v dohanéjicich ekonomikach je nejvyznam-
n&jSi predstih v tempech riistu produktivity prace. Uroveri produktivity
prace je v ramci zemi EU-10 nejvyssi ve Slovinsku a na Slovensku (85
%, resp. 79 % k EU-27, 2009). CR ma lepsi pozici v ekonomické Grov-
ni nez Slovensko, avSak v produktivité prace zaostava.

NejvySSiho ukazatele HDP na obyvatele vramci zemi Visegradské
&tyiky dosahuje Ceska republika diky vy3$imu vyuZiti pracovnich zdro-
ji. Ve srovnani s Madarskem je v Ceské republice podstatng vy3si
mira ekonomické aktivity a ve srovnani se Slovenskem podstatné nizsi
mira nezaméstnanosti. V rdmci celé EU vyznamné zlepSuje ekonomic-
kou pozici Ceské republiky demograficky faktor, nebot podil ekono-
micky zavislych osob v pfedproduktivnim i poproduktivnim véku je zde
v souhrnu o 8 p.b. niz8i nez v prdméru za zemé EU-27. Pfed koncem
30. let a zejména pak kolem roku 2050 se vSak situace obrati a vyvoj
ekonomické drovné bude silné ohroZen starnutim ¢eského obyvatel-
stva.

Alternativni ukazatele, které charakterizuji mezinarodni ekonomickou
pozici jednotlivych zemi z rlznych stranek, ukazuji vyznamné rozdily
na vysledné skale. VétSina novych postkomunistickych ¢lenskych zemi
se vyznacuje niz8i Urovni HND nez HDP na obyvatele v relaci
k priméru zemi EU. Je to zplsobeno rozsahlymi zahraniénimi investi-
cemi, které prudce vzrostly v dobé pfi¢lenovani k EU. Zisky z téchto
investic se s ur€itym casovym odstupem zacinaji stahovat do matef-
skych zemi investorl, a to v obdobi hospodarské recese zvlast inten-
zivné. V Ceské republice byl v roce 2009 hruby narodni dichod (HND)
0 6 procentnich bodu nizSi nez HDP, coz pfedstavovalo nejvétsi rozdil
ze vSech zemi EU-10 (do roku 2008 byl nejvyssi rozdil rovnéz 6 bodu
v Madarsku). Mezera mezi HDP a HND se postupné zvétSuje a rozsi-
fuje se i na zemé, kam zahranicni investice pfichazely pozdéiji.

Zemé s vySSi kapitdlovou narocnosti, ke kterym v dUsledku svého
pramyslového zaméfeni patfi Ceska republika, maji méné pfiznivou
mezinarodni pozici v CND neZ v HND v désledku vy$3i spotfeby fixni-
ho kapitalu. Spolu s dalSimi faktory, jako je vySe pfebytku v obchodni a
vykonové bilanci, se tato skute¢nost odrazi v hor§i mezinarodni pozici,
pokud jde o skutec¢nou individualni spotfebu a vydaje na konecnou
spotfebu domacnosti, nez v celkové ekonomické Urovni. (Skute¢na
individualni spotfeba je pfitom v Ceské republice zlepSovana vyssimi
socialnimi transfery.)

K zarazejici zméné doslo v roce 2009 v relaci ke Slovensku. Ackoliv
vSechny ukazatele ekonomického vykonu ¢&i vytvareného hrubého i
Cistého dichodu na obyvatele (i vyplacenych pramérnych mezd) jsou
v Ceské republice vy3i, individualni spotfeba byla vy33i na Slovensku.
| kdyz se tato relace maze v dalSich letech opét obrétit, je zfejmé, ze
krizovy pokles vroce 2009 se dotkl slovenského obyvatelstva méné

nez Ceského. Individudlni spotfeba zde pouze stagnovala, zatimco
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v CR klesala. Slovensko je pfitom nakladové konkurenceschopngjsi,
nebot ma pfi nizSich mzdach a nizSich celkovych pracovnich nakla-
dech vysSi Uroven produktivity prace (HDP na pracovnika v PPS).

6. POUZITA LITERATURA

ASTROV, V. — HOLZNER, M. — LASKI, K. — PODKAMINER, L. et al.
(2010): Will Exports Prevail over Austerity? Vienna, The Vienna Institu-
te for International Economic Studies, WIIW Current Analyses and
Forecasts, No. 6, July 2010.

BEA — Bureau of Economic Analysis (2008): Concepts and Methods of
the U.S. National Income and Product Accounts. Washington, U.S.
Department of Commerce, July 2008.

Commission on the Measurement of Economic Performance and So-
cial Progress — CMEPSP (2009): Report by the Commission on the
Measurement of Economic Performance and Social Progress. Paris,
CMEPS, www.stiglitz-sen-fitoussi.fr, 2009.

ECFIN (2009): Economic Forecast Autumn 2009. Luxembourg, Euro-
pean Commission, Directorate General ECFIN — Economic and Finan-
cial Affairs 2009.

ECFIN (2010): Statistical Annex of European Economy, Spring 2010.
Luxembourg, European Commission, Directorate General ECFIN —
Economic and Financial Affairs 2010(a).

ECFIN (2010): Economic Forecast Spring 2010. Luxembourg, Euro-
pean Commission, Directorate General ECFIN — Economic and Finan-
cial Affairs 2010(b).

EUROSTAT (2010): National Accounts (database). Luxemburg,
EUROSTAT 2010(a).

EUROSTAT (2010): Structural Indicators (database). Luxemburg,
EUROSTAT, 2010(b).

EUROSTAT (2010): Population and Social Conditions (database).
Luxemburg, EUROSTAT, 2010(c).

FIALA, Z. (2007): Kdo je vitéz globalizace? Ekonom, 2007, ¢. 27,
s. 34-35.

GLIGOROQV, V. — RICHTER, S. et al. (2007): High Growth Continues,
with Risks of Overheating on the Horizon. Vienna, The Vienna Institute
for International Economic Studies, WIIW Research Reports, No. 341,
2007.

GLIGOROV, V. — POSCHL, J. — RICHTER, S. et al.(2009): Where
Have All the Shooting Stars Gone? Vienna, The Vienna Institute for

41



International Economic Studies, WIIW Current Analyses and Forecast
No. 4, July 2009.

GLIGOROV, V. — HAVLIK, P. — LANDESMANN, M. — POSCHL, J. —
RICHTER, S. et al (2010): Crisis Is Over, but Problems Loom Ahead.
Vienna, The Vienna Institute for International Economic Studies, WIIW
Current Analyses and Forecast, No. 5, February 2010.

HAJEK, M. (2008): Ekonomicky rast v CR a novych &lenskych zemich
Evropské unie v obdobi 1995-2006. Politicka ekonomie, 2008, €. 4, s.
435-448.

IMF (2007): Spillovers and Cycles in the Global Economy. In: World
Economic Outlook. Washington, International Monetary Fund, April
2007.

IMF (2010): Recovery, Risk, and Rebalancing. In: World Economic
Outlook. Washington, International Monetary Fund, October 2010.

KOHLI, U. (2004): Real GDP, Real Domestic Income, and Terms-of-
trade Changes. Journal of International Economics, 2004, Issue 1, s.
83-106.

KRUGMAN, P. (2009): Pfehodnoceni produktivity americké ekonomi-
ky. Britské listy, 17. 4. 2009 (podle blogu na serveru New York Times).

MANDEL, M. (2007): Economics Unbound. Phantom GDP and Com-
parative Advantage. Business Week, 2007, June 9.

MANDEL, M. (2007): The Real Cost of Offshoring. Business Week,
2007, June 18.

MINISTERSTVO FINANCI CR (2010): Makroekonomicka predikce
Ceskeé republiky. Praha, Ministerstvo financi CR, fijen 2010.

MOLNAR, M. — PAIN, N. — TAGLIONI, D. (2007): The Internationalisa-
tion of Production, International Outsourcing and Employment in the
OECD. Paris, OECD Working Papers, No. 561, April 2007.

OECD (2007): The Internationalization of Production, International
Outsourcing and Employment in the OECD. Paris, OECD 2007.

OECD — EUROSTAT (2007): Purchasing Power Parities and Real

Expenditures, 2005 Benchmark Year. Paris, OECD — EUROSTAT,
2007.

OECD (2010): OECD Economic Outlook, Volume 2010/1, No. 87. Pa-
ris, OECD, May 2010.

STIGLITZ, J. — SEN, A. — FITOUSSI, J. P. (2009): The Measurement
of Economic Performance and Social Progress Revisited. Paris, CME-
PS, www.stiglitz-sen-fitoussi.fr, 2009.

42



VINTROVA, R. (2006): Historické predpoklady a realné perspektivy
konvergence Ceské republiky k Evropské unii. Praha, Studie Narodo-
hospodarského Ustavu Josefa Hlavky, €. 7, 2006.

VINTROVA, R. (2007): Dovezena produktivita: je ukazatel HDP ve
vyspélych ekonomikach vyznamné zkreslovan? Ekonom, 2007, €. 27,
s. 36-37.

WORLD BANK (2008): A Portrait of the Global Economy. In: Washing-
ton, World Development Indicators, s. 193-195, 2008.

ZDAREK, V. (2009): Moderni zptsoby produkce a pfimé zahraniéni investice.
Politickad ekonomie, 2009, €. 4, s. 509-543.

43



