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Abstract:

The main goal of this working paper is to compare the development of
foreign trade in Bulgaria, Estonia, Latvia, Lithuania, Romania and
Slovenia in the years 1990-2006 with reference to economic growth.
The development is reviewed on the basis of global trade indicators
and the data about commodity structure and institutional development
related to practical trade policy and economic integration of these
countries.

Abstrakt:

Cilem tohoto working paperu je srovnat vyvoj zahrani¢niho obchodu
Bulharska, Estonska, LotySska, Litvy, Rumunska a Slovinska v letech
1990-2006 s ohledem na jeho vliv na ekonomicky rust. Vyvoj je
sledovan jak z hlediska zakladnich ukazateld zahraniéniho obchodu,
tak i detailnich udaji o komoditni struktufe zahrani¢niho obchodu a
institucionalnim vyvoji, ktery se tyka provadéné obchodni politiky
a ekonomické integrace zemi.
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UuvoD

Zapojeni malych ekonomik do mezinarodni délby prace a obchodu
predstavuje dllezity faktor pro moznosti jejich ekonomického rlstu.
Cesty, kterymi se tak déje, jsou na jedné strané odstranéni omezeni
vybavenosti vyrobnimi faktory, ale zejména zabezpedleni pfilivu novych
technologii, coZ je v souvislosti se zahrani¢nim obchodem pro potfeby
této studie ztotoZnéno s importem tfidy SITC 7 (stroje a dopravni
prostifedky).

DalSi cestou je vliv otevieni ekonomik importim na trzni strukturu
odvétvi a chovani domacich producentl, tedy to, co Djankov —
Hoekman (1997) nazyvaji ,trzni disciplinou“. Vystaveni zahrani¢ni
konkurenci predstavuje impulz pro zefektivnéni vyrob a v pfipadé, ze
vyrobci nejsou schopni obstat, ukonceni jejich &innosti, a tedy
efektivnéjsi  vyuziti vyrobnich faktord souvisejici s pfesunem
uvolnénych vyrobnich faktord do ziskovych odvétvi.

Zahrani¢ni obchod dale plsobi na ekonomicky rlst prostfednictvim
moznosti specializace ekonomiky. PfedevSim u malych ekonomik plati
podminénost struktury ekonomiky jeji exportni vykonnosti. Charakter
exportu tedy vypovida o urovni zemé a moznostech jejiho daldiho
rdstu, nebot vysoka technologicka uroven exportu je pfedzvésti vysoké
urovné ekonomické (Gertler, 2006). V této studii bude technologicka
uroven posuzovana podle ukazatele podilu high-tech exportl, dle
podilu kvalitnich exportd naro¢nych na lidsky kapital a dle faktorové
naro¢nosti exportu.

Otazkou je také role statu v oblasti zahraniéniho obchodu, ktera
predstavuje institucionalni ramec pro realizaci zahrani¢né-obchodnich
vztahl a tedy determinuje realizovatelnost pfinost zahraniéniho
obchodu pro ekonomicky rist.

Zkoumané zemé stfedni a vychodni Evropy navic na zacatku 90. let
opustily centralné planovanou formu koordinace hospodafstvi, takze
se u nich projevily také dalSi faktory ovliviujici ekonomicky rist
souvisejici s liberalizaci zahraniéni obchodu, a to zejména liberalizace
cen, ktera vedla k odstranéni zkresleni podnétd pro ekonomické
subjekty.

Tato studie ma za cil porovnat vyvoj zahraniéniho obchodu Bulharska,
Estonska, Litvy, LotySska, Rumunska a Slovinska v letech 1990-2006
a zhodnotit jeho dopad na ekonomicky rist jednotlivych zemi. V prvni
kapitole je stru¢né shrnut vychozi stav na pocCatku 90. let, kdy
ekonomiky zacCinaly provadét institucionalni zmény spojené
s pfechodem z centralné-planovanych ekonomik na trzni, dal8i kapitola
je jiz zaméfena na samotny vyvoj zahrani¢niho obchodu véetné
zhodnoceni jeho vlivu na ekonomicky rist.



1. VYCHOZI STAV NA ZACATKU 90. LET

1.1. Zahraniéni obchod v dobach centralniho
planovani

Pro centralné planované ekonomiky nebyl zahrani¢ni obchod
dilezitym faktorem pro ekonomicky rist, nebot jeho role byla
nedocenéna (Kubista, 1999). Exporty zemi prfedstavovaly pouze nutné
Zlo pro zajisténi potfebnych importd, které ,pouze” doplfiovaly domaci
vyrobu, a nepfedstavovaly pro ni tedy konkurenci (Kaminski, 1999).
O technologické urovni exportd zemi RVHP vypovida jejich faktorova
naro¢nost - za RVHP byly exporty zu€astnénych zemi naro¢né
zejména na suroviny (Kandogan, 2003). Importy byly v ramci RVHP
provadény na zakladé mezistatnich bilateralnich dohod (Kaminski,
1999).

Teritoridlné byly obchodni vazby zemi vazany na trh RVHP, i kdyz
v pfipadé Rumunska tato vazba nebyla tak striktni (Faltus — Pracha,
2004). Pobaltské republiky byly soucasti SSSR a jejich vazby na zemé
mimo Sovétsky svaz byly tim padem velmi omezené.! Pro zemé
RVHP obecné plati, ze mimo RVHP proudily zejména suroviny
a nejkvalitnéjsi finalni produkce (Faltus — Prlicha, 2004).

Ve zcela vyjime¢ném postaveni byla byvala Jugoslavie, ktera nebyla
Clenem RVHP, ale pouhym pozorovatelem, takze pro zemé RVHP
predstavovala cestu, jak se dostat k produkci zapadnich stati
(Coutsoukis, 2004), nebot’ méla obchodni vazby jak na Sovétsky blok
(zejména Ceskoslovensko a SSSR), tak na vyspé&lé trzni ekonomiky,
predevsim ltalii, Francii, Rakousko, NSR a USA (Federal Research
Division, 2006).

Institucionalni uspofadani a geograficka orientace zahrani¢niho
obchodu v dobach centralniho planovani znemoznily vazbu vyrobcl
z danych zemi na svétovou ekonomiku, coz se tykalo také cen,
podnikatelského chovani a nezkuSenosti s vyspélymi trhy zapadni
Evropy. Kromé& toho nebyla moznost, jak intenzivné rozvijet
mezinarodni délbu prace a specializaci (Faltus — Prlicha, 2004) a navic
bylo vramci RVHP branéno importu vyspélych technologii z trznich
ekonomik (Zidek, 2004).

Organizace zahrani¢niho obchodu byla v centraln& planovanych
ekonomikach realizovana na zakladé statniho monopolu zahrani¢niho
obchodu a systému importnich kvét (Feldman — Sally, 2002) a licenci
(VilpiSauskas, 2006). V ramci Sovétského svazu probihal zahrani¢ni

' Feldman — Sally (2002) cituji Kukka (1997), dle kterého v pfipadé Estonska
Cinily v druhé poloviné 80. let exporty sméfujici mimo Sovétsky svaz 2-3 %
HDP, z &ehoz % byly uréeny pro trh RVHP. V pfipadé Litvy smé&fovalo v 80.
letech pouze 11 % importl a 5,5 % exportt ze/do zemi mimo Sovétsky svaz
(Kazlauskiene — Meyers, 1995).



obchod pfes centralni fond, ktery rozdéloval produkci mezi jednotlivé
republiky na zakladé centralniho planu, pfi¢emz v uvahu byla brana
kvantitativni stranka, nikoliv kvalita, cena nebo pfepravni naklady
(Kazlauskiene — Meyers, ‘I995).2 Stejné direktivné byl stanovovan také
vyrobni profil zemi SSSR (Feldman — Sally, 2002). Ve vyjimeném
postaveni byla byvala Jugoslavie také zhlediska organizace
zahraniéniho obchodu, nebot tam neexistoval centraini plan ani
kontrola zahrani¢niho obchodu (Federal Research Division, 2006).

Z vySe uvedeného vyplyva, Ze zahranini obchod nebyl - s vyjimkou
byvalé Jugoslavie - za centralniho planovani faktorem pfispivajicim
k moznostem intenzivniho ekonomického rlastu. Uvedené zavéry
o vyjimeéném postaveni Slovinska podporuje také ukazatel otevienosti
ekonomiky méfeny jako podil exportd a importd na HDP. Nejvyssi
urovné otevrienosti ekonomiky na za¢atku sledovaného obdobi (v roce
1994) dosahovalo pravé Slovinsko (98 %), nasledované Bulharskem
(88 %), Estonskem (téméf 75 %) a Litvou (téméf 63 %). Nejméné
otevienymi ekonomikami byly na zacatku sledovaného obdobi
Rumunsko a LotySsko (obé zemé shodné 44 %), pro néz zahrani¢ni
obchgod nepredstavoval vyznamny faktor determinujici ekonomicky
rust.

1.2. Komoditni struktura na zacatku 90. let

Komoditni struktura zahraniéniho obchodu se na zacatku 90. let
odvijela od strukturalnich charakteristik jednotlivych ekonomik a jejich
teritorialni orientace.

Jak je patrné v grafu €. 1, zemémi jako Bulharsko, Litva a LotySsko
byla exportovana pfedevsim zemédélska produkce (SITC 0), v pfipadé
Slovinska byly hlavnim exportnim artiklem stroje a pfistroje (SITC 7),
zatimco u Rumunska zadna z uvedenych komoditnich skupin neméla
nad ostatnimi komoditnimi skupinami vyraznou pfevahu. Hlavni
exportni produkci Rumunska byla na zacatku 90. let jak produkce
zeleza aoceli (SITC 6), tak strojniho zafizeni, lokomotiv, lodi,
téZebnich zafizeni (SITC 7) a také ropa (SITC 3) (Country Studies,
2008c). Pro Estonsko, které v grafu €. 1 chybi, byly dalezitou exportni
produkci komodity lehkého primyslu jako papir a sklo (SITC 6) a textil
a nabytek (SITC 8) (Country Studies, 2008a).

2V roce 1990 byl tento systém na dva roky nahrazen mezistatnimi dohodami,
v kterych bylo specifikovano mnozstvi produkce, cena atd. (Kazlauskiene —
Meyers, 1995).

® Blize viz graf &. 3.



Graf &. 1: Vychozi komoditni struktura exportu4
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Zdroj: data WTO (2008)

Co se tyCe komoditni struktury importu, na pocatku 90. let byla do
Bulharska, Litvy, LotySska a Rumunska importovana zejména paliva
asuroviny (SITC 2 a 3), zatimco pro Slovinsko byly hlavnimi
importnimi produkty stroje a pfistroje (SITC 7), coz pfedstavovalo pfiliv
nové technologie potfebné pro ekonomicky rast (viz graf €. 2).5

Graf €. 2: Vychozi komoditni struktura importu6
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Zdroj: data WTO (2008)

4 Za vychozi stav jsou povazovana nejstarSi dostupna data - rok 1994, data
E)ro Estonsko nejsou dostupna.

Napft. relativné vysoky podil tfidy SITC 7 v importech Slovinska na zacatku
90. let je dan pfilivem stroju a dopravnich prostfedkd z vyspélych ekonomik,
ale i byvalého Ceskoslovenska (Federal Research Division, 2006).

6 Za vychozi rok je stejné jako u exportll povazovan rok 1994, data pro
Estonsko nejsou dostupna.



2. VYVOJ ZAHRANICNIHO OBCHODU

Pfechod byvalych centralné planovanych ekonomik na trzni byl
doprovazen institucionalnimi zmé&nami, mezi nimiz hrala vyznamnou
roli liberalizace zahraniéniho obchodu. Tato liberalizace pfinesla
srovnani cen s cenami svétovymi a zménu sméfovani komoditnich
tokU ve prospéch pfirozenych obchodnich partner(i (Kandogan, 2003).

Na zacatku 90. let vSak byly zemé& kromé vnitfnich zmén nuceny celit
fadé vnéjSich hrozeb spojenych mimo jiné se ztratou dfivéjSich trhd,
regionalnimi politickymi krizemi (napf. v Kosovu), mezinarodni finan¢ni
krizi a stagnaci svétovych trhd, ale také vystaveni domacich vyrobci
zahrani¢ni konkurenci.

Pro potfeby této studie je vyvoj zahraniéniho obchodu v letech 1990-
2006 zaméfen na zakladni charakteristiky zahrani¢niho obchodu, tj.
vyvoj otevienosti ekonomiky, vyvoj exportniho vykonu méfeného jako
podil exportu na hlavu a vyvoj podilu salda obchodni bilance na HDP,
nasledné je pozornost vénovana komoditnim aspektim, vcéetné
zhodnoceni dopadd zahrani¢niho obchodu na ekonomicky rdst na
zakladé vyvoje vyuziti importd a kvality exportd, a aspektim
institucionalnim tvoficim ramec pusobeni zahrani¢niho obchodu na
ekonomicky rast zemi.

2.1. Zakladni charakteristiky zahraniéniho

obchodu

Otevienost ekonomik, vypovidajici o Urovni zapojeni zemi do
mezinarodniho obchodu, je v na$i studii méfena coby podil obratu
zahrani¢niho obchodu se zbozim na HDP (viz graf €. 3).

Graf €. 3: Vyvoj otevienosti ekonomiky (% obratu tu HDP)
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VSechny zemé kromé& Rumunska lIze fadit mezi malé ekonomiky, coz
predurluje jejich vétsi zavislost na zahrani¢né-obchodnich vazbach.
Tyto zavéry potvrzuje graf €. 3; u sledovanych ekonomik se
pohybovala mira otevfenosti v roce 2005 mezi 70 a 140 %. Nejvétsi
uroven otevrenosti ma dlouhodobé Estonsko, které patfilo na zacatku
90. let k nejotevienéjSim ekonomikam svéta. Trend vyvoje otevienosti
ostatnich zemi byl vSak také rostouci a tak Bulharsko, Litva
a Slovinsko, které zacinalo s vysokou urovni otevienosti, mély v roce
2005 okolo 120 %, LotySsko témér 88 % a otevienost Rumunska se
blizila 70 %. Rumunsko dlouhodobé dosahuje nejmensi miru
otevienosti, coz je dano velikosti rumunské ekonomiky.

Graf €. 4: Vyvoj exportu na hlavu (USD, b.c.)
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Zdroj: vlastni vypocty; data World Resources Institute (2007), Heston —
Summers — Aten (2006)

Zhodnoceni exportni vykonnosti zemi na zakladé vyvoje exportu na
hlavu v8ak jiZ podava jiny obrazek, pofadi zemi z hlediska exportni
vykonnosti se béhem sledovaného obdobi neménilo, a tak si svoje
vyjime¢né postaveni vic&i ostatnim zemim udrzelo Slovinsko, jehoz
exportni vykonnost na pocatku 90. let osminasobné prevySovala
ostatni. U zemi jako Estonsko, ale i Litva, exportni vykon rostl pomérné
vyrazné, zatimco nominalni rast v LotySsku a zejména pak v Bulharsku
a Rumunsku nebyl az tak vyznamny. | kdyZ se naskok Slovinska
z hlediska tohoto ukazatele zmensil, stale je Slovinsko zemi s nejvétsi
exportni vykonnosti (témé&fF 9330 USD vroce 2005) nasledované
s velkym odstupem Estonskem s vice nez 5700 USD na hlavu.



Graf &. 5: Vyvoj podilu obchodni bilance na HDP (%)
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Zdroj: vlastni vypocty; data World Resources Institute (2008)

Jak je patrné v grafu €. 5, dlouhodobé nejmensi problémy s obchodni
bilanci mélo Slovinsko, kde deficit obchodni bilance dosahl maximalné
7 % HDP, a Rumunsko (deficit maximalné 12 % HDP). Nejhlfe na tom
bylo Estonsko s rekordnim podilem zaporného salda obchodni bilance
na HDP vroce 1998 (30 %). Obecné pro vSechny sledované zemé
platil trend postupného zvySovani podilu deficitll obchodni bilance na
HDP.

Souhrnné Ize zaporné saldo obchodni bilance pfiCitat zejména
rostoucim cenam ropy a zemniho plynu a importdm produkce
investi¢niho charakteru, dale pak i posilovanim domacich mén.

O vyvoji cen v zahrani¢énim obchodé a jeho dopadu na ekonomicky
rdst zemi vypovida v tabulce €. 1 vyvoj sménnych relaci.

Tabulka €. 1: Vyvoj sménnych relaci (meziro¢né, v %)

n [{=] N~ o] [<2] [= - N [a2] < n o N =]
[<2] [=2] [=2] [=2] [=2] [= [= o [= [= [= [= [= o
[=2] [=2] [=2] [=2] [=2] o o o o o o o
- - - - - N N N N N N N N N
BUL| n | 0,7]|-3,7| 89| 13| 48| 0,7|-19| 1,7 16|-13| 341615
EST | 39|-09| 23| 21[-0,2]| 19| 2,7|-26]| 2,2|-14]-1,8] 0,1/24]25
LIT n | 68| 42|-31]41)|58|-04|-1,2] 27|79]|27]|-44/15]0,9
LOT | n |-30|-6,2]| 48| 36|-2,8| 1,2|-14| 25| 2,1]-0,6|-0,3/0,2|1,0
RUM|-0,2|-14]1 09| 39| 3,01 3,01 04| 13| 22| 41| 28| 6,3|7,2|6,5
sLO | 24(12,04] 0,7, 03|-32(17,19]| 08]-1,0]-2,0] 0,2/0,3]0,0

Poznémka: rok 2007 a 2008 jsou odhady.
Zdroj: EC (2007)

Primérné meziroéni zmény smeénnych relaci jsou pro vSechny zemé
kladné, nejvyraznéjsi primérné meziro¢ni zlepSovani sménnych relaci
ma Rumunsko (primérné 3 %), kde se sménné relace mezirocné
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témér nepretrzité zlepSovaly, a Litva (primémé 2 %). Zahrani¢ni
obchod tak v jejich pfipadé plsobil na domaci ekonomiku obzvlasté
pozitivné.

Za obecné faktory ovliviiujici vyvoj sménnych relaci Ize povazovat
liberalizaci obchodu s EU, ale i mezi zemémi samotnymi, ktera vedla
dle Majcena — Verbite — Knezevice (2005) ke snizeni importnich cen,
coz bylo faktorem pusobicim zlepSovani sménnych relaci. Proti tomu
vSak pusobily rostouci ceny ropy a zemniho plynu, které byly naopak
faktorem zhorSujicim sménné relace.

Mezi vyvojem obratu zahraniéniho obchodu a HDP existuji vazby,
které Ize ilustrovat pomoci koeficientu korelace. Ten na zakladé nasich
vypoctl dosahuje pro sledované zemé hodnot 0,89-0,99, coz jsou
hodnoty potvrzujici velmi vysokou pozitivni zavislost. NejniZsi je u
Bulharska (0,89), pro ostatni zemé je koeficient korelace vysSi nez
0,96, konkrétné Estonsko (0,96), Slovinsko (0,97), Rumunsko (0,98)
a Litva a LotySsko (0,99).

2.2. Komoditni struktura zahranicniho obchodu

Vyvoj komoditni struktury zahraniéniho obchodu sledovanych zemi je
zachycen v tabulce €. 2. V pfipadé Bulharska byla ve sledovaném
obdobi exportovana pfedevsim produkce komoditni tfidy SITC 6,8 a 7.
Vysvétleni vyznamu téchto tfid lezi v pfilivu FDI. Vét8ina FDI v 90.
letech, které plynuly do bulharského pramyslu, §la do cementarstvi
(SITC 2), hutnictvi nezeleznych kova (SITC 6), chemického pramysiu
(SITC 5), elektrotechniky (SITC 7), textiiniho pramyslu (SITC 8),
potravinarstvi (SITC 0a 1) (WTO, 2003).

Estonsko exportovalo pfedevsim produkci SITC 7, 6 (zvlasté pak dfevo
a vyrobky zné&j) a 8. Po obnoveni samostatnosti doSlo v Litvé
k poklesu podilu zemédélské produkce (SITC 0) a rustu podilu textilu
(SITC 8) a chemické produkce (SITC 5), pfesto je zemédélska
produkce dllezitou komoditni skupinou a sektorem litevské ekonomiky
(Miskinis, 2004). LotySsky export je taZzen produkci SITC 2 (t&Zba
raSeliny), 6 a 8. Vysoky podil tfidy SITC 6 je dan produkci dfeva
a drevénych vyrobku, coz souvisi s dostupnosti dfeva v LotySsku
a vyvinutou urovni dfevozpracujiciho pramyslu (ITC, 2007).

Rumunské exporty byly ovladany produkci tfid SITC 8 (predevSim
textil), 7 a 6. Slovinsky export je dlouhodobé pfevazné tvoren produkci
tfid SITC 7, 6 a 5 (sefazeno dle vyznamu). Podil textilu (SITC 8)
aodévl a oceli (SITC 6) ve slovinskych exportech klesal pomalu,
zatimco rostl vyznam produkce automobilového primyslu, elektroniky
(SITC 7) a léciv (SITC 5) (WTO, 2002).
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Tabulka €. 2: Vyvoj komoditni struktury exportu (dle tfid SITC)7

00l | 00L | OOL | OOL | OOL | OOL | OOL [ OOL | OOL | OOL [ OOL | OOL | OOL | OCL | OOL | OOL | OOL | OOL | OOL | OOL [ OOL | OOL | OO
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Zdroj: data UN Comtrade (2008)

VSechny sledované zemé béhem velmi kratkého obdobi vyznamné
zvySily své exporty do zemi EU, coz bylo zpusobeno nejen ristem
objemu exportované produkce, ale i rlistem poctu variant produktu
(Kandogan, 2003) a s nejvétsi pravdépodobnosti také diky ristu kvality
exportované produkce, coz zvysilo pfedpoklady pro realizovatelnost
produkce na naro¢nych zapadnich trzich.

Souhrnné tedy plati, Ze béhem 90. let v exportech vSech zemi
ziskavala pozici produkce s vy8si pfidanou hodnotou, ktera byla
urena pro narocny trh EU, coz pro budouci ekonomicky rlst
pfedstavuje pozitivni faktor.

Nasledujici graf €. 6 vypovida o technologické urovni exportu, ktera je
dulezita, nebot jak bylo uvedeno v Uvodu, vysSi kvalitativni Uroven
exportu je predzvésti vy§Siho ekonomického ristu. Pokud se na kvalitu
export sledovanych zemi podivame z hlediska podilu high-tech
exportl, vidime, zZe ostatni zemé dlouhodobé prevysSuje Estonsko
(pfevazné 10 % high-tech exportl‘J).8 Ostatni zemé jiz tvofi pomérné
jednotnou skupinu, kde se podil technologicky vyspélé produkce
pohyboval mezi 2-4,5 % celkovych exportld. Podle toho ukazatele je
na tom tedy nejlépe Estonsko, kde vy3Si kvalita exportované produkce
tvofi zaklad pro vysSi budouci ekonomicky rist zemé.

Graf €. 6: Podil high-tech export na celkovych exportech (%)

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

|em—pyL ==——EST LIT LOT em===RUM =30 |

Zdroj: data Eurostat (2008)

Hodnoceni kvalitativni stranky exportu je mozné také z pohledu
faktorové narocnosti, tedy pfevazujicich vyrobnich faktor( pouzivanych

8 Eurostat (2007) Fadi mezi high-tech produkty produkci letecké techniky,
vypocetni techniky, kancelafské techniky, elektroniky, pfistroji, produktd
farmaceutického primysilu, elektrotechniku a zbrané.
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pfi vyrobé. Dle ¢lenéni Kardogana (2003) pfedstavuje ,nejvyspélejsi

exporty produkce charakteristickd vysokou kvalitou, jejiz vyroba je
narocna na lidsky kapital.

Tabulka &. 3: Objemy exportll vysoké kvality naroénych na lidsky
kapital (v mil. USD)

BUL EST LIT LOT RUM SLO

1992 233,2 24,5 24,0 22,8 275,8 742,5
(19,2%) | (17,8 %) | (12,6 %) | (19,2 %) | (11,4 %) | (30,8 %)

1999 406,1 603,2 1958 |728(9,1| 8414 23011
(17,3%) | (40 %) | (14,1 %) %) (12,5 %) | (39,1 %)

% zména | 174,1 2462,0 815,8 319,3 305,1 309,9

Poznamka: udaje v zavorce predstavuji podil v ramci celkovych exportt
Zdroj: Kardogan (2003); procentuelni podily viastni vypocty

Jak je patrné v tabulce €. 3, k velmi vyraznému rlstu podilu kvalitnich
exportll doSlo pouze v pfipadé Estonska a Slovinska, kde tato
produkce tvofila vroce 1999 asi 40 % celkovych exportd. Ostatni
sledované zemé byly bohaté na pracovni silu, takZze tam doSlo
k nariistu podilu pracovné naro¢nych exportd, zejména produkce
odévu a textilu (SITC 8) (Kandogan, 2003).

Dalsim, ponékud obecnéjSim hlediskem pro hodnoceni kvality exportu
je jejich roz&lenéni dle faktorové naroc¢nosti vyroby (viz tabulka €. 4).9
Z tohoto pohledu sledované zemé zhlediska predpokladl pro
ekonomicky rlst nevychazeji nejlépe — exportovana je pfedevSim
produkce s ,niZ8i“ faktorovou naro€nosti, tedy pracovné a surovinové
naro¢na produkce, ktera nepfedstavuje — jak bylo uvedeno v ivodu —
zdroj pro budouci ekonomicky rust. UrCitou vyjimkou je pouze
Slovinsko, kde sice také dominuje produkce narocna na vyrobni faktor
prace, ale surovinové naroéna produkce je jiZ minoritni zalezitosti,
a tak tam souhrnné tyto dvé skupiny nedosahuji ani 40 % celkovych
exportl zemé.

® Clenéni podle faktorové naro¢nosti je dle pfevzato z Utkulu — Seymen
(2004). Za surovinové naro¢né jsou povazovany produkty SITC 0, 2 (bez 26),
3 (bez 35), 4 a 56. Za pracovné& naro¢né - SITC 26, 6 (bez 62, 67 a 68) a 8
(bez 87, 88), za naro¢né na vyzkum - neimitovatelné - SITC 57, 7 (bez 75, 76
a 78), 87 a 88, za naro¢né na vyzkum - imitovatelné - SITC 51, 52, 54, 58, 59,
75, 76 a za kapitalové naroc¢né - SITC 1, 35, 53, 55, 62, 67, 68, 78.
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Tabulka €. 4: Rozdéleni exportu podle faktorové naroénosti (%)

BUL EST
2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
surovinové narocné 249| 204] 21,0| 226 | 19,5| 250| 255| 24,2 | 18,7| 20,2
pracovné narocné 33,6| 356| 375| 34,7| 25;7| 32,1| 36,4 | 34,5]| 353 | 29,0
naroc¢né na vyzkum
(neimitovatelné) 11,7 152 136 125| 146 99| 11,1| 11,1| 123]| 134
naroc¢né na vyzkum
(imitovatelné) 55| 56| 55| 50| 66| 258]| 16,6| 16,7| 21,4| 23,9
kapitalové naro¢né 24,4 | 232| 22,4| 253 33,7| 72| 104] 13,5| 123] 134
LIT LOT
2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
surovinové naroc¢né 47,3 | 38,7| 40,7 | 46,2 | 35,7| 34,5| 357 | 39,1 | 34,7| 372
pracovné narocné 28,8 | 26,0| 256 | 25,7 | 29,8| 38,8 | 37,6 33,4| 329| 29,9
naroc¢né na vyzkum
(neimitovatelné) 12,7| 179]| 206 124| 183| 79| 65| 74| 82| 84
naroc¢né na vyzkum
(imitovatelné) 45| 44| 39| 58| 63| 37| 50| 64| 60| 6,0
kapitalové naro¢né 6,7 130 9.1 99| 10,0| 152] 153 | 136 18,1]| 185
RUM SLO
2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
surovinové naroc¢né 16,2 11,4 171| 16,7| 124| 43| 40| 44 3,8 6,1
pracovné narocné 48,6 | 52,3 | 485| 42,5| 32,8| 356 | 33,6| 34,7| 30,5| 31,1
naroc¢né na vyzkum
(neimitovatelné) 15,3 | 18,4| 16,8| 17,9| 248 | 23,7| 216| 29,5| 27,3| 255
naroc¢né na vyzkum
(imitovatelné) 63| 55| 23| 49| 36| 10,0| 11,3| 44| 115| 114
kapitalové naro¢né 136 | 12,4] 153 | 18,0| 26,3| 26,3| 296 | 26,9 | 26,9| 259

Zdroj: vlastni vypocty, data INTRACEN (2008)

Vyvoj komoditni struktury importu je zachycen v tabulce €. 5. Mezi
zemémi v tomto ohledu nebyly velké rozdily. VétSinou plati, Ze zemé
dovazely predevsim produkci tfid SITC 7, 6 a 3; zadna komoditni tfida
vS§ak vyrazné nedominovala.
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komoditni struktury importu (dle tfid SITC)

Vyvoj

Tabulka €. 5
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Zdroj: data UN Comtrade (2008)
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Pro hodnoceni vlivu komoditni struktury na ekonomicky rast zemi je
dulezité, jakym zplsobem je importovana produkce vyuzita. Pfes jistou
miru zjednodu$eni, vyplyvajiciho z vyuZiti agregovanych komoditnich
tfid, je zfejmé, ze pro vSechny sledované zemé i celé obdobi plati, ze
importovana produkce byla vyuzivana prfevazné k vyrobni spotiebé
(vroce 2006 45-53 % importd). Pfiliv novych technologii, spojeny
s importem tfidy SITC 7, tedy produkce uréené pro investi¢ni ¢innost
dalezité pro ekonomicky rust, zaostaval.

Tabulka &. 6: Vyuziti importd (%)

1992 1996 2000 2003 2006

g |BuL| 129 13,6 12,7 17,6 13,8
£ @ [EST n 26,4 19,0 19,8 15.4
§§ LIT 13,5 19,5 17,0 15,0 15,5
= 0O [LoT n 22,5 24,0 22,9 21,4
8@ [RUM| 202 15,7 171 17,9 14,4
8 |sLo| 200 20,9 16,6 16,4 15,3
o [BUL| 645 69,8 61,6 48,4 51,2
= 3@ |EST n 44,0 39,7 39,0 46,4
S g9 |LT 73,4 54,0 58,0 50,2 53,1
5.8 oy |LOT n 54,9 47,8 46,1 45,6
> 3 ~ [RUM| 604 58,4 53,6 52,5 50,2
® |SLO| 52,3 453 49,1 49,2 524
<|/BUL | 22,6 16,6 257 34,0 35,0

= O [EsT n 29,6 41,3 41,3 38,2
L%@ LIT 13,1 26,5 25,0 34,8 31,4
¢ g |LOT n 22,6 28,2 31,0 32,9
£ E[RUM| 194 25,9 29,3 29,6 35,4
55 |SLO | 27,7 33,8 34,2 34,5 32,3

Zdroj: vlastni vypocty; data INTRACEN (2007)

Vliv zahraniéniho obchodu na vykon ekonomiky je mozZzné hodnotit také
na zakladé vyvoje transformaéni efektu (graf ¢. 7)."" Tento ukazatel
vypovida o tom, jak ekonomiky vyuzivaji importované zdroje k vyrobé
produkce s vysSi pfidanou hodnotou, jejiz nasledny export by pfispival
k ekonomickému rlstu zemé .

'% Rozdéléni importt dle Mesarose (2000).

" Vypocet je proveden dle Jirgese a Plchové (1996) tak, Ze jsou vzaty v vahu
importy surovin (tfidy SITC 2 a 3) a exporty hotovych vyrobk( (tfidy SITC 5, 6,
7a8).
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Graf €. 7: Vyvoj transformacniho vykonu (v mid. USD)
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Zdroj: vlastni vypodty; data INTRACEN (2007)

Je patrné, Ze ve v3ech sledovanych zemich transformacni vykon
nepretrzité rostl, coz byl zpUsobeno podstatné rychlejSim rustem
objemu exportu hotovych vyrobku, nez jaky byl rist objemu
importovanych surovin. Nejvétsi rudst transformaéniho vykonu
zaznamenalo Rumunsko, které ostatnim zemim vévodi (s 18 mid. USD
v roce 2006), nasledované Slovinskem (15 mid. USD) a Bulharskem
(7,5 mid. USD). Tyto tfi zemé nad ostatnimi vynikaji z hlediska
schopnosti zuzitkovat importované vstupy v produkci s vysSi pfidanou
hodnotou, coz je pro jejich budouci ekonomicky rlst pozitivni.

2.3. Obchodni politika a ekonomicka integrace

Z hlediska institucionalni stranky zahrani¢niho obchodu byl na zacatku
90. let vychozi stav vSech zemi kromé& Slovinska podobny. V8echny
zemé zruSily statni monopol zahraniéniho obchodu, ale daldi vyvoj
obchodni politiky se liSil. Na jedné strané stalo Estonsko, které se
vydalo cestou uplné liberalizace zahrani¢niho obchodu, jiné zemé se
spiSe zaméfily na odstrafovani prekazek volnému obchodu jen
s nékterymi, a tedy cestou regionalni integrace, a ochranu domacich
vyrobcl a prosazovaly postupnou liberalizaci, jako napf. Slovinsko
(Kaminski, 1999)."

Estonsko tedy bylo vyjimkou, ktera po obnoveni samostatnosti v roce
1991 na rozdil od svych pobaltskych sousedl, ale idalSich zemi
stfedni a vychodni Evropy podstoupila rychly pfechod od vysoké
urovné protekcionismu, ktera zde existovala v dobach Sovétského
svazu, krealizaci téméf svobodného obchodu, srovnatelného
s Hongkongem (Feldman — Sally, 2002). Brzké vystaveni ekonomiky

2 Slovinsko v 90. letech uplatiiovalo nékolik necelnich bariér, zejména

licencovani importd, a také kvéty u textilu a odéva (WTO, 2002). Do roku 1996
odstranilo Slovinsko vétSinu kvét (Kaminski, 1999).
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zahraniéni konkurenci napomohlo Estonsku se relativné rychle
preménit v trzni ekonomiku (InvestinEstonia, 2007). Z hlediska
kratkého obdobi v8ak odstranéni exportnich a importnich omezeni
predstavovalo nevyhodu pro estonské producenty, nucené konkurovat
subvencované produkci (Oopkaup, 2003).

V Litvé neproihala liberalizace zahrani¢niho obchodu hladce
a bezproblémové, coz bylo dle VilpiSauskase (2006) dano nizkou
transparentnosti nastroji obchodni politiky, malou angazZovanosti
odpurci protekcionismu pfi tvorbé obchodni politiky a vlivem
zajmovych skupin, zastupujicich zajmy domacich producentu.

Obchodni politika zemi byla v 90. letech ovliviovdna snahou zemi
vstoupit do EU, déle pak Cdlenstvim ve WTO a regionalnich
integranich seskupenich. Béhem 90. let mezi sebou zemé vzajemné
uzavfely rdzné dohody o volném obchodé: BAFTA (Baltska zéna
volného obchodu), asocia¢ni dohody s EU, dohody s ESVO, v roce
2000 uzavielo EU bilateralni dohody o dalSi liberalizaci obchodu se
zemédeélskou produkci se vSemi 10 zemémi stfedni a vychodni Evropy
(EC, 2002), s CEFTA atd., a fadu dalSich bilateralnich obchodnich
smluv.

Dohody s EU z pocatku 90. let mély pro vSechny zemé za nasledek
ustanoveni asymetrické liberalizace obchodu s EU, ktera preferovala
tehdejSi kandidatské zemé. Litva podepsala dohodu o volném
obchodu s EU vroce 1994, &imZ byla ustanovena asymetricka
liberalizace obchodu se zemédélskou produkci, stim, Ze Litvé bylo
umoznéno pomalé sniZzovani urovné ochrany zemédélstvi bé&hem
Sestiletého obdobi (VilpiSauskas, 2006). Jak jiz bylo uvedeno vySe,
Litva ma relativné vysoky podil zemédélské produkce v exportech
(SITC 0), takze se ji tato vyjednavani dotykala. Asymetricka
liberalizace vSak sama o sobé nebyla pfimo nasledovana narustem
exportu litevské zemeédélské produkce na tento trh; pretrvavaly
prekazky spojené s nutnou certifikaci, nevyhoda spojena s nizsi
kvalitou produkce a daldi marketingové a infrastrukturni problémy
(Kazlauskiene — Meyers, 1995), dale pak nizka produktivita, relativné
vysoké ceny zemé&délské produkce, odstranéni exportnich subvenci a
vysoka uroven hygienickych a zdravotnich poZadavkud ne exportnich
trzich (Miskinis, 2004). Obdobné problémy se tykaly také textilu (SITC
8) a ocelaiské produkce (SITC 6) alze pfedpokladat, Zze velmi
podobny priibéh a dopad byl také u ostatnich zemi.”

Vysledky hodnoceni urovné obchodni politiky, provadéné spolecnosti
The Heritage Foundation, jsou uvedeny v nasledujici tabulce, ktera
potvrzuje vysSe uvedena hodnoceni obchodni politiky.

® Kvoty na dovoz textilu do EU zLitvy byly odstranény aZ vroce 1998
(VilpiSauskas, 2006).
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Tabulka &. 7: Vyvoj svobody obchodu (%)™

© N~ o] [=2] o - N [2e] < n O N~ [

=2} [<2] [=2] [=2] [=2] (=4 (= (= (= (= (= [= (=} o

(=2 [=2] [=2] [=2] [=2] (=] [=] (=] [=] o [=] [=] (=] [=]

-— - - - - N N N N N N N N N

BUL |55,0]55,0|55,0]55,0]55,0/55,0(57,2|60,2|62,4]|63,2|82,0/65,8|70,8|86,0
EST [85,0/85,0|85,0|85,0|85,0/85,0/85,0[85,0|84,2|84,2|84,8|/82,4|86,8|86,0
LIT n |650(79,0/81,0[81,0/81,0/82,8|82,8/80,4|80,2|84,0/82,4|86,6|86,0
LOT | n |55,0/65,0/81,0/81,0({81,0/80,0/80,0|78,6|79,8|80,0(82,4|86,6|86,0
RUM |79,0/61,6(73,0[74,0/74,0|74,0|73,4|74,4/60,2|57,6|70,4|68,4|84,0|86,0
SLO | n |59,0]59,0/59,0/59,0/73,6|67,4|64,2|62,2|65,2|81,8|82,4|86,6|86,0

Zdroj: The Heritage Foundation (2008)

Jak jiz bylo uvedeno, nejliberalngjsi bylo zpoCatku Estonsko, v druhé
poloviné 90. let se v3ak jiZz rozdily v prosazované obchodni politice
zaCaly smazavat, takZze v roce 2008 vykazuji vSechny zemé& vysoky
stupen svobody obchodu, coZ znamena, Ze stat coby tvirce ramce pro
uskute¢novani zahrani¢né-obchodnich vazeb neplsobi negativné,

a prinosy zahrani¢niho obchodu pro ekonomicky rist tak mohou byt
realizovany.

V tabulce ¢. 8 je zachycen vyvoj prumeérnych celnich sazeb. Pro
vSechny zemé platilo, ze primér byl zvySovan cly u zemédélské
produkce.

Tabulka €. 8: Vyvoj pramérnych celnich sazeb (%)

1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003

BUL n |216|16,6 | 176 | 148 | 13,5 | 12,7 | 124 | 11,5

EST | 01 | 01 ] 00 ] 00 ] 00 | 31 3,1 1,6 n

LIT 39 | 45 | 46 | 39 | 38 | 34 | 45 | 49 | 53

LOT n 43 | 56 | 58 | 52 | 51 46 | 43 | 41

RUM | 6,0 n 1289198152 13,1 18,1|198 | 19,8

SLO n 106 | N n 106 | 11,8 | 106 | 9,6 n

Zdroj: WB (2002)

se tykalo i zemédélské produkce (Feldman — Sally, 2002). Litva
i LotySsko na rozdil od Estonska pfeménily na zacatku 90. let dfivéjsi
kvéty do podoby cel, zejména u zemédélské produkce (Feldman —
Sally, 2002). Dokonce i relativné liberalni LotySsko uplatfovalo na
zemédélské importy v primeéru clo ve vysi 35 % (Feldman — Sally,
2002 cit. IMF, 1999).

S primérem okolo 10 % nasledovalo Slovinsko a nejvysSi celni sazby
mélo Bulharsko a Rumunsko. Bulharsko v roce 2002 odstranilo cla na

" Index obchodni svobody zohledriuje jak vazené priméry celnich sazeb, tak
i necelni bariéry. Ty jsou do skére zapocteny jako trestné body ve vysi az 20
p.b. nebo 1/5 maximalniho skére (Brach — Kane, 2007).
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primyslovou produkci véetné produkce textilu a odévd, celni ochrana
zUstala zachovana u zemédélské produkce, zejména dribeze, coz
mélo za nasledek pfetrvavani neefektivnich domacich dribezarskych
vyrob (USTR, 2002).

Omezovani moznosti realizovat produkci na zahraninich trzich se
tyka také antidumpingu (tabulka €. 9).

Tabulka &. 9: Podty antidumpingovych opatfeni proti danym zemim
(1995-2007)

\% \'/ \'4 A4l IX Xl XV XVI | Celkem
BUL 0 0 3 1 1 1 5 0 11
EST 0 0 1 0 1 0 0 0 2
LIT 0 0 2 0 1 0 0 0 3
LOT 1 0 1 0 1 0 4 0 7
RUM | O 1 3 3 0 0 16 2 25
SLO 0 0 0 0 0 0 1 0 1

Poznamka: IV — Produkce potravinarského prumyslu; V — Nerostné suroviny;
VI - Produkce chemického primysiu; VII - Plasty a gumarenska produkce; IX -
Produkty ze dfeva, korku a prouti; Xl - Textil a odévy; XV - Surové kovy
a vyrobky z nich; XVI - Stroje, pristroje a jejich ¢asti.

Zdroj: WTO (2008)

Na zakladé iniciativy dulezitého obchodniho partnera EU byla vici
sledovanym zemim uvalena antidumpingova opatfeni v celkovém
poctu 15 pfipadd (ze 49 uvalenych opatfeni). VétSina opatfeni byla
tedy iniciovana neevropskymi zemémi. Z hlediska odvétvi dopadla
opatfeni nejciteln&ji na vyznamna exportni odvétvi Rumunska
(zelezarsky pruamysl, SITC 6). V ostatnich pfipadech se jednalo
o nékolik malo antidumpingovych opatfeni béhem obdobi 12 let, takze
velky vliv na ekonomicky rist dana opatfeni neméla. Navic jak uvadi
Breton a Gros (1997), zadné z antidumpingovych opatfeni nebylo
cileno proti technologicky vyspélé produkci. Zemé samy
antidumpingové zakonodarstvi pfili§ nevyuzivaly — jen Litva (7 pfipad()
a LotySsko (1 pfipad).
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ZAVER
VSechny zemé& kromé& Rumunska Ize fadit mezi malé ekonomiky, coz

predurCuje jejich vétsi zavislost na zahrani¢né-obchodnich vazbach,
a tedy vyznamny vliv zahraniéniho obchodu na ekonomicky rust.

zahraniéniho obchodu, kdy teritoridlné& byly obchodni vazby zemi
vazany vétSinou na trh RVHP a organizace zahrani¢niho obchodu byla
realizovana na zakladé statniho monopolu zahraniéniho obchodu.
Specifickou pozici méla pouze byvala Jugoslavie, ktera mél vazby jak
na RVHP (zejména Ceskoslovensko a SSSR), tak i vyspélé trzni
ekonomiky. Stejné tak ani organizace zahrani¢niho obchodu neméla
tak direktivni podobu, jak tomu bylo vramci RVHP. Z komoditniho
hlediska byla na zacatku sledovaného obdobi dominantni exportni
komoditou zemi zemédélska produkce (SITC 0), tedy produkce
nepfispivajici k vyraznému ekonomickému rlstu, s vyjimkou Slovinska,
kde prevazovaly stroje a pfistroje (SITC 7) a Rumunska, kde zadna
z komoditnich skupin nedominovala. Importy sledovanych zemi byly na
zacCatku 90. let tazeny zejména palivy a surovinami (SITC 2 a 3), opét
s vyjimkou Slovinska, kde vévodila produkce stroji a dopravnich
prostfedkd znamenajici s urcitou mirou zjednoduseni pfiliv technologii
potfebnych pro intenzivni ekonomicky rust.

Pro vyvoj vSech sledovanych zemi byl ve sledovaném obdobi spoleny
rust otevienosti ekonomik. Nejvétsi uroven otevienosti ma dlouhodobé
Estonsko, které na zacatku 90. let patfilo k nejoteviengjSim
ekonomikam svéta, a zahrani¢ni obchod tam hraje velmi vyznamnou
roli.

Hodnoceni exportni vykonnosti zemi na zakladé vyvoje exportu na
hlavu vyzniva nejlépe pro Slovinsko, jehoZ exportni vykonnost na
pocatku 90. let osminasobné& prevySovala ostatni a i pfes rychly
vzestup exportni vykonnosti zejména Estonska si Slovinsko udrzZelo
vudci postaveni s exportnim vykonem téméf 9330 USD na hlavu.

Nejmensi problémy s obchodni bilanci mélo dlouhodobé Slovinsko,
deficit obchodni bilance tam maximalné dosahl 7 % HDP, a Rumunsko
(deficit maximalné 12 % HDP). Naopak nejhife na tom bylo Estonsko
s rekordnim podilem zaporného salda obchodni bilance na HDP v roce
1998 (30 %). Pro vSechny zemé plati trend postupného zvétSovani
podilu schodku obchodni bilance na HDP.

Co se tyCe vyvoje cen v zahraniénim obchodé, prlimérné meziro¢ni
zmény sménnych relaci jsou pro vSechny zemé kladné. Zahrani¢ni
obchod tak pfispiva pozitivné k ekonomickému ristu sledovanych
zemi.

Vztah mezi vyvojem obratu zahraniéniho obchodu a HDP jsme pro
potfeby nasi studie vyjadrili také koeficientem korelace, ktery potvrzuje
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velmi vysokou pozitivni zavislost (0,89-0,99) — zahrani¢ni obchod je
tedy pro ekonomicky rust sledovanych zemi velmi vyznamny.

Z hlediska komoditniho béhem 90. let v exportech vSech zemi
ziskavala pozici produkce s vySSi pfidanou hodnotou, ktera byla
urena pro narocny trh EU, coz predstavuje pozitivni faktor pro
budouci ekonomicky rust. Z hlediska podilu high-tech exportd ostatni
zemé prevysuje dlouhodobé Estonsko (high-tech produkce €&ini 10 %
celkovych exportd zemé). Zpohledu podilu kvalitnich exportd
naroénych na lidsky kapitdl doslo k velmi vyraznému rdstu podilu
téchto kvalitnich exportl pouze v pfipadé Estonska a Slovinska (1999
asi 40 % celkovych exportt). Dal$i ukazatel kvality export(i — faktorova
naro¢nost exportl — vSak pro sledované zemé a jejich ekonomicky rust
nevypada pfili§ pozitivné — zemé v letech 2001-2005 exportovaly
pfedevSim pracovné a surovinové narocnou produkci.

Pro v8echny sledované zemé i celé obdobi plati, Ze importovana
produkce byla vyuzivana prevazné k vyrobni spotfebé (v roce 2006
45-53 % importl), coz znamena zaostavani pfilivu novych technologii
potfebnych pro intenzivni ekonomicky rust.

Transformaéni vykon vSech zemi nepfetrzité rostl, coz byl zptisobeno
podstatné rychlejSim ristem objemu exportu hotovych vyrobk(, nez
jaky byl rist objemu importovanych surovin. Nejvétsi rast
transformaéniho vykonu zaznamenalo Rumunsko, které ostatnim
zemim vévodi (s 18 mld. USD v roce 2006), nasledované Slovinskem
(15 mld. USD) a Bulharskem (7,5 mld. USD). Tyto tfi zemé tak nad
ostatnimi sledovanymi zemémi =z hlediska schopnosti zuZitkovat
importované vstupy vynikaji a maji tedy velmi dobré pfedpoklady pro
budouci ekonomicky rust.

Z hlediska institucionalni stranky zahrani¢niho obchodu byl na za¢atku
90. let vyvoj vSech zemi kromé Slovinska podobny, vSechny zemé
zru8ily statni monopol zahraniéniho obchodu, dalsi vyvoj obchodni
politiky se mezi nimi sice liil, na konci sledovaného obdobi vSak
vSechny sledované zemé& vykazuji velmi liberalni obchodni politiku,
ktera znamena, ze zahrani¢ni obchod puUsobi jako velmi dilezity
determinant ekonomického riistu, aniz by se staty vyrazné snazily tyto
vlivy omezit nebo usmérnit.

Celkové Ize konstatovat, ze ochrana domacich producentlil pomoci
zvl4sté pak Estonsko. Pokud jde o antidumping, také nebyl
vyznamnym faktorem ovliviujicim moznosti ekonomického rastu zemi,
a to hlavné z duavodu nizkého poctu pfipadl a zacileni na méné
technologicky vyspélou produkci, ktera neni pro ekonomicky rist
stéZejni. Nejciteln&ji zasahla antidumpingova opatfeni vyznamné
exportni odvétvi Rumunska - Zelezarsky pramysl (SITC 6).
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