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PtedloZen4 habilitadni prace je vénovéna problematice vztahu ucetnich vynost a vynosi
na kapitalovych trzich, dale jsou zkoumany nékteré metodické regulatorni a ucetni problémy.
V praci jsou prezentovany vysledky za periodu transformace ekonomiky a tedy za obdobi
pomémé vyraznych zmén. Objektem zkouméni je ekonomika Ceské republiky. Téma je
celosvétové v trvalém zajmu ekonomické teorie a taktéZ praktické hospodafské politiky a
fizeni ekonomiky. Cenné poznatky z chovani jedné z transformujicich se menSich ekonomik
miize piispét vyznamné k rozvoji poznatkd v této oblasti a moznosti lépe stanovit pravidla
regulace vedouci k dosahovéni vy3§i informaéni efektivnosti finan¢nich a kapitalovych trhii.

Téma habilitani prace je tedy aktualni, zcela akceptovatelné a vhodné zvoleno.

Habilitaéni préce jev souladu s vysokoskolskym zékonem predloZena ve forme skupiny
&tyt publikovanych praci, zejména v kvalitnich Casopisech s naro¢nym recenznim fizenim.
Pfitom je nezbytné, aby tyto prace byly jednotnym celkem, s jasné vymezenym pfedmétem
zkouman{ a prikaznymi zobectiujicimi i diléimi zavéry. Neda mi, abych nepoznamenala a
trochu si i posteskla, e podle mych zkuSenosti, je jak koncepce takového typu prace, tak jeji
v monografickém pojeti. Soucéasti habilitaéni prace je shrnujici komentai k pfedkladanym
publikacim. Zde by ur&it€ prospélo, kdyby autorka jasné formulovala cil a pfedmét habilitaéni
prace. Piesto lze, spie implicitng, zcela jasné poznat, Ze pfedmétem préce je zkoumani vztahu
vynosti na finan¢nich a kapitalovych trzich a uletnich vynosii, a to jak asymetrickym
kauzalnim vztahtm, tak také symetrickém korelaénim vztahtim. Déle jsou zkoumany nékteré

metodické Gi¢etni problémy a standardizace s ohledem na relevantnost uetnich informaci a



jejich signalni roli. V tomto smyslu lze povaZovat praci za koncepcné sjednocenou z hlediska

pfedmétu prace.

Prvni &lanek, The relationship between accounting numbers and returns: some
empirical evidence from the emerging market of the Czech Republic, European accounting
review (JindFichovskd. 1), je zaméfen na zkoumani relace mezi vynosy na Ceském
kapitalovém trhu a ucetnimi vynosy. Pfitom jsou zkouméany rzné varianty definice téchto
kategorii. Jsou pouZity regresni ekonometrické modely. Data jsou na ro¢ni bézi se Ctvrtletnim
sledovanim za roky 1993 az 1998, pro skupinu &eskych podniki. Na zakladé verifikace
ekonometrickych modelii byly prokazany relace a citlivost kapitalovych vynosi na informace
ohledng zvefejnéni vysledkii vysledkové sezony. Avsak relace jsou slabsi a mensi je i vliv
zpozdéni oproti rozvinut&jsim a likvidnéj$im trhiim.

Druhy paper, Accounting for good news and accounting for bad news: some empirical
evidence from the Czech Republic, European accounting review (Jindfichovskd. I, McLeay,
S.), je zkoumana reakce kapitalovych vynosi a uetnich na piiznivé (good) zpravy (pozitivni
vynos) a nepiiznivé (bad) zpravy (negativni vynos). Pro zkoumani je aplikovana linearni
ekonometrické regrese. Data jsou na bazi ro¢nich vynosii podnikd na prazské burze za obdobi
1993 az 1999, s ro¢ni frekvenci. Vysledky statisticky prokazuji, Ze asymetrické reakce jsou
obdobné jako na vyspélych trzich s mensi citlivosti a s jasnou reakei na nepfiznivé zpravy a

slabou malo priikaznou na pozitivni informace.

Tieti &lanek, Implementing IFRS: a case study of the Czech republic, Accounting in
Europe (Sucher, P. Jindrichovskd. 1), je vénovan problematice aplikace zasad dle IFRS do
geského udetniho systému. Jedna se o analytickou a komparativni studii. Popsan je obecny
systém IFRS, specifika eského kapitalového trhu a Géetnich pravidel. Za cenné lze povazovat
zmapovani monosti implementace zasad IFRS, vymezeni nesrovnatelnosti a specifik, vetné

konvergenénich navrha.

Ctvrta publikace, ktera je kapitolou v monografii, Response of regulatory bodies 1o
financial crises: role of auditors and international comparison, (Jindfichovskd. 1), je
zaméfena na zkoumani reakci &eskych regulatornich autorit na ucetni skandaly ve sveéte,
opatieni, ktera byla nasledné realizovéana ve svété. Zakladnim zavérem je zjisténi, Ze nedoslo
k vyznamnym zménam a implementaci zahrani¢nich zkuSenosti do regulatornich a cetnich

pravidel v Ceské republice.

Celou habilitaéni praci lze, ve smyslu vy$e uvedenych tvrzeni, povaZovat za jednotici



vyzkumnou problematiku, aktualni a zpracovanou védeckymi metodami a zcela
akceptovatelnymi mezinarodnimi autoritami. Autorka prokazala v prvnich dvou publikacich
schopnost objektivné pomoci ekonometrickych metod posoudit zakladni relace a chovani
ekonomickych subjektd v Cesku. Taktéz pomoci komparativnich metod byla posouzena
regulatorni a ucetni specifika v Ceské republice vporovnani se svétem. Na zékladé
provedenych studii byly zjiStény a vyvozeny cenné a uZitetné vysledky a zavéry. A to, jak pro
akademickou komunitu, tak pro hospodafské regulatorni rozhodnuti a fizeni. Je také uZzitecné
zdraznit, Ze viechny prace jsou nedilnou soucasti, i s ohledem na typy publikaci a jazyk

publikaci, evropského ekonomického vyzkumu a maji v tomto smyslu Siroky ohlas.

Zavér

Habilitadni prace Ireny Jindfichovské ,, Transformace Ceského finanéniho a kapitalového trhu
na prelomu tisicileti spliiuje pozadavky standardné kladené na habilitaéni prace v oboru
Hospodétska politika.
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