Pojisténi jako zplsob eliminace dopadu zivelnich rizik
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Abstrakt

Vyvoj jednotlivce i spoleCnosti je od pocatku provazen zkuSenosti, Ze neustale hrozi
nebezpecdi ztraty, ktera miize nastat plisobenim nahodilych udalosti, v jejichz disledku
dochazi ke ztratam na Zivotech, zdravi a majetku a které mohou mit na budoucnost
jednotlivce velmi negativni, dokonce fatdlni dopad. Tyto udalosti ale vétSinou
nepostihuji vSechny jedince soucasné, ale vdaném okamZziku jen nékteré znich.
Posuzujeme-li tyto skuteCnosti ve vétSim méritku a v delSim ¢asovém obdobi zjistime, Ze
se takové, zcela nahodilé a na viili jedince nezavislé udalosti, s urcitou pravidelnosti
opakuji. Tato zkuSenost vedla ke vzniku specifické formy obrany pred takovymi
disledky (jejich eliminaci), kterym je pojisténi.  Prispévek obsahuje zakladni
charakteristiky soucasného pojisténi jako prenosu pojistného rizika zjedince na
specializovanou instituci (pojistovnu), jeho nasledny pirenos na zajiStovnu a jiné
alternativni zplisoby jeho pirenosu se zamérenim na neZivotni pojisténi a diirazem na
zivelni rizika.
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Uvod

Pojisténi ma dlouhou historii a sahd hluboko do minulosti. Prvni dochovana pojistna
smlouva je z Itdlie z roku 1347, prvni dochovand zajiStovaci smlouva z roku 1370 byla
sjedndna na Cast cesty zJanova do Sluys (Biskajsky zaliv a pruliv La Manche), prvni
dochovand smlouva o soupojisténi z roku 1531 byla uzaviena mezi 44 soupojistiteli z
Antverpy a Bruggy.

V Cechach v roce 1699 prisel Jan Krystof Boiek snavrhem na zavedeni povinného
pozéarniho fondu, do kterého by pfispivali vSichni ob¢ané, jeho napad ale nebyl realizovan.
Nasledné 78 let na to vznikla prvni pojiStovna, kterd se zabyvala feSenim Skod v dasledku
pozarii na polnich zasobach, nabytku, nafadi a dobytku. Dlouho ale neexistovala. Po roce
1822 zacali na ¢eském tizemi operovat dvé zahrani¢ni pojistovny, které mély sidla ve Vidni a
Terstu. V roce 1827 byla v Praze zalozena Prvni Ceskd vzajemna pojiStovna, kratce na to i

Moravsko-slezska vzajemna pojiStovna. Plivodné se tyto pojistovny zabyvaly jen pozarnim
pojisténim nemovitosti, od roku 1864 zacala Prvni Ceskd nabizet i krupobitni pojiSténi a
pojisténi movitosti. Od roku 1909 pak bylo pojistovaci odvétvi rozsifeno o Zivotni pojisténi,




pojistovani zdkonné odpovédnosti a Urazu, pojisStovani proti vloupani. Kromé téchto velkych
pojistoven zde v druhé polovingé 19. stoleti vznikla cela fada novych pojistoven a
pojistovacich spolkd. V roce 1869 vznikla pojistovna Slavia, vroce 1872 Prvni Ceska
zajiStovaci banka v Praze. PojiStovny neptestali vznikat ani na pocatku 20. stoleti,
k ur¢itému Gtlumu doslo v dobé& protektoratu za 2. svétove valky. Presto byl pocet fungujicich
pojistoven velky, v roce 1945 bylo na nasem uzemi celkem 733 pojiStovacich organizaci
rizného typu, ke konci tohoto roku byl ale jejich pocet na zaklad¢ Dekretu prezidenta
zredukovén v procesu zestatnéni. Na nékolik desetileti pak doslo k pieruseni trzniho vyvoje
v této oblasti. Monopolni obdobi Ceskoslovenského pojistovnictvi trvalo az do pocatku
devadesatych let 20. stoleti. Po roce 1990 se opét vratilo zakonem ¢. 185/1991 Sb., o
pojistovnictvi, do systému trZzni ekonomiky s volnou soutéZi pojist'oven a statni dozorem
nad touto cinnostii Od roku 2000 byla pravni uprava pojiStovnictvi postupné
piizptisobovana tipravé komunitarni a od vstupu Ceské republiky do Evropské unie je s timto
pravem neustale harmonizovana.

1 POJISTENI

1.1 Pojistovnictvi a pojisténi

Pojistovnictvi Ize vymezit jako specifické odvétvi ekonomiky, které zahrnuje vSechny
specializované subjekty c¢inné v daném odvétvi a predstavuje systém a pravidla
provozovani ¢innosti spadajicich do tohoto odvétvi, a to véetné podminek provozovani
pojistovaci a zajiStovaci cCinnosti, zprostiedkovatelské cinnosti v pojiStovnictvi a
plisobnosti dohledu v pojiStovnictvi.

Pojisténi predstavuje priifezovou ekonomiku ovliviiujici jednotliva ekonomicka odvétvi.
Lze ho obecné charakterizovat jako Cinnost smérujici k vytvareni penéZzni masy, ktera
slouzi k vyrovnani zavazkl vzniklych z pojistnych smluv v dlisledku nahodilych udalosti,
k thradé nakladi s tim spojenych a u komercnich subjektt k dosazeni zisku.

1.2 Pojisténi jako obligace

Z pravniho hlediska je pojisténi zavazkem (obligaci) vznikajicim na zakladé pojistné
smlouvy. Ta je vnovém obcanském zakoniku zarazena do tzv. smluv odvaznych
(aleatornich), u kterych zavisi prospéch, anebo neprospéch alespon jedné ze
smluvnich stran na nejisté udalosti. PojistndA smlouva je pak v § 2758
charakterizovana takto: ,,Pojistnou smlouvou se pojistitel zavazuje vii¢i pojistnikovi

poskytnout jemu nebo tireti_ osobé pollstne plnéni, nastane li nahodlla udalos

pollstne Zakladni odliSnosti od ostatnich smluv z této skupiny, zejména od smlouvy o
sazce a o dichodu, je synallagma a pojistny zdjem. V piipadé smlouvy o sazce ujednané
majetkové plnéni ziskd strana, jejiZ tvrzeni se ukadZe spravnym. Tato smlouva tedy
nevylucCuje umysl spekulativni nebo ziStny, protoZe se pocita i s moznosti zisku znacné
vyhry proti malé investici. Naopak, ticelem pojisténi neni obohaceni oprdvnéné osoby, ale
podstatny je pojistny zdjem.



Co se tyka smlouvy o dichodu, pak jejim pojmovym znakem je povinnost platce platit
prijemci pravidelné penézni davky po ujednanou dobu. Tim se odliSuje od pojistné
smlouvy, jejimZ pojmovym znakem je synallagma spocivajici ve vzajemné platebni
povinnosti. Pojistitel ma povinnost poskytnout pojistné plnéni opravnéné osobé,
nastane-li pojistna udalost, a pojistnik zaplatit pojistiteli pojistné. Platebni povinnost
pojistnika je tak, na rozdil od pojistitele, nepodminénd, kdeZto platebni povinnost

pojistitele je podminéna, spojena s nejistotou, zda pojistnd uddlost nastane nebo kdy tato
uddlost nastane. Odvaznost (aleatornost) pojisténi tedy spocivd v nejistoté co do

vzajemného hodnotového poméru mezi plnénim a protiplnénim. Pojistné riziko,
kterému je pojistitel vystaven, pak rozklada mezi vétsi pocet osob vystavenych stejnému
riziku.

1.3 Zakladni podminky pojist'ovaci ¢innosti

Soukromé pojisténi je zvlastnim typem financni sluZby, pro kterou je priznacny tzv.
obraceny vyrobni cyklus (inverze vyrobniho cyklu), tj. pojiStovna nejprve “prodava” své
pojistné produkty, pricemZ uplatu (pojistné) za né kalkuluje na zakladé matematicko
statistickych metod zaloZenych na dlouhodobé statistice a kvalifikovaném odhadu
budouciho pribéhu pojisténi, a teprve pozdéji “nakupuje”, tj. vyplaci pojistna plnéni v
disledku pojistnych udalosti, které nastaly z uzavirenych pojistnych smluv. Tato ¢innost
miiZze byt UspéSna pouze za podminky, Ze pojiStovna uzavie dostatecné mnozstvi
pojistnych smluv tak, aby platila pravidla velkych Cisel tedy, aby naklady spojené
s provozovanym pojisténim byla schopna uhradit z ptijatého pojistného. Pojisténi tak

sehrava nezastupitelnou ulohu pfi zmirnovani nasledkt rizik spojenych s Zivotem a
zdravim obcanti, umoziiuje uchovani majetkovych statkd, eliminuje vykyvy v procesu
vyroby, distribuce a spotreby, ¢imZ vyznamné prispiva ke stabilité a rozvoji narodniho
hospodarstvi. Nékdy se také pojisténi oznacuje jako obchod s diivérou, nebot’ pojistovna
musi pri uzaviradni pojistné smlouvy vychazet z toho, Ze daje poskytnuté pojistnikem
pri sjednavani pojisténi jsou pravdivé, a pojistnik na druhé strané dvétuje ve schopnost
pojistovny dostat v budoucnu svym zavazkim.

Pojistny kmen jako soubor pojistnych smluv uzavienych pojiStovnou se vyznacuje
znacnou rozdilnosti co do vyse pojistnych c¢astek i co do povahy jednotlivych pojistnych
rizik. Z hlediska pojistnych Castek vztahujicich se k pojistnym smlouvam uzavienym
v jednom pojistném odvétvi je jejich skladba obvykle takova, Ze nejvétsi pocet pojistnych
smluv je uzavien s pojistnymi ¢astkami malych a strednich velikosti a im jsou tyto

castky vyssi, tim ubyva jejich pocet. Ma-li pojiStovna dostat svym zavazkim ze vSech

uzavicenych pojistnych smluv, musi s ohledem na své kapitalové moznosti, jinak feceno
s ohledem na svoji pojistnou kapacitu, ¢ast rizik nebo Casti pojistnych Castek,_které
presahuji tuto jeji kapacitu prenést formou zajisténi na zajiStovnu. Tim docili tzv.
homogenity kmene, coz je podminkou jejiho uspésného, vyrovnaného hospodareni.

Existuje urcity ¢asovy rozdil mezi platbou pojistného a vyplatou pojistného plnéni, resp.
zajistného plnéni. Platba pojistnika ve formé pojistného predchazi, a to ¢asto se znatnym
casovym rozdilem, plnéni pojiStovny. Obdobné je tomu i v pripadé zajiSténi. Je to
zplUsobeno vyse zminénou inverzi vyrobniho cyklu, jinak feceno sluzbou (pojisténim),



jejiZ uzavreni a zaplaceni (pojistné) predchazi dobé, kdy pojiStovna zjisti ,cenu”, za
kterou ji prodala (pojistné plnéni). Pojistné vsak neni cenou a zakon o pojistné smlouvé
ho definuje jako Uplatu za soukromé pojisténi. To proto, Ze podstatna c¢ast zaplaceného
pojistného slouzi k akumulaci prostifedkli urcenych k budoucim vyplatdm pojistnych
plnéni. Pojistné bychom tak mohli definovat jako penéZzni ekvivalent odpovidajici
obsahu a rozsahu pojisSténého rizika.

Vysi pojistného je pojistovna povinna stanovit na zakladé redlnych pojistné
matematickych predpokladli tak, aby byla zajisténa trvald splnitelnost vSech jejich
zavazkl z provozované pojiStovaci ¢innosti.

Pojistovna musi byt schopna v kterémkoli okamZiku své ¢innosti splnit své zavazky.
Hodnota technickych rezerv by proto méla odpovidat ¢astce, kterou by potirebovaly
pojistovny zaplatit, pokud by okamzité prevedly sva smluvni prava a zavazky na jinou

pojistovnu ¢i zajistovnu. Hodnota technickych rezerv by tudiZ méla odpovidat ¢astce,
kterou by potiebovaly jiné pojistovny na vyrovnani piisluSnych pojistnych. Vyse
technickych rezerv by méla zohlediiovat i povahu pojistného kmene.

Pojistné stanovené pojistovnou ma byt proto ekvivalentni, tj. takové, aby ve své celkové
vysi, ¢asové odpovidajici ucetnimu obdobi, pokrylo vSechny vyplaty pojistnych plnéni,
vcetné nakladl stim spojenych, ze Skodnych udalosti vzniklych ve stejném tucetnim
obdobi, i kdyZ nékteré budou ohlaseny a vyplaceny v nasledujicich uc¢etnich obdobich.

Jak vyplyva zvyse uvedeného, pojistovna nemiliZe vjednom obdobi spotiebovat
vSechno inkasované pojistné nebo zajistné, aniz by provedla ¢asové rozliSeni vynosi a
nakladd, tj. odlisila k jakému tucetnimu obdobi se toto pojistné nebo zajistné a naklady
vztahuji. Ztohoto diivodu se pojiStovné azajiStovné uklada povinnost vytvdret
primérené technické rezervy, které predstavuji hodnotu zavazkid vyplyvajicich z jimi

provozované pojiStovaci nebo zajiStovaci Cinnosti. Tato povinnost se vztahuje na

veSkerou provozovanou pojiStovaci nebo zajiStovaci ¢innost. ZjednoduSené receno,
technicka rezerva je hodnota vyjadiena cislem na strané pasiv. Nelze proto hovotit o
investovani technickych rezerv.

S ohledem na téma, se budu vénovat pouze nezivotnimu pojisténi, pii jehoZz provozovani
vytvari tuzemska pojiStovna tyto technické rezervy:

- rezervu na nezaslouzZené pojistné,

- rezervu na pojistna plnéni,

- rezervu na prémie a slevy,

- vyrovnavaci rezervu,

- rezervu pojistného neZivotnich pojisténi,

rezervu na splnéni zavazka z ruceni za zavazky Ceské kancelare pojistitelti podle
zakona upravujiciho pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla,

jinou rezervu.

Pro dané téma je nejdulezitéjsi rezerva na nezaslouzené pojistné a na pojistna plnéni.
Priihlednost a priikaznost tvorby a uziti technickych rezerv se zabezpecuje povinnosti

pojistovny a zajiStovny uctovat o kazdé technické rezervé oddélené od jejich ostatnich



zavazkl. Rezerva na nezaslouZené pojistné - jeji tvorba je v podstaté naplnénim principu
Casového rozliSeni vynosii podle toho, ke kterému ucetnimu obdobi se tyto vynosy
vztahuji. Je-li pojistna smlouva uzaviena napt. na dobu od 1. 7. daného roku do 30. 6.
roku nasledujiciho a pojistné placené jednou splatkou za toto obdobi ¢ini napt. 1 000 K¢,
vykaZe pojistovna jako predepsané pojistné v daném roce onéch 1 000 K¢ a zaroven
vytvori rezervu na nezaslouzZené pojistné ve vysi 500 K¢. ZaslouZené pojistné daného
roku tak ¢ini zbyvajicich 500 KC. V nasledujicim roce pojistovna rezervu na
nezaslouZené pojistné k této smlouvé vycerpa a zaslouZené pojistné nasledujiciho roku
z této smlouvy tedy ¢ini 500 K¢.

VysSe rezervy se vypocitdva podle jednotlivych pojistnych smluv, celkova vyse
rezervy je pak souctem takto vypocitanych c¢astek. Nelze-li z nékterych diivodi stanovit
vysSi rezervy podle jednotlivych smluv, pouziji se pro stanoveni vyse této rezervy
matematicko - statistické metody. Matematicko-statistické metody se pro vypocet vyse
této rezervy pouzivaji i v pripadé, Ze se jedna o pojisténi takového pojistného rizika,
které se v priibéhu roku opakované méni. Takova metoda musi tedy respektovat zmény
rizika tak, aby nedochazelo k situaci, kdy pojistovna v daném roce spotrebuje pojistné,
které mélo byt odloZeno pro plnéni zavazki z pojisténi, které vzhledem k proménlivosti
pojistného rizika nastanou v priStich obdobich.

Rezerva na pojistnd plnéni je Casovym rozliSenim ndkladl, které musi pojistovna
vynaloZit na pojistna plnéni vyplyvajici z pojistnych udalosti. O vzniku pojistnych
udalosti se pojistovna dozvida v priibéhu roku z hlaseni osob, které pozaduji vyplatu
pojistnych plnéni (opravnéné osoby). VétSinou se jedna o pojisténé, pojistniky,
obmyslené, ale i o poSkozené, jestlize jim vznika primy narok na nahradu Skody proti
pojistovné, nebo jiné osoby, kterym vznikl narok na plnéni z pojisténi.

Je logické, Ze na konci roku nejsou nahlaseny vSechny Skody, které v daném roce
vznikly, a budou nahlasovany pozdéji, pricemz se miiZe jednat i o nékolik let aniz by se
narok na pojistné plnéni promlcel. Pojistovna tak musi vytvoftit tuto technickou rezervu
nejen na ji znamé, ale doposud nevyrizené pojistné udalosti (tzv. IBNS - incurred but not
settled), ale i na ty, u kterych Ize na zakladé statistiky piredpokladat, Ze v daném roce
vznikly, ale nebyly ji nahlaSeny (tzv. IBNR -incurred but not reported).

Pojistovna musi ale také do tvorby této rezervy zapocitat i odhad vysSe nakladi, které
bude muset v budoucnu vynaloZit na likvidaci téchto pojistnych udalosti. VySe rezervy
se urci jako soucet nakladid na jednotlivé pojistné udalosti, které byly pojiStovné
nahlaseny, ke kterému se pripocitd vyse odhadnutych nakladi na Skody, které
pravdépodobné vznikly, ale nebyly pojiStovné nahlaSeny, a vySe odhadovanych nakladt
spojenych s likvidaci pojistnych udalosti.

Je béZnou praxi vytvaret tuto rezervu ke kazdé pojistné udalosti v momenté jejiho
nahlaseni a v pribéhu jeji likvidace s touto rezervou odpovidajicim zplisobem pracovat,
tj. prizplisobovat jeji vysi skutecnému plnéni, coz znacné ulehcuje pocitacova technika.
Presto se mohou objevit pripady, kdy nelze vysi rezervy vypocitat podle jednotlivych
pojistnych udalosti. V takovém piipadé se pouZiji matematicko-statistické metody. Co se
ty¢e odhadu vySe nakladli na pojiStovné nenahldSené pojistné udalosti, pouzivaji se
kurceni této vySe ktomu zvlasSt vypracované matematické metody zaloZené na




dlouhodobych statistikach. Jednou z nejznaméjSich je v majetkovém a odpovédnostnim
pojisténi tzv. stupniova metoda zndma pod nazvem Chain-Ladder.

Pojistovna sniZuje tvorbu této rezervy o odhad vymahatelnych pohledavek, na které
vznikl pojistovné narok v souvislosti s jejim pojistnym plnénim. Tento odhad musi byt
velmi opatrny, nebot hrozi nebezpec¢i podhodnoceni tvorby rezervy. Tedy neni
rozhodujici, Ze na né vznikl narok, ale Ze je skute¢né realna Sance tyto prostredky ziskat.

Ma-li pojistné plnéni formu dlichodu, musi byt ve vysi rezervy zohlednény vSechny
faktory, které maji vliv na vysi pojistného plnéni v této formé. To zabezpecuji tomu
odpovidajici pojistné matematické metody, které musi byt pojiStovnou pouzity pfti
vypoctu.

Dobre fungujici pojisStovna vytvari na strané pasiv dostatecné technické rezervy,
které musi na strané aktiv kryt bezpecnym a kvalitnim financnim umisténim. Tato
skladba finan¢niho umisténi je zavisld na charakteru provozované c¢innosti. Jednim ze
zakladnich faktort, které ovliviuji nejen financ¢ni stabilitu pojiStovny, ale i jeji ispésnost
na trhu, tedy predevsim jeji konkurenceschopnost, je jeji schopnost bezpecné a soucasné
vynosné investovat finan¢ni prostredky. V soucasnosti je finan¢ni umisténi regulovano
zdkonem a provadéci vyhlaskou, po prijeti tzv. Solventnosti II bude tato regulace
odstranéna pirechodem na stanoveni kapitalovych poZzadavki v zavislosti na rozikovém
profilu pojistovny. Zdkladni investi¢ni zdsady lze vymezit takto:

e zdsada bezpecnosti - vlozené prostiedky tak musi spliovat zaruku
navratnosti. V principu vynosnéjsi slozky této skladby, které ale sebou
prinaseji vyssi investi¢ni riziko, jsou ve srovnani s méné vynosnymi, ale
bezpecnéjsimi slozkami, vice omezovany;

e zdsada rentability - tedy vynosnosti uloZenych prostredkl. Upiednostiiovani
této zasady na ukor bezpecnosti sebou nese riziko neschopnosti dostat svym
zavazkim;

e zdsada likvidity - pojiStovna musi mit kdispozici dostatek prostiredki
k vyplatam pojistnych plnéni ve lhltach stanovenych pravnim predpisem
nebo pojistnou smlouvou;

e zdsada diverzifikace - dostatecného rozloZeni jednotlivych slozek financni
skladby mezi rtizné subjekty. Tedy nejen “pestrost” finan¢ni skladby, ale
rozloZzeni mezi takové subjekty, mezi nimiZ nejsou kapitalové ¢i jiné vazby
vytvarejici retézec, ve kterém naruseni nékterého ¢lanku mize vyvolat vazné
finan¢ni potiZe ostatnich ¢lanki nebo dokonce krach celého fetézce

Pojistovna ve svém finan¢nim umisténi zohlednuje charakter provozované cinnosti,
zejména povahu, vysi atrvani predpokladanych plnéni tak, aby byla zajiSténa
dostatecnost, likvidita, kvalita, rentabilita a ziskovost investic. Diverzifikaci a rozlozenim
aktiv, jejichZ zdrojem jsou technické rezervy, zajiStuje v€asnou reakci zejména na rizika
vyvoje financ¢nich trhi, trhii s nemovitostmi anebo na rizika katastrof zna¢ného rozsahu.
Za timto ucelem pribézné vyhodnocuje dopad rizikovych okolnosti na své financ¢ni
umisténi a udrzuje obezietnou droven investic do aktiv, ktera nejsou obchodovana na
regulovaném finan¢nim trhu.



[ pres dostatecnou tvorbu technickych rezerv a vlastnictvi odpovidajictho mnoZzstvi aktiv
slouzicich k vyrovnani téchto zavazki muze nastat situace, kdy tyto prostiredky nebudou
dostaCovat. Proto se pozaduje, aby pojiStovna drzela urcité mnozstvi Kkapitalu
nezatiZzeného zavazky, ktery miize pouzit pro thradu zavazki z pojisténi, které nelze
pokryt z aktiv, jejichZ zdrojem jsou technické rezervy. Tento poZadavek je nazyvan
solventnosti. Solventnost, respektive méreni solventnosti, je specifickou metodou, jiz se
poméruje finanéni zdravi pojisStovny. Na rozdil od platebni schopnosti, ktera je urcena

mnozstvim likvidnich aktiv, jinymi slovy, mnoZstvim aktiv, jeZ lze prodat (tj. penize nebo
na penize prevoditelnd aktiva), predstavuje solventnost pojiStovny nebo zajiStovny
bezpecnou miru kombinace vlastnich a cizich zdroji. Solventnosti se tedy méri, zda
pojistitel disponuje dostatecné velkymi vlastnimi zdroji, aby byl schopen plnit své
zavazky ze sjednanych pojisténi i za méné priznivého pribéhu pojisténi, nez vychazi
z vypocCtu objemu zavazki. RozliSuje se tzv. poZzadovana a disponibilni mira solventnosti.

V neZivotnim pojisténi ma byt poZadovand mira solventnosti v poméru k celkovému
objemu cCinnosti pojistovny a urcuje se vztahem kdvéma rlznym ukazatelim
bezpecnosti. Jeden je zaloZen na objemu predepsaného pojistného a druhy na objemu
pojistného plnéni. Disponibilni mirou solventnosti je upravend vysSe vlastnich zdroj
pojistovny. Tvori ji soucet hodnot uCetnich poloZek specifikovanych v provadéci

vyhlaSce po odecteni neuhrazené ztraty a hodnoty nehmotného majetku jako soucasti
zakladniho kapitalu (u akciové spolecnosti), resp. zapisovaného zakladniho kapitalu (u
druzstva). V souvislosti se solventnosti pojiStoven a zajiStoven zakon rozliSuje i tzv.
garancni fond. Ten predstavuje 1/3 hodnoty poZadované miry solventnosti. Jeho vySe vSak
nesmi byt nizsi, nez je zdkonem stanovené minimum. Toto minimum je zavislé na
charakteru provozované cinnosti podle jednotlivych pojistnych odvétvi nebo druht
zajiSténi. Jedna se v podstaté o bezpecnostni minimum vlastnich zdroj, které musi mit
pojistovna jiZ v dobé svého zaloZeni, tj. vdobé, kdy podstupuje vysoké riziko financni
nestability, a to s ohledem na vysoké pocatecni naklady pri nizkém objemu pojistného.
VySe zminénd smérnice Solventnost II nahradi soucasny systém kapitdlovymi pozadavky
v zavislosti na rizikovém profilu pojistovny.

2. SOUPOJISTENI

Soupojisténi je vedle soubézného a vicenasobného pojisténi jednim z typti mnozného
pojisténi, pro které je charakteristické, Ze tyZ pojistny zdjem pojiStén proti témuz
pojistnému nebezpeci a pro tutéZ dobu u nékolika pojistitelii. Soupojisténi vznikne,
byla-li uzaviena smlouva mezi pojistnikem a vice pojistiteli zastoupenymi
vedoucim pojistitelem a zavazal-li se pojistnik platit jediné pojistné. Vedouci
pojistitel urceny ve smlouvé stanovi pojistné podminky a vysi pojistného, spravuje
soupojisténi, prejima ozndmeni o pojistné udalosti a vede Setfeni nezbytna ke zjiSténi
rozsahu povinnosti pojistitelii poskytnout pojistné plnéni; vtomto rozsahu jedna
jménem ostatnich pojistiteld. Neni-li ujednan zptisob piijmi pojistného, prijima vedouci
pojistitel i pojistné. V ramci soupojisténi Ize smlouvu uzavrit i mezi pojistnikem a vice
pojistiteli, ktefi si ujednali spolecny postup pri pojiSténi urcitych pojistnych nebezpeci, a




to jménem a na ucet vSech pojistiteld, a urcili vedouciho pojistitele, popripadé poveérili
plnénim jeho povinnosti spolecny organ vytvoreny k tomuto dcelu, anebo pojistovaciho
zprostiedkovatele. Pravo na pojistné plnéni se uplatiuje vici vedoucimu pojistiteli.
Pojistitelé se mezi sebou vzajemné vypoiadaji podle svych podil; nebyly-li podily
ujednany, plati, Ze jsou stejné.

Z uvedeného vyplyva, Ze v pripadé soupojiSténi si pojistné riziko mezi sebe rozdéli vice
pojistiteli. Tedy rozloZeni rizika v horizontalni roviné. Na tomto principu funguje napf.
spolecenstvi pojistiteli znamé jako Lloyd’s. Tohoto zptsobu déleni pojistného rizika
vyuzivaji i tzv. pojisStovaci, resp. zajiStovaci pooly. ]Jde o spoleCenstvi pojistoven, resp.
zajistoven, jehoZ ticelem je kryti pojisténého rizika urcitého typu. Skodni diisledky se
rozloZi mezi vice pojiStoven, resp. zajiStoven, vyrazné se zvysi financni sila a upisovaci
kapacita takového subjektu, s ¢imZ je spojeno vyrazné zvySeni akceptovatelnych rizik,
ktera by jinak byla téZce pojistitelna nebo viibec nepojistitelna. Zvysi se tak i homogenita
pojistného kmene, transparentnost upisovani a Kkontrolovatelnost kumulace rizik.
Soucasné se zredukuji spravni ndklady a dostupnéjsSimi jsou i podklady pro pojistnou
statistiku. Nejznaméjsi jsou tzv. atomové pooly jako sdruzeni vice pojistiteli Ci zajistitelt
s cilem spojit finan¢ni zdroje pro pripad kryti atomového rizika. Zfizuje se nejdrive na
narodni Urovni a aZ pak se stava ¢lenem mezinarodniho sdruZeni. U nas je ptikladem
CESKY JADERNY POJISTOVACI POOL. V soudasnosti nabizi

a) Pojisténi zakonné odpovédnosti provozovatele jaderného zarizeni za jaderné
Skody vzniklé tretim stranam z provozu jaderného zarizeni nebo z prepravy jaderného
materidlu (povinné pojisténi - dle ustanoveni zakona ¢. 18/1997 Sb. o mirovém
vyuzivani jaderné energie a ionizujiciho zareni (atomovy zdkon) a o zméné a doplnéni
nékterych zakonii). Toto pojisténi je urceno piredevsim:

o drzitelim povoleni k provozu jaderného zatizeni nebo k jakékoliv ¢innosti
spojené s uzivanim jaderného zarizeni,

o drzitelim povoleni k prepravé jaderného materialu, ktefi jsou dle atomového
zakona provozovateli odpovédnymi za jadernou Skodu podle mezinarodni
smlouvy (Videriské imluvy o ob¢anskopravni odpovédnosti za jaderné skody),
kterou je Ceska republika vazana.

b) Pojisténi odpovédnosti dodavatelii zarizeni a sluZeb pro jaderny primysl

c) Pojisténi provozovatelti zdrojti ionizujiciho zareni (radionuklidovych zaricu),
kterym atomovy zdkon neuklada povinnost uzavrit pojisténi odpovédnosti za jaderné
Skody vzniklé tretim stranam, kteri vSak takové pojiSténi povazuji za potiebné pro
zajisténi ochrany jejich podnikatelskych aktivit (dobrovolné pojiSténi).

d) Pojisténi odpovédnosti ¢lenii piredstavenstva a dozorc¢i rady akciové
spolec¢nosti za $kodu vzniklou v diisledku jaderné skody.

e Toto pojiSténi lze sjednat pouze pro klienty, ktefi maji sjednané platné pojisténi
odpovédnosti za konvenc¢ni (tj. nejadernou) skodu ¢lenti predstavenstva a
dozorci rady akciové spolecnosti.



e) Pojisténi obecné odpovédnosti provozovatelt jadernych zarizeni (pojisténi
nejadernych Skod). Toto pojisténi se nabizi pouze jako doplnkové pojisténi k vyse
uvedenym pojiSténim a) a c).

3. ZAJISTENI
3.1 Podstata a uloha pojisténi

ZajisStovaci cinnost je zjednoduSené oznacovana jako pojiSténi pojisténi (resp.
zajisténi zajiSténi) a predstavuje délbu pojisténych, resp. zajisténych rizik, ve vertikalni
urovni. Pro vykon zajistovaci ¢innosti plati obdobné podminky stanovené pro vykon
pojistovaci cinnosti prihlédnutim kjeho specifikdm. Zajisténi hraje v soukromém
pojistovnictvi nezastupitelnou ulohu, nebot usnadnuje rozloZeni pojistnych a zajistnych
rizik na mezinarodni Urovni, umozZnuje pojiStovnam a zajiStovnam zvysit jejich
pojistnou nebo zajistnou kapacitu a rovnéz snizit jejich kapitalové naklady. Zajisténi dale
hraje dilezitou ulohu ve financ¢ni stabilité pojiStoven a zajiStoven, protoze je zakladnim
prvkem v zabezpecCeni urovné financniho zdravi a stability pojistnych trhi a celého
finan¢niho systému. V pripadé zajisténi je nezbytné rozliSovat aktivni a pasivni zajiSténi.
Pasivnim zajisténim je preddvdni pojistnych rizik pojiStovnou, resp. zajiStovnou, do
zajisténi. Aktivnim zajisténim je prebirdni pojistnych rizik zajiStovnou, resp. pojisStovnou
opravnénou provozovat zajiStovaci Cinnost, do zajiSténi od pojiStoven (cese) nebo
jinych zajiStoven (retrocese).
Ten, kdo pojistné riziko do zajisténi predava (pojiStovna nebo zajistovna), je oznacovan
jako cedent, a ten, kdo pojistné riziko do zajisténi piebira (zajiStovna, resp. pojistovna
provozujici aktivni zajiStovaci ¢innost), je oznaCovan cesiondr. Podle zavaznosti riziko

do zajiSténi predat nebo prevzit rozliSujeme zajiSténi fakultativni a obligatorni.
V pripadé fakultativni cese se cedent nebo cesionar zcela svobodné rozhoduje, zda
pojistné riziko do zajiSténi nabidne nebo do zajiSténi prevezme. U obligatorniho
zajisSténi je cedent nebo cesonar povinen predat nebo prevzit pojistné riziko do zajisténi.
V praxi se pak tyto dvé formy v zavislosti na podminkach zajiStovaci smlouvy vzajemné
kombinuji. Zajistovaci smlouvy byvaji sjednavany prostiednictvim makléiskych
spolecnosti. Ramcové podminky zajiSténi jsou obsazeny v tzv. "slipu”. Slip obsahuje
popis pojistného rizika a zdkladni podminky zajisténi, a pokud je to mozné, i podrobnéjsi
informace o nabizeném pojistném riziku, a je nahrazen zajistovaci smlouvou v momenté,
kdy jsou dohodnuty vSechny podrobnosti sjednavaného zajiSténi.

Zavazek cesionare byva obvykle vyjadien podilem z pojistné ¢astky a od cedenta obdrzi
za prevzaty podil pojistného rizika ast pojistného, zajistné. Cedent si ze zajistného, t;j.
z podilu cesionare na pojistném, odecte dohodnutou zajistnou provizi, ktera cedentovi
slouzi kuhradé vyloh spojenych sprovozovanim pojiSténi, nebot ve vztahu
k pojistnikovi ziistdva pouze pojistitel, ktery je povinen likvidovat pripadné pojistné
udalosti bez ohledu na to, zda, anebo kolik pojistného rizika predal do zajiSténi. Vyse
sjednané zajistné provize se obvykle stanovi procentem z pojistného pripadajiciho na
zajistitele.

Zajistovaci smlouva musi obsahovat i fadu dalSich nezbytnych ujednani. Pokud neni
sjednana na urcitou dobu, musi obsahovat podminky, za kterych je moZno ji ukoncit.




Dilezité je, aby cesionar sdilel ve vSech piipadech, na které se smlouva vztahuje osud
cedenta, tj., Ze cesionar bude svoje zavazky viici cedentovi plnit tak, jak svoje zavazky
plni pojistitel vii¢i pojistnikovi. Jako zaruku, Ze cesionar splni vSechny svoje zavazky vici
cedentovi, zadrzuje obvykle cedent formou depozita urcitou ¢ast zajistného na zvlaStnim
uctu. V zajistovaci smlouvé byva zpravidla i dohoda o zptlisobu reseni sport vzniklych
z této smlouvy, priCemz prisluSnost soudu se obvykle ridi sidlem cedenta.

Zajisténi slouzi jako stabilizacni prvek v pripadé vyraznych vykyvi ve Skodném
pribéhu. Zkoumame-li napt. obdobi 1 roku, pak ro¢ni skodni kvéta, coz je pomér ihrnné
castky Skod, které nastaly v jednom roce, k Uhrnu pojistnych ¢astek za stejné obdobi,
zjistime, Ze tato Skodni kvota v jednotlivych letech nahodile kolisa v zavislosti na vétSim
¢i menSim poctu Skod nebo v zavislosti na vySi vyplacenych plnéni. Pri stanoveni vyse
pojistného se vychazi z primérné Skodni kvoty za urcité obdobi. MlZe se stat, Ze
v nékterém roce v dlsledku vysokého poctu Skod nebo vysokych vyplat pojistnych
plnéni stanovené pojistné nepostacuje k thradé vsech pojistnych plnéni a hospodareni
pojistovny v disledku toho kon¢i se ztratou. Typickym piikladem jsou v naSich
podminkach povodné. Aby k k témto ztratam nedochazelo, je nutné tyto odchylky od
primérné roc¢ni kvoty vyhodnotit a ke kryti téchto vykyvii bud’to vytvorit odpovidajici
rezervu, anebo toto riziko prenést do zajisténi, popr. pouzit kombinaci obou moznosti.

ZajiSténi soucasné umoziuje pojiStovné upsat i takova pojistna rizika, kterd vyrazné
prevysuji jeji pojistnou kapacitu. Sama pojistovna si ponechd jen takovou vysi rizika,
kterou je schopna absorbovat a ¢astku prevysujici tuto kapacitu odevzda do zajiSténi.
Stejné tak zajisténi umoznuje i zavadéni novych druhl pojisténi, u kterych nema
pojistovna dostatek statistickych dat, nezna tedy vysi rizika a objem pojistného kmene
nezabezpecuje jeho dostatecnou homogenitu. V takovém piipadé byva objem prijatého
pojistného v nepriznivém pomeéru k pojisténym hodnotam, coZ pri vySSim poctu skod by
mohlo destabilizovat finan¢ni vyvoj pojistovny. Z tohoto diivodu se ta ¢ast rizik, ktera by
byla schopna narusit tuto stabilitu prenese do zajisténi.

Rozhodovani pojistovny, do jaké miry a jakym zplsobem ma byt pojistny kmen
zajiStén je zavislé na celé radé faktori. Jednim ze zakladnich ukazateli je exponovanost
pojistného kmene, ktera slouzi k urceni vySe viastniho vrubu, tj. té ¢asti pojistnych rizik,
ktera budou kryta zprostredkii pojistovny. Srovnavame-li celkové rocni pojistné
s nejvyssi pojistnou ¢astkou ve sledovaném pojistném odvétvi, pak v ptipadé, zZe je
celkové rocni pojistné nizsi nez nejvysSi pojistnd ¢astka jednoho pojistného rizika, je
pojistny kmen nevyrovnany a vyzaduje zvySenou tvorbu vlastnich rezerv nebo vyssi
miru zajisténi. Z toho vyplyva, Ze ¢im vétsi bude pojistny kmen a ¢im vice bude ro¢ni

prijem pojistného prevySovat nejvyssi pojistnou Ccdstku, tim vyrovnanéjsi bude
hospodareni pojistovny a tim vice nebo vétsi pojistnad rizika si miize pojistovna
ponechat na vlastnim vrubu.

Stejné tak je diilezité vyhodnotit na zakladé statistickych dat pojistny kmen
z hlediska vySe pojistnych ¢astek, poctu uzavienych pojistnych smluv, frekvence skod,
maximalni mozné skody atp. DileZité je i vyhodnocovani pojistnych rizik z hlediska
jejich povahy. Je zifejmé, Ze ¢im vySsi sazba pojistného bude pro urcité riziko stanovena,
tim vétsi je pravdépodobnost jeho dopadu do hospodareni pojistovny a tim nizsi by mél



byt vdaném pripadé i vlastni vrub pojistovny. Stejné tak je treba prihliZet i k mozné
kumulaci pojistnych rizik, a to jak vramci jednoho pojistného odvétvi, tak i v ramci
riznych pojistnych odvétvi.

3.2 Zpuisoby zajisténi

Z hlediska zpiisobu zajisténi rozliSujeme tzv. zajisténi proporciondlni (pomérné) a
zajisténi neproporciondlni (Skodové). V proporciondlnim zajisténi rozliSujeme zajisténi
kvotové a zajisténi excedentni, v neproporciondlnim pak zajisténi druhého rizika,
zajiSténi skodniho nadmérku a zajisténi rocniho nadmérku skod.

Tradi¢ni zajiStovaci smlouvy jsou sjednavany na bazi pomérného zajisténi, tj. cesionar se
podili na kryti pojistného rizika podilem z pojistné ¢astky a stejnym pomérem se podili
na pojistném a na pojistném plnéni ze vzniklych pojistnych udalosti. Pojistné riziko
miiZe byt mezi cedentem a cesiondfem rozdéleno kvétou vyjadienou procentem
Z pojistné castky. V takovém pripadé hovorime o kvdétovém zajisténi. Napt. prevzal-li
cesionar ruceni ve vysi 50 % pojistné castky urcitého pojistného rizika, obdrzi od
cedenta 50 % odpovidajiciho pojistného a v piipadé plnéni z pojiSténi se podili na tomto
plnéni rovnéz 50 % bez ohledu na to, zda se jedna o ¢astecnou nebo totalni Skodu. To je
do urcité miry pro cedenta nevyhodné, nebot takto musi predat do zajiSténi i pojistna
rizika vcetné odpovidajici ¢asti pojistného, ktera by mohla pokryt vlastni kapacitou.
Rozdéleni pojistného rizika miliZe byt provedeno také tim zplisobem, Ze si cedent urci
pevnou castku, tzv. limit vlastniho vrubu. V takovém pripadé hovorime o excedentnim
zajisténi. NeprevySuje-li nebo rovna-li se pojistna ¢astka tomuto limitu, pak se pojistné
riziko do zajisténi nepieddva a jde plné na ucet cedenta. Ta ¢ast pojistného rizika, které
prevySuje tento limit, se pfedad do zajiSténi. Cesionar tak obdrZi pojistné a podili se na
pojistném plnéni vtom poméru, vijakém je zajiSténa Cast pojistné castky k celkové
pojistné castce. Naprt. bude-li vlastni vrub cedenta vyjadien ¢astkou 100 tis. K¢ a pojistné
riziko bude pojiSténo na pojistnou ¢astku 1 mil. K¢, bude rozdilova ¢astka 900 tis. K¢, tj.
Castka presahujici limit vlastniho vrubu cedenta, zajiSténa a cesionar tak obdrzi 9/10
pojistného. Ve stejném poméru pak bude participovat i na pripadném pojistném plnéni.
Pojistny kmen miiZe byt rozdélen i do nékolika dil¢ich kategorii, pricemz pro kaZzdou
z téchto kategorii mize byt vlastni vrub urcen jinou pevnou ¢astkou nebo nasobkem
castky, kterou si cedent ponechava na vlastni vrub, tj. ndsobkem vlastnich vrub.
V pripadé velkych rizik byva excedent umistén u vice cesionard, jejichz podily jsou pak
vyjadireny procentem z celého excedentu nebo poctem ndsobki vlastnich vrubdg, tzv.
maxim. Pfrestoze je excedentni zajisténi sloZitéjsi a narocnéjsi jak z hlediska kvalifikace,
tak zhlediska nakladli na jeho zpracovani, je pojistovnami tento zplsob zajiSténi
upiednostiiovan, nebot maximalni vyuziti kapacity vlastniho vrubu dovoluje ponechat si
co mozna nejvice pojistného.

Neproporciondlnf zajisténi dovoluje cedentovi reagovat na individualni vyvoj skod, ktery
je vlastni kazdému pojistnému kmeni. DileZité jsou zde zejména tii zakladni faktory:

- frekvence C¢ili pocet Skod vzniklych ve sledovaném obdobi,

- vySe pojistného plnéni v jednotlivém Skodném pripadé,

- odchylky vyplacenych plnéni od priméru.




Pri tomto zkoumani pojistného kmene je nutné usporadat Skody podle velikosti a podle
potieby je rozdélit do vrstev, aby bylo mozno srovnavat jejich frekvenci a priimérnou
Skodu v jednotlivych vrstvach. Cedent si pak urci limit ¢astky pojistnych plnéni, které
hodla nést na vlastni vrub, a ¢astky prevysujici tento limit preda do zajiSténi. V pripadé
zajisténi druhého rizika si cedent u kazdého jednotlivého pojistného rizika ponechava na

sV

vlastni vrub predem stanovenou castku pojistného plnéni a do zajisténi prenasi

nadlimitni ¢astku. V piipadé zajisténi skodniho nadmérku (Excess of Loss) se postupuje
obdobné, avsak zajiSténi se netyka kryti jednotlivého rizika, ale sjednava se pro cely
pojistny kmen. Cedent si tak urcuje limit ¢astky pojistného plnéni, ktery nese na vlastni
ucet z kazdé jednotlivé Skody nebo z thrnu Skod, které by vznikly nasledkem jedné
$kodné udalosti (tzv. priorita). Cast $kod prevysujici stanoveny limit nese cesionar, resp.
cesionari, pokud bylo zajiSténi sjednano s vice zajistiteli nebo ve vice vrstvach (tj.
v kombinaci rtznych druht zajisténi). V pripadé tohoto zplisobu jsou zajisténim kryty
jak jednotlivé Skody presahujici stanoveny limit, tak i uhrn podlimitnich Skod vzniklych
v diisledku jedné Skodné udalosti, které v souhrnu pirevysuji stanoveny limit.
Vyznamnym faktorem ovliviiujicim hospodareni pojiStovny neni jen vyskyt mimoradné
velkych, katastrofickych skod, ale i nadprimeérny pocet vSech Skod, tj. jejich frekvence.
Stava se, Ze aniz by doslo k velkym Skoddm nebo jejich vétSimu vyskytu, je ro¢ni dhrn
vSech Skod v nepfiznivém poméru k ro¢nimu pojistnému. Z tohoto diivodu se vyuziva
zajisténi ro¢niho nadmeérku Skod (Stop Loss), ktery cedentovi umoziuje omezit dhrn
rocnich skod pripadajicich na jeho tUcet na pfedem urcenou vysi. Tato vySe mize byt
urcena procentem Skod zUhrnu ro¢niho pojistného (pomér uhrnu Skod kro¢nimu
uhrnu pojistného zajisténého kmene) nebo skodni kvéotou (pomér dhrnu skod k roénimu
uhrnu pojistnych ¢astek).

Sjednavani neproporcionalniho zajisténi je jednodussi a méné nakladné neZ sjednavani
proporcionalniho zajiSténi. Zajistné je vétSinou stanoveno procentem z celkového
hrubého pojistného zajiSténého kmene nebo pevnou ¢astkou. Je samoziejmé, Ze stejné
jako pojisStovna prenasi cast svych rizik na zajiStovnu, tak izajiStovna prenasi cast
prevzatych rizik na jinou zajiStovnu. V takovém pripadé hovorime o retrocesi. V praxi se
vyskytuje rada variant proporciondlniho a neproporcionalniho zajisténi. V kazdém
pripadé je zpracovani takovych zajiStovacich smluv podminéno zejména vysokou
odbornou kvalifikaci povérenych pracovniki jak pojiStoven a zajiStoven, tak i

zajiSt'ovacich maklér.

Komunitarni pravo vylucuje z ptisobnosti smérnice o zajiSténi Cinnosti tzv. ,zajistitele
nejvyssi instance“. Takova zajiStovna provozuje zajiStovaci ¢innost jménem a na ucet
statu nebo jako cinnost clenskym statem zarucenou. Plsobeni této zajistovny je
zdlivodnéno zavaznym verejnym zajmem, za Kktery je povazovano zejména zajiSténi
neproveditelné z diivodu zvlastni situace na trhu jakou je nemoznost ziskat primérené
kryti rizika v diisledku nedostatecné nabidky pojisténi, pficemz nedostatkem nemiizZe
byt nadmérna vyse pojistného. V CR by vznik takového zajistitele jisté umoznil lepsi
pokryti zaplavovych oblasti pojiSténim proti povodni a zaplavé, lepsi pokryti



zemédélskych rizik, ale také pojistnych rizik, kterym je vystaven stat, resp. organizacni
slozky statu.

Pirikladem miize byt japonska statni zajiStovna -Japan Earthquake Reinsurance
Company (J.E.R.). Pri pojistné udalosti zavisi na vySe Skody, jak se stat, JER a zucastnéné
nezivotni pojistovny podéli. JER kryje 100% pokud je skoda do 115 mld. jent = 264,5
mld. K¢. Mezi 115 mld. a 13,5 biliony jent kryje Skody stat a pojistovny, kazdy z 50%. Se
zvySovanim Skody podil statu roste a podil JER a pojiStoven se snizuje. Od 5,5 bilionti se
plnéni sniZzuje na pro rata bazi tj. pomérné. Trh neZivotniho pojisténi - pojisténi
nemovitosti (residencnich) je koncentrovany, 90% trhu maji 3 nejvétSi pojiStovny.
Pojisténi proti zemétieseni je dobrovolné pripojisténi k pojisténi proti pozaru. Komercni
pojisténi si sjednava 45% domacnosti a jen ¢ast i pripojiSténi pro zemétreseni, takze ve
vysledku je asi 25% domacnosti proti zemétieseni chranénych. Vyplaty pojistného
plnéni jsou upraveny zdkonem a déli se na ¢astecné (5% hodnoty), polovi¢ni (50%
hodnoty) a uplné (100% ,structure value“). Ani pri poslednim Kkatastrofalnim
zemétieseni spojeném stsunami neklesla mira solventnosti jak Zivotnich, tak i
nezivotnich pojiStoven pod 200% (hranice - pro vcasné varovani).

V Ceské republice se diskuse o vzniku statni zajistovny vedou od povodni na Moravé
vdruhé poloviné 90 let. ReSeni pomoci stitu pii likvidaci $kod prostiednictvim
specializované zajiStovny ziizené stitem nebo se statni tiCasti je feSenim pftijatelnym a o
vhodnosti vzniku ¢eské zajistovny je zminka i ve vécném navrhu zakona o pojisStovnictvi
schvaleném vladou v listopadu 1997. Zakladni princip spociva v propojeni pojistoven
s takovou zajiStovnou a jejim prostiednictvim se statem. Vysoka rizika skod na Zivoté a
zdravi obcanij, jejich majetku, na majetku statu a podnikatelti, lesnich porostech a zvéri,
Skod v souvislosti s povodnémi, se zemédélskou ¢innosti, ekologickych skod apod, ktera
jsou za béZnych podminek nepojistitelna nebo pouze za vysoké castky pojistného, jsou
jednotlivymi pojistiteli prendSena prostrednictvim zajisténi na specializovanou
zajiStovnu. Tato je do zajisténi prebird za podminek, které délaji takova rizika
pojistitelna. ZajisStovna tak kumuluje prostredky zjednotlivych pojisténi a vytvari
rezervy pro Kryti téchto Skod velkého rozsahu. Avsak ani tyto prostiedky nemusi byt
dostatecné. Vtakovém pripadé garantuje uthradu vzniklych Skod stat, pricemz
prostredky vynaloZené stdtem mohou byt pii opétovném vytvoreni dostate¢nych rezerv
vraceny do statniho rozpoctu. Vyhodou je nejen sniZeni zatéze statniho rozpoctu, ale i
jednotna statistika o vyvoji Skod zpracovavana uvedenou zajistovnou a Setieni nakladi
spojenych s participaci statu na likvidaci Skod, nebot tato je zabezpeCovana
prostirednictvim zajisténi pojistiteli. Tato statistika i povinné zajisténi u specializované
zajistovny by byly i posilenim bezpecnosti pojiStoven provozujicich pojisténi vyse
uvedenych rizik (priklad PojiStovny Morava).

4. VYUZITi KAPITALOVEHO TRHU

Zakon o pojistovnictvi v § 50 definuje v souladu s evropskym pravem tzv. zajiStovaci
ucelovou osobou, kterou je osoba odliSna od pojiStovny nebo zajiStovny, kterd od
pojistoven nebo zajiStoven piebira pojistnd nebo zajistnad rizika a tuto Cinnost plné
financuje prostrednictvim zdroji ziskanych z vyddvanych dluhopisi nebo jinym




zplsobem financovani, pricemz prava vétiteld z téchto dluhopisti nebo jiného zplisobu
financovani jsou podrizena zavazklim z této cinnosti. Jde o alternativni pienos
pojistnych rizik na kapitalové trhy, kdy se kapitalové zdroje ziskavaji emisi vhodnych
cennych papiri vazanych na pojisténi. NejcastéjSim typem pojistnych dluhopist jsou
katastrofické dluhopisy. Jde o vysoce ziskové dluhopisy s rizikem neplnéni zavazkl v
piipadé Zivelni katastrofy. Spoustécem je Skodni index jako standardizovany primérny
Skodny pribéh v urcitém regionu daného pojistného rizika méfeny renomovanou
agenturou. Je-li prekrocena stanovend mez, pak investor ztradci narok na vyplatu
dluhopisového kuponu, popf. nominalni hodnoty dluhopisu. Podminkou je dostatecné
velky kapitalovy trh. VyuZzivany jsou napt. v USA nebo Japonsku.

5. Zaveér

Existuje vice zpiisobti, jak dosdhnout vyssi propojisténosti pro piipad rizik spojenych s
zivelnimi uddalostmi. Povinné pojisténi proti témto katastrofickym rizikim je
nerealizovatelné a neexistuje ani v takovych statech, jakym je treba Japonsko. Jsou-li
rizika pojistitelna, méla by byt pomoc statu vyloucena, resp. omezena. Kazdy by mél byt
odpovédny za svilij majetek. Pojistitelnost rizik 1ze zvysit napt. zfizenim statni zajistovny
nebo vytvorenim pojiStovaciho poolu. V zaplavovych napojistitelnych zénach by mélo
byt prisné zakazdno stavét stavby, které sem nepatii a stavajicim vlastniklim
ohroZenych staveb by mél stat pomoci se pfemistit. Soukromé pojiStovnictvi by se mélo
spolupodilet na eSeni dopadt téchto udalosti, pficemZ mira je dana ochotou a moznosti
statu resSit nejen dopady téchto rizik, ale i zplsoby, jak jim predchazet nebo alespon
zmirnovat jejich dopady.
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