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Platebni a obchodni bilance a jeji vyvoj

Uvod

Vyvoj platebni bilance, jako jednoho z makroekonomickych ukazateld, se v obdobi
poslednich nékolika let dostal do popfedi zajmu nejen ekonomicky zamétrenych periodik, ale
stal se pfedmétem i mnoha ¢lanka a diskusi v fadé neodbornych ¢asopist a tiskovin viibec.
Do povédomi laické vetejnosti se tak dostaly pojmy jako saldo a rovnovéaha platebni bilance,
kapitalovy a b&zny ucet nebo napiiklad i devizovy kurz. Rada neodborniki se tak dozvédéla,
ze platebni bilance je v podstaté jakeési statistické vyjadieni ekonomickych transakci statu s
ostatnim svétem za urcité Casové obdobi. Je vSak tfeba poznamenat, ze fada zminénych
diskusi a clankl se objevila az po zahajeni transformace na zacatku roku 1990, presnéji poté
co se zacCaly objevovat problémy s jednotlivymi ucty platebni bilance po vzniku samostatné
Ceské republiky.

Prestoze platebni bilance je v podstaté vyjadienim vnéjSich ekonomickych vztaht dané
zemg, jednim z predpokladd kvalitniho posouzeni vnéjsSich vztahi je i znalost a pochopeni
vnitini situace.

Na pocatku budou vysvétleny zakladni pojmy tykajici se problematiky platebni
bilance. Poté bude charakterizovan vyvoj v obdobi let 1993 az 2000, tedy obdobi po odtrzeni
Slovenska a vzniku samostatné Ceské republiky.

Dosazeni vnitini a vnéjsi rovnovahy je povazovano za cil kazdé ekonomiky. Zatimco za
vnitini rovnovahu se v podstaté povazuje, kdyz realny diichod dosahne urovné dachodu
potencionalniho, vnéj$i rovnovaha je prezentovana jako vyrovnanost platebni bilance. Jestlize
na tomto se vétSina teorii a publikaci shoduje, pak to v ¢em je pomérné Casto urcity rozdil

jsou jednotlivé interpretace jak platebni bilance samotné tak 1 pojmu salda platebni bilance.

Platebni bilance

Platebni bilanci definujeme jako systematicky statisticky zaznam, ktery zachycuje
vSechny ekonomické transakce mezi devizovymi tuzemci a cizozemci za urCité casové obdobi
a zahrnuji operace souvisejici s pohybem zbozi, sluzeb a vynost, operace s finan¢nimi

pohledavkami a zavazky a operace ozna¢ované jako transfery.



Pfi zaznamu veskerych transakci je dodrzovana zasada podvojnosti kazdé operace.
Platebni bilance se sklada ze dvou zakladnich uc¢td, bézného Gctu a kapitalového tctu. Bézny
ucet platebni bilance odrazi pohyb realnych zdroji (napt. zbozi, sluzeb, transfert atd.),
kapitalovy ucet zobrazuje predev§im mezinarodni pohyb kapitalu (piimé a portfolio investice,
kratkodoby kapital, atd.). Rozdil mezi pohybem na bézném tictu a pohybem na uctu
kapitalovém se promita do zmény devizovych rezerv.V ptipad¢, ze pasivum bézného uctu
neni kryto aktivem na Gc¢tu kapitalovém, dojde ke snizeni devizovych rezerv centralni banky a

naopak.

Struktura platebni bilance

Jednotlivé polozky platebni bilance jako napt. zbozi a sluzby, transfery, dlouhodoby a
kratkodoby kapital atd. prezentuji tzv. horizontalni strukturu platebni bilance. Kromé této
horizontalni struktury ma platebni bilance 1 svou vertikalni strukturu.

Z hlediska horizontalni struktury miZzeme pro urcité zjednoduseni jednotlivé polozky
platebni bilance usporadat do n€kolika zakladnich skupin :

* mezinarodni pohyb zbozi byva dale roz¢lenén podle jednotlivych komoditnich skupin. Pro
vétSinu primysloveé vyspélych zemi je tradi¢ni ¢lenéni na suroviny, pramyslové spotiebni
zbozi, zemédélské produkty a vyrobni prostiedky. Z hlediska Casového muze byt zbozi
podchycovano v dobé svého piechodu pres hranice nebo dnem pfevodu vlastnictvi z exportéra
na importéra.

* mezinarodni pohyb sluzeb - mezi sluzby se v platebni bilanci fadi zejména doprava,
pojisténi, licence a patenty, cestovni ruch, spoje, pfijmy a vydaje spojené s diplomatickym a
vojenskym zastoupenim v zahraniCi atd. Pro posledni 1éta je typicky rist objemu exportu i
importu sluzeb absolutné i relativné.

* mezinarodni pohyb duchoda - import dichodi predstavuje piijmy z investovaného
domaciho kapitalu v zahrani¢i. Export dichodii naopak zahrnuje adekvatni vydaje spojené se
zahrani¢nimi investicemi v domaci ekonomice.

* mezinarodni pohyb transferu - transfery, neboli jednostranné platby, jsou charakteristické
tim, Ze nevedou ke vzniku zahraninich zavazki zemé. Jedna se o zna¢né rozmanitou
polozku, ktera byva dale clenéna na oficialni a soukromé transfery a na prevody vécné a
finan¢ni.

 export a import dlouhodobého kapitalu byva dale ¢lenén z hlediska objektu na pfimy,

nepfimy a ostatni kapital. Kritériem pro zafazeni kapitalového toku do pfimych investic je



stuperi kontroly zahrani¢niho podniku. Teoreticky by se mélo jednat o ziskani minimalne 51%
podilu na zakladnim kapitalu. Prakticky se tak ale u vétSiny zemi dé&je jiz pi1 ziskéani alesponi
30% zakladniho kapitalu. Nepfimé investice predstavuji nakup akcii nebo obligaci pokud neni
splnéna spodni hranice pro zafazeni do pfimych investic. Ostatni dlouhodoby kapital zahrnuje
hlavné vladni avéry a dlouhodobé soukromé uvéry.

* export a import kratkodobého kapitalu lze Clenit opét z hlediska subjektu na soukromy a
oficialni. Do této polozky muzeme zaradit napf. kratkodobé uvéry, pohyb depozit atd. V
souvislosti s ristem pohybu spekulacniho kapitalu vyznam kratkodobého kapitalu pro celkovy
vyvoj platebni bilance v poslednich dvaceti letech vyrazné vzrostl.

» dal$i polozkou platebni bilance jsou devizové rezervy. Pod devizovymi rezervami chapeme
likvidni devizova aktiva centralni banky, pfipadné 1 jinych oficialnich instituci. Centralni
banka drzi ve svém portfoliu urcita realna devizova aktiva ( napf. cizi voln€é smenitelné meny,
zlato, cizi statni cenné papiry atd.) a tzv. potencionalni devizové facility (tj. moznost
uveérového Cerpani devizovych zdroju ).

Zakladem vertikalni struktury platebni bilance je rozdéleni vSech operaci do dvou
skupin na kreditni a debetni. Za orienta¢ni kritérium ¢lenéni na operace kreditni a debetni
lze povazovat vztah prislu§né operace k devizové nabidce a poptavce. Zatimco kreditni
operace vytvareji na trhu devizovou nabidku, debetni operace ptredstavuji devizovou
poptavku.

Jak vyplyva ze samotné definice platebni bilance, jeji existence je podminéna
dezintegraci svéta na jednotlivé relativné samostatné ekonomicky fungujici celky. Jednou z
dalSich pficin existence platebni bilance je 1 nestejnorodost mezinarodniho penézniho ob&hu.
Uzemni a m&nova dezintegrace tedy logicky musi byt odrazena v platebni bilanci.

Vsechny vySe uvedené polozky horizontalni struktury platebni bilance a jejich promitnuti do

kreditu a debetu platebni bilance ukazuje nasledujici tabulka:



Vertikalni a horizontalni struktura platebni bilance

KREDIT(+) DEBET(-)
pohyb zbozi export import
pohyb sluzeb export import

pohyb dichodu import export
pohyb transferti import export
pohyb dl. kapitalu import export
pohyb kr. kapitalu import export
pohyb deviz, rezerv sniZeni zvySeni

Pti sledovani vyvoje platebni bilance se pracuje s pojmem saldo platebni bilance. Saldo
platebni bilance zasadné nelze ziskat jako prosty rozdil kreditniho a debetniho sloupce, nebot
platebni bilance je konstruovana na principu podvojného ucetnictvi. Kazda operace je tedy
zachycena jak v debetnim tak i v kreditnim sloupci. Rozdil obou sloupct musi byt proto
nulovy (resp. koncovy soucet v§ech polozek bilance je nulovy). Souctem polozek v jednom

nebo druhém sloupci je mozno ziskat veli¢inu celkového obratu platebni bilance.

Saldo platebni bilance

Samotné saldo 1ze v zasad€ stanovit dvéma zpusoby. Prvnim zptsobem je vymezeni tzv.
diléich sald na urovni jednotlivych polozek platebni bilance. Dil¢i salda lze ziskat jako rozdil
kreditu a debetu ptislusné polozky nebo skupiny polozek. Druhou skupinu sald tvofi tzv.

kumulativni salda platebni bilance.



Teoreticky 1ze vytvofit celkem velké mnozstvi téchto sald, ale jen nektera maji svoji

ekonomickou interpretaci. Mezi nejvyznamnéjsi patii:

1. Saldo vykonové bilance (zbozi a sluzby)
2. Saldo bézné bilance ( zbozi, sluzby, dichody a transfery)
3. Saldo zakladni bilance ( zbozi, sluzby, dichody, transfery a dl. kapital)

4. Saldo maximalni likvidity (zbozi, sluzby, dichody, transfery, dl. a kr. kapital)

Saldo vykonové bilance je oznaCovano jako spojovaci mustek mezi hrubym domacim
produktem a celkovymi domacimi vydaji. Dale se z vyvoje cen vykonové bilance urcuje
vyvoj sménnych relaci urCeny jako podil indext vyvoznich a dovoznich cen.

Pokles hodnoty ukazatele znamena zhorSeni sménnych relaci a nutnost zvySeni
fyzického objemu vyvozu pro udrzeni soucasného saldo vykonové bilance.

Rada ekonomi se domnivé, e pravé saldo bézné bilance je idealni pro analyzu
devizové rovnovahy platebni bilance. Saldo bézné bilance ma bezprostfedni navaznost na
bilanci stavu celkového zahrani¢niho zadluzeni zemé. Aktivni saldo predstavuje rist Cistych
zahranic¢nich pohledavek. Pasivni saldo naopak rust Cistych zahrani¢nich zavazkt. Saldo
bézné bilance také zachycuje zménu devizové pozice statu jako celku.

Podle nékterych autort je pro vyjadieni celkové devizové rovnovahy zemé vhodnéjsi
saldo zakladni bilance. Diivodem je zkuSenost, ze ve vétsin€ pripadi pohyb ptfimych a
nepiimych investic vede k trvalému prerozdéleni zdroji mezi narodni ekonomikou a
zahraniCim, zaroven je argumentovano tim, ze vzajemné kompenzovani schodkut (resp.
prebytkll) bézného uctu s aktivnim (resp. pasivnim) saldem bilance pohybu dlouhodobého
kapitalu je dlouhodob€ nemozné.

Saldo maximalni likvidity zahrnuje vSechny polozky s vyjimkou kapitalovych operaci
centralni banky a devizovych rezerv. Toto saldo se pouziva pfi popisu vlivu na vnitini
meénovou rovnovahu. Pii aktivnim saldu maximalni likvidity centralni banka provadi nakup
deviz a zaroven prodava domaci ménu, ¢imz zvysuje domaci penézni zasobu. Pfi pasivnim
saldu je tomu naopak. Je tfeba si vSak uvédomit, ze saldo maximalni likvidity méa dopad na
penézni zasobu, ktery se projevuje ve dvou fazich; zménou meénové baze a multiplikacnim
procesem.

Dopad vzniklého salda platebni bilance se muze lisit podle toho, zda se pohybujeme v
systému pevnych ¢i volnych devizovych kurzi. Deficit platebni bilance v systému pevnych

kurzti znamena Cisty odliv penéz do ciziny. Naproti tomu v systému volnych devizovych



kurzli vznika prostfednictvim zmény devizového kurzu tlak k samovolnému nalezeni
rovnovahy bez deficitu i prebytku aniz by musela centralni banka néjakym zptsobem

intervenovat (pokud ovSem nesleduje néjaky jiny cil, napt. pravé udrzeni stabilniho kurzu).

Vyvoj obchodni bilance a b&Zného udtu platebni bilance Ceské

republiky (1993-2001)

Vyvoj vnéjsich ekonomickych vztahi byl v zasade po celé obdobi charakterizovan
schodkem bézného uctu a prebytkem financniho uctu. Celkova platebni bilance dosahla
nejvyssiho prebytku v zavéru obdobi fixniho kursového rezimu (1995), kdy Ceska narodni
banka byla nucena intervenovat na devizovém trhu a nakupovala devizy. Nasledujici dva roky
(1996 a 1997) byly vyjimecné v tom smyslu, ze platebni bilance neskoncila prebytkem, ale
schodkem.

Previs domaci poptavky nad nabidkou stahl bézny tcet do rekordnich deficiti. V roce
1997 bylo zaznamenano nejvyssi negativni saldo platebni bilance, nebot’ nerovnovazny vyvoj
zakladnich ukazateli ekonomiky byl doprovazen razantnim odlivem kapitalu v poloviné roku.
Piiliv kapitalu, ktery je typicky pro CR i dnes, byl v tomto roce na nejnizsi Grovni za celé
sledované obdobi. Tuto situaci se zpo&atku snazila fesit CNB metodami restrikci, oviem
ocividné byla zapotiebi celkova hospodarska restrikce. Ta pfisla az v roce 1997, kdy vSak
prohloubeni schodku platebni bilance a vypuknuti ménové krize bylo neodvratitelné.
Monetarni politika trvajici na fixnim kurzu 1 pfes vznikajici natlak zahrani¢niho kapitalu a
projevujici se vnejsi nerovnovahu nemohla zamezit odvraceni vznikajici ménové krize.
Situace se pravdépodobné dala 1épe zvladnout diivéj§im uvolnénim kurzu, nebo jesté 1épe
upravenim realné urovné kurzu pomoci systému pravidelnych minidevalvaci (crawiing peg).
Tim by doslo zejména ke snizeni vnéjsi nerovnovahy (podpofe exportu) a ménové krizi by se
snad dalo i predejit. Zaroven by se zamezilo tvrdého dopadu na HDP, ktery zpusobila silna
hospodarska restrikce po ménové krizi. Crawiing peg byl uspé$né uplatiiovan napt. v
Madarsku ¢i Polsku. Kdy zejména v pripadé Mad’arska stal mimo jiné i za rychlym ristem

tempa vyvozu, nebot’ se Mad'arsko dokéazalo vyhnout prudkému propadu HDP.

V poslednich letech se v CR podafilo odstranit zdsadni nerovnovahy v ekonomice,
ovSem za cenu docasného poklesu jeji vykonnosti. Pfiznivé pfitom plsobilo oziveni

ekonomické aktivity v zemich Evropské unie. Deficity bézného uctu se vratily na piijatelnou



uroverl, 1 kdyz byly zesileny externim cenové surovinovym Sokem. Plynuly priliv kapitalu,
koncem 90. let pfedevsim v jeho nejstabilngjsi forme (zahrani¢nich pfimych investicich),
prekryl tyto deficity. Zde lze zaznamenat pozitivni vliv vlady pii podpote piilivu pfimych

zahraniénich investic.

Deficit obchodni bilance(dale OB) na pocatku transformace 1993 (-15,3 mld. K<) byl
odrazem strukturalnich zmeén, rozpadu RVHP, odstranéni monopolu zahrani¢niho obchodu a
zpomaleni hospodaiského riistu. Vznikem samostatné CR se ¢ast obchodu uskute¢iiovaného
uvnitt statu zaCala promitat do OB. Obchod se Slovenskem pusobil pozitivn€ na rist
mezinarodniho obchodu. Export se po rozdéleni federace zvysil, 1 kdyz vzajemny obchod se
Slovenskem postupné klesal. Pomérné rychle se ¢eské podniky adaptovaly na nové partnery,
predevsim ve vyspélych zemich. Problém konkurenceschopnosti zpocatku fesila
podhodnocena koruna, ktera se vSak brzy dostala pod tlak pfichazejiciho zahrani¢niho
kapitalu. Na nizky deficit v zahrani¢nim obchod¢ pozitivné pusobil pokles HDP, ktery mirnil
narast domaci poptavky. K tomu samoziejmeé prispé€la opatrna restriktivni politika, jak
fiskalni, tak monetarni. Prvni rok samostatné existence CR byl, alespori z pohledu b&zného

Gétu (dale BU), pomé&rn uspé&sny.

Nasledujici roky byly dotCeny zacinajicim ekonomickym riistem. Deficity OB v dalSich

letech jasné vykazovaly rostouci tendence. Nejvétsi propad nastal v roce 1996, kdy saldo OB
dosahlo vyse -159,5 nud. K¢. Od té doby se deficity snizovaly. Pokud vyvoj OB porovname s
vyvojem HDP, uvidime jistou souvislost s deficity OB a ozivenim HDP.

V roce 1994 se zacalo projevovat oziveni hospodafstvi. A v nasledujicim roce doséahl
rast HDP svého maxima (5,9 %). Narustajici dynamika dovozu tak v plné §ifi predcila
zpomalujici se tempo vyvozu. Za rastem stala domaci poptavka a statni investice, zejména do
infrastruktury a ekologie. V ramci transforma¢ni ekonomiky by se dalo pfedpokladat, ze pii
efektivnim uziti dovozi, by i tento deficit mohl do budoucna podpofit nas export. Oviem v
ptipad€ investic do infrastruktury mize byt efekt podpory exportu odlozen na delsi dobu. U
ekologickych investic pak nelze hovofit o vyznamnéjsi podpofe exportu. V ramci CR se
jednalo také o podptrné programy ze strany EU - o jejiz Clenstvi projevila nase republika
zajem.

V roce 1995 se tempo ristu vyvoza vyrazné zvysilo, ovSem opét nestacilo na narlstajici

dovozy. Ty v sobé totiz zahrnovaly 1 investi¢ni dovozy - ropovod Ingolstadt, JETE, Transgas,



Telecom. Navic vyssi inflace zvySila cenovou konkurenceschopnost dovozi a snizovala ji u
nasich vyvozcu.

V roce 1996 se zacalo tempo rustu exportu zpomalovat. Prispéla k tomu zesilujici se
monetami restrikce, zvySené realné mzdy, tlaky na realné zhodnocovani kurzu koruny a jisté
zpomaleni hospodarského rustu v zapadni Evrope, na kterou se ¢esky export do znacné miry
soustfedil. Ponejvice se jednalo o polotovary a spotfebni zbozi, ve kterém byla CR s
vyspélymi zemémi konkurenceschopna. Tento druh zbozi vSak citlivé reaguje na
konjunkturalni zmény. Za dané situace se tak Cesti vyrobci a vyvozci zacali obracet s vetsi
mirou 1 na trhy stfedni a vychodni Evropy (pfedev§im ¢lenské zem& CEFTA). Na strané
dovozu, ale k vyraznym zménam nedoslo. Stale pretrvavala ristova tendence hlavné ze zemi
EU. Doslo tak k vyraznému zhorseni OB CR se zem&mi EU. A naproti tomu byl navysen
prebytek OB se staty CEFTA.

V roce 1997 se vnéjsi nerovnovaha stala hlavnim tématem hospodatskych politik.
Makroekonomicka stabilita byla naruSena. Pfijetim silnych restriktivnich fiskalnich i
monetarnich opatfeni se podafilo zpomalit dovozy a zmirnit tak nartstajici vnéjsi
nerovnovahu zemé. To se projevilo v poklesu deficitd OB i BU v dalsich letech. Na druhé
stran€ to vSak mélo dopad 1 na ekonomickou aktivitu. Diky hospodatiskému oziveni u
obchodnich partnerti v zapadni Evropé se vyvoj tempa rustu vyvozi vyvijel pozitivné.
Prispélo k tomu 1 oslabeni koruny po vypuknuti ménové krize. Nepfiznivé na OB zapusobila
krize v jihovychodni Asii, kde klesl export. Navic depreciace kurzt asijskych mén prispéla ke
zvySeni dovozi z téchto zemi. Pozitivn€ ptispél narast primyslovych vyvoznich odvétvi, kde
se zacala pozitivné projevovat jejich restrukturalizace.

K nartistu dovozli v pocatcich roku prispély spekulace o o¢ekavané devalvaci, ktera
vyvolala efekt predzasobovani poptavky. Nejvétsi dovozy pfisly z USA, Japonska, Polska,
Madarska, Ciny - levné spotiebni zbozi (disledek asijské krize). Rozvinuté zemé piispély k
celkovému deficitu OB (140,8 mld. K¢) témef 138 mld. K¢. A opétovné navyseni prebytku
OB bylo dosazeno se staty CEFTA, kde nejvyssi podil byl u Slovenska. Dlouhodobégjsim
problémem se pak staly dovozy material® a komponentd ze zahraniéi pro firmy v CR se
zahraniéni majetkovou téasti. Podle analyzy CSOB dokonce vyplynulo, Ze zvy$eni exportu o
1% vyvola ptiblizné 0,8 % rist dovozu. Jde o dusledek nedostate¢ného surovinového
vybaveni a zavislosti tuzemské produkce na zahrani¢nich komponentech. S ristem

sofistikovanosti produkce tak vzroste 1 jeji dovozni naro¢nost.



V roce 1998 byl silné znat vliv restrikci na ekonomiku. Tempo rastu HDP pokleslo na
rekordni Uroveri -2,2 %. Projevilo se to na poklesu dynamiky dovozu, ale 1 vyvozu. Pozitivné
v tomto roce zapusobily uspésné provedené restrukturalizace ¢asti pramyslu (pfedevsim u
podnikl se zahrani¢ni majetkovou tcasti) a také rozvoj proexportni politiky v podobé
rozsiteni aktivit CEBu a EGAPu. Nepiiznivé pasobilo zhodnocovani kurzu koruny a kapacitni
omezeni u nékterych Ceskych exportéri(zejména v automobilovém a elektrotechnickém
prumyslu firem se zahrani¢ni majetkovou ucasti). Jisté nepfijemnosti znamenaly i problémy
souvisejici s EU. Slo o sankce Evropské komise na ¢eské potravinaiské produkty |
antidumpingové clo na vyvoz jutovych motouzui a dalsi. Nizky rist vyvozu byl zaznamenan
do evropskych tranzitivnich zemi. Pfi¢inou byl klesajici vyvoz na Slovensko, ale i do Ruska.

Prozatim ochabla domaci poptavka v roce 1999 pfispéla opét k omezeni dovozu.
Vyvozy byly naopak podporeny pokracujicim ozivenim hospodaiského ristu nasich nejvétsim
obchodnich partnert - predevs§im Némecko a dalsi zemé EU. Na pocatcich roku to vypadala
velmi slibn€, tempo exportu dokonce predstihlo tempo ristu importu. OvS§em konecny
vysledek byl opét deficit nejen OB, ale i celého BU. Negativné zaptisobily sménné relace, kdy
pokles vyvoznich cen pred¢il pokles dovoznich cen. V teritorialni struktufe pokracovaly
tendence z pfedchozich let. Pozice zemi s vyspélou trzni ekonomikou se opétovné posilila,
kdezto pozice evropskych zemi s tranzitivni ekonomikou (zvlasté zemi CEFTA) vyrazné
oslabila. Na deficitu OB se opét nejvice podilely zemé EU.

V porovnani s rokem 1999 se deficit obchodni bilance v roce 2000 prohloubil. Do
schodku zahrani¢niho obchodu se promitly zejména zahrani¢ni ceny dovazenych
energetickych surovin (ropa, zemni plyn) a ve druhém pololeti rostouci tuzemska poptavka ve
formé zvyseni dovozi pro vyrobni spotiebu a investice. Meziro¢ni narust cen energetickych
surovin na svétovém trhu se v pribéhu celého roku promital do zvyseni deficitu predevsim ve
skuping paliv, ¢astecné 1 do skupiny chemikalii. Vyvoj v téchto komoditach mél rozhodujici
vliv na meziro¢ni vzestup cen zbozi. Negativné na saldo OB zapusobily i inovacni procesy
spojené se zavadénim novych finanén€ naro€nych high-tech zatizeni a modernich technologii,
ktera jsou vSak z dlouhodobého hlediska dulezité pro rozvoj Ceské ekonomiky. I pres vysokou
dynamiku exportu Ceska ekonomika plné neptekonala cenovy Sok.

Na zvyseni vyvozu pusobil predevsim ekonomicky rist v zemich eurozony a v zemich s
tranzitivni ekonomikou ovlivilujici iroven zahrani¢ni poptavky po ¢eském zbozi. Nemaly vliv
mél i priliv pfimych zahrani¢nich investic do primyslovych odvétvi zaméfenych proexportné.

I v tomto roce CEB podepsala smlouvy o poskytnuti Gvért a vystaveni zaruk za 19,2 mid. K&



(1,7 % z vyvozu) a oproti roku 1999 to znamena rist o 24,7 %. EGAP pojistila v roce 2000
vyvozy v hodnoté 70,7 mld. K¢. Proti pfedchozimu roku to znamené zvySeni o 47 %.

Platebni bilance Ceské republiky v roce 2001 skon¢ila na b&zném uétu schodkem ve
vysi 101,0 mld. K¢. Na finanénim uctu byl zaznamenan Cisty pfiliv zahrani¢niho kapitalu
153,3 mld.K&. Navyseni devizovych rezerv CNB (bez vlivu kurzovych rozdiltl) o 67,2 mld.K¢&
bylo vedle vynost spojeno s intervencemi CNB na devizovém trhu a zvy$enim devizovych
tlozek vlady na uétech u CNB. Deficit b&zného uétu vyjadieny v poméru k HDP se v béznych
cenach zmensil na 4,7 %, ale zaporné saldo Cistého vyvozu ve stalych cenach r.1995 vzrostlo
na 9,6 %.

Vnéjsi nerovnovaha vyjadrena schodkem bézného uctu a obchodni bilance se v
meziro¢nim porovnani snizila. Uvedeny vyvoj je disledkem poklesu schodku obchodni
bilance predevsim vlivem cenovych faktort, rustu prebytku v bilanci sluzeb a v bilan-
ci transferd. Zastavil se rast schodku bilance vynosu.

Vyvoj obchodni bilance byl charakteristicky snizovanim deficitu v disledku udrzeni
vyssiho tempa ristu vyvozu pred dynamikou dovozu.V béznych cenach vzrostl vyvoz o 13,1
%,dovoz pouze o 11,7 %.V pribéhu roku doslo ke zfetelnému poklesu dynamiky obchodniho
obratu. Zvysil se podil obchodnich operaci uskute¢iiovanych na bazi rozvoje kooperacnich
vazeb tuzemskych vyrobct se zahrani¢nimi partnery. Obrat obchodnich operaci v ramci
zu$lecht'ovaciho styku se mezirocné zvysil o 12 %pfti dosazeni prebytku ve vysi 105 mld. K¢
(téméf na stejné urovni jako v predchozim roce). V celkovém obratu zahrani¢niho obchodu
tvofi operace zuslecht'ovaciho styku vice nez jednu Ctvrtinu.

V porovnani s pfedchozim rokem doslo v roce 2001 k vyraznému navySeni piebytku
obchodni bilance ve vztahu k zemim Evropské unie. Vyznamny pokles aktiva zahrani¢niho
obchodu viici Némecku, kde ekonomicky riist vyznamné zpomalil, pfevazila dosazena
zlepSeni obchodni bilance zejména s Velkou Britanii, Belgii, Nizozemskem a Rakouskem.
Podil zemi Evropské unie na celkovém obratu zahrani¢niho obchodu se zvysil na 65,2 %.
Snizovani deficitu obchodni bilance je mozné sledovat ve vztahu k evropskym zemim s
pfechodovou ekonomikou. Vyrazné se zvysil pfebytek obchodni bilance se Slovenskem. V
disledku cenovych vlivli pii dovozu energetickych surovin se snizil deficit obchodu s Ruskou
federaci. Prohlubovani nerovnovahy obchodni vymény je ziejmé ve vztahu k
mimoevropskym tranzitivnim a rozvojovym ekonomikam.

Bé&zny et platebni bilance Ceské republiky byl v roce 2002 deficitni ve vysi 121,4

mld.K¢. Piiliv zahrani¢niho kapitalu na finan¢nim uctu doséhl vyse 340,3 mld.K¢. Devizové



rezervy CNB (po vylou&eni kurzovych rozdil) vzrostly o 216,9 mld K&. Deficit b&zného tétu
platebni bilance vztazeny k HDP v béznych cenach doséahl 5,3 %.

Pomér bilance zbozi a sluzeb k HDP se ptes pokles piebytku bilance sluzeb meziro¢né
zlepsil na -2,3 %. Zvysil se schodek bilance vynosu predev§im vlivem meziro¢niho poklesu
prijmu.

Meziro¢ni zlepSeni obchodni bilance v béznych cenach bylo dano vy§sim poklesem do
vozu nez u vyvozu. Exportni aktivita vii¢i zemim Evropské unie (zvySeni prebytku o témér 40
mld.K¢) vyvolavala na druhé stran€ poptavku po dovozech zejména z jihoasijskych zemi.
Tento vyvoj probihal pfedev§im v ramci zuslechtovaciho styku, coz umoznilo umistovat
produkci s vy§Sim stupném zpracovani na vyspélych trzich (vyroba a vyvoz kancelarskych
stroji a pocitacl, v mensi mife u elektrickych pfistroju a zafizeni a mo-
torovych vozidel). Na strané dovozu pozitivni vliv pfedstavovaly pokles cen surovin na
svétovych trzich v 1.poloving roku a kurzové vlivy.

Meziro¢ni zlepSeni smeénnych relaci o 2 % pfii poklesu dovoznich i vyvoznich cen
(v€.vlivu apreciace koruny) mélo ptiznivy dopad do salda obchodni bilance v béznych cenach
o cca 33 mld K¢&.

Celosvétovy Utlum zahraniCni turistiky a srpnové povodné vedly k poklesu pfijmu ze za-
hrani¢niho cestovniho ruchu. Snizil se vyvoz ostatnich sluzeb predevsim telekomuni-

kacnich sluzeb, finan€nich a pravnich sluzeb.

V ramci polozek bézného Gctu se objemove nejvyznamngéjsi stal deficit bilance vynost ,

ktery poprvé v historii prevysil schodek obchodni bilance. Meziro¢né doslo ke snizeni vynost
z inkasovanych urokti. Objemove je vyznamna polozka reinvestovanych ziskt u podnikt se
zahraniéni G&asti v CR (-60 mld.K&). Reinvestované zisky nepiedstavuji realné toky
prostfedki do zahraniCi. Ve stejném rozsahu je zvysSen objem piilivu kapitalu formou pfimych
zahrani¢nich investic na finan¢nim G¢tu platebni bilance. NavySeni pfebytku bilance béznych
prevodu je diisledkem mimotradnych piijmi tuzemskych pojistoven ze zahranicniho zajisténi

na kryti povodiiovych §kod ve 3.a 4.¢tvrtleti 2002.



Kratké shrnuti

Deficity OB se od pocatku sledovaného obdobi silné zvySovaly a za¢atkem druhé
poloviny 90. let dosahly svého maxima. A 1 kdyz nasledné jejich vyse oslabila, stéle je bylo
nutné v ramci dosazeni vyrovnané PB kompenzovat né¢im jinym. Na poc¢atku sledovaného
obdobi §lo mirngjsi deficity OB kompenzovat piebytky v bilanci sluzeb, coz zaji§tovalo
dokonce kladné hodnoty BU. Ovsem dalsi rapidni nartist t&chto deficitu uz nebylo mozné
ufinancovat pouze prebytky bilance sluzeb, ktera jak je dale mozno zjistit zacala také mirné
kolisat. Deficit OB stojici posléze za deficitem BU byl tedy nasledné kryt pres piebytky FU.
CR se tak postupné dostavala do pozice dluznika. Z kratkodobého hlediska, a z ohledu na jeji
transformacni fazi, to nebylo nic nezvyklého ¢i nebezpecného. Nebezpeci vsak bylo skryto ve
struktuie FU, coz se ukazalo v letech 1996 - 1997. Nartstajici deficity OB vedly k deficitu
platebni bilance, ktery jiz nebylo mozné pokryt piebytky FU. Vyvoj OB byl tedy uréujici pro
vyvoj BU a potazmo pro celkovy vyvoj platebni bilance CR.
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