Interni zdroje financovani

1. Charakteristika a struktura internich zdroju

Zdroje spojené s ,,vnitinimi* ¢innostmi podniku (vyroba, obchod, sluzby)
Fin. zdroje (obecn&) = ZDROJE OBNOVY A PRIRUSTKU KAPITALU
i
z potiecb OBNOVY a ROZSIRENI majetku firmy
Struktura: a) odpisy (nezdanéna Cast trzeb zadrzenda v podniku)
X
trzby - podle Casti teoretiki

b) nerozd@leny zisk (zadrzeny z.) a rezervni fondy

C) rezervy

d) trzby z prodeje nepenézni Casti majetku (s vyhradami)
Vyznam: - obvykle vétsi cast zdroji financovani (ve srovnani se zdroji externimi),

zvlaste pro financovani investic
- spojeno se samofinancovanim podniku (z nerozdéleného zisku a odpisu)

2. Odpisy
Def.: = cast HIM a NIM, ktera se v prubéhu jeho zZivotnosti zahrnuje do provoznich naklada podniku.

Yodpisi = OPRAVKY K INVESTICNIMU MAJETKU
Az do doby obnovy inv. majetku vystupuji jako volny finan¢ni zdroj (pouZitelny k libovolnému ucelu).
Spolu se ziskem = rozhodujici zdroj financovani (zvl. fixniho majetku)

- zisk po zdanéni a vyplat€ dividend (rozSifeni inv. majetku)
- odpisy (obnova stdvajiciho inv. majetku - v bezinflatnim prostiedi)

Uketni odpisy (tzn. odpisy kalkulagni)

- regulovano zadkonnymi piedpisy
* odpisy musi odpovidat béZnym podminkdm uzivani majetku
* odepisuje se do 100% tcetni hodnoty

- vyjadtuji nakladovou funkci odpist

- ovliviluji vykazovany hosp. vysledek

Danové odpisy (tzv. financni odpisy)
- stanoveny pro ucely dang z piijmu (znac¢n¢ odlisné od ucetnich odpisi)
UO > DO = zvyseni uéetniho zisku pro téely zdanéni o (UO - DO)
- odepisuje s¢ z tzv. vstupni ceny =
a) poftizovaci cena (potizeni majetku za tiplatu)
b) vlastni ndklady (pofizeni ve vlastni rezii podniku)
¢) reproduk¢ni cena (ostatni piipady - darovani, precenéni)

2.1. Metody odepisovani
1. Linearni metoda

O=PxS S=1/N
O........... rocni vyse odpist (K<)
P........... vstupni cena

S odpisova sazba

N........... doba odepisovani



2. Degresivni metody (zrychleny odpis)
a) odepisovani stejnym procentem (ze zustatkové ceny - ZC)
- neodepsand ¢astka se urci predem v podobé likvida¢ni ceny (L)

S=(1-L/P)t/4 0=2ZCxS$S
- neodepsana Castka se predem neurci (vyjde jako neodepsany zbytek)
S =2 x S pro linearni sazbu

b) metoda kumulativniho souhrnu (K)
- nevznika neodepsany zbytek
- odpisy rovnomérné klesaji
NN+1) Z; - zbyvajici léta zZivotnosti
K= N ——
2 K

¢) dalsi postupy
- nerovnomérné (stuptiovité) odepisovani
- mimotadné odpisy (zivotni prostiedi, vybrané regiony, podpora vyzkumu a vyvoje)

Zrychlené odpisy lze interpretovat jako dlouhodoby beziiro¢ny Gvér (poskytovany staitem), tzv. ,datlovy taveér®.
3. Nerozdéleny zisk (soucast VJ)

Zisk b&zného roku

- dani ze zisku

- piidél rezervniho fondu

- ptidely jinym fondim (f. socidlni)
- tantiemy

- dividendy nebo podily na zisku

Nerozdéleny zisk bézného roku
+ mnerozd€leny zisk z minulych let

Nerozd¢leny zisk koncem roku

4. Rezervni fondy (soucast VJ)

povinné rezervni fondy
a) ze zdkona (a.s. a s.1.0.)
- pfi tvorb¢ zisku povinné (jinak dobrovolng)
- minimalni vyse
1. rok 20% ze zisku po zdanéni, max. 10% ZJ
2. adalsi min. 5% ze zisku po zdanéni, az do 20% ZJ
b) ze statutu
- statutarni rezervni fondy

dobrovolné rezervni fondy
- dle rozhodnuti podniku (valnd hromada)
- tvofi se ze zisku po zdanéni



5. Rezervy (Cast ciziho kapitalu)
Obvykle zahrnovany do nakladu. Jejich vyse a uziti je stanoveno zakonem, obvykle:

- r. na opravy na HIM
tzv. zdkonné rezervy

r. na nedobytné pohledavky
* splatnost 1994 = ro¢n€ max. 10% pohl.
* splatnost 1995 = tvorba opravné polozKy po 3 roky
r. na technicky rozvoj
- r. na kurzové ztraty
r. na dividendy
atd.

Zakonné rezervy = r. dafiov€ uznatelné

Tiché rezervy (v bilanci nezachyceny)
i
- podhodnocovani majetku
* zasoby
* pohledavky
* HIM & NIM (neumérné odpisy)
- nadhodnocovani zavazka

6. Vyhody a nevyhody samofinancovani
- rust akcionaru (NE)

rust zadluzeni (NE)

kryti rizikovych investic

malo stabilni zdroj

drahy zdroj



