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Teoreticka vychodiska

Agregatni poptavkou rozumime celkovy objem zbozi a sluzeb, ktery ekonomické subjekty
planuji (jsou ochotny) pii dané cenové hladiné€ nakoupit

Keynesiianska krivka agregatni poptavky

Keynesianska kiivka AD - je odvozena z modelu IS-LM
- zobrazuje takové kombinace urovné cenové hladiny a produkce,
pii kterych jsou trh zbozi a sluzeb a trh penéz soucasné
v rovnovaze

Predpoklady odvozeni kiivky agregatni poptavky

1) Fixni nominalni mzdy

2) Vystup pod urovni potencidlniho produktu - zasoba kapitalu je dostatecna, aby
umoziiovala vyrobu poptavaného zbozi v ekonomice, nabidka prace je takova, ze
postacuje k vyrobé poptavané produkce

3) Centralni banka kontroluje nabidku penéz

4) Uzaviena ekonomika — neexistuje zahrani¢ni obchod

Krivka agregatni poptavky zachycuje zavislost mezi cenovou hladinou a poptavanym
mnozstvim produkce. Kiivku agregatni poptavky odvodime z modelu IS-LM nasledujicim
zpusobem.
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Predpokladejme, ze cenova hladina je na urovni Py. V modelu IS-LM (levy graf) vidime, ze
pfi dané cenové hladin€ je rovnovazny vystup na urovni Y, a rovnhovazna urokova mira
dosahuje vyse 19. Cenovou hladinu Py a ji odpovidajici rovnovazny vystup Y, preneseme do
grafu vpravo.

Predpokladejme dale, Zze cenova hladina vzrostla na uroven P;. Rist cenové hladiny vyvola
pokles nabidky realnych penéznich zGstatkti — Grokova mira nutna k vycisténi penézniho trhu
pii daném dichodu Y roste. Kiivka LM se posune doleva nahoru do LM’. Rust trokové miry
zpusobi pokles autonomnich vydajua citlivych na irokovou miru (Ca a I). Rovnovazny vystup
tedy poklesne na uroveil Y;. Preneseme-li cenovou hladinu P; a odpovidajici uroven
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rovnovazného produktu Y; do grafu vpravo ziskame druhy bod nutny pro sestrojeni kiivky
AD. Spojenim obou boda dostaneme kiivku agregatni poptavky.

Kf¥ivka AD zachycuje kombinace diichodu a cenovych hladin, pFi nichz je trh zbozi a trh
penéz v rovnovaze. °

Keynesianci vychazi z toho, ze agregatni poptavka je cenovou hladinou ovlivnéna neprimo.

Prevodovym mechanismem je irokova mira.

- pokles cenové hladiny — rust nabidky realnych penéznich zistatkii — pokles urokové
miry — rist autonomnich vydajua citlivych na irokovou miru — rust Y

- rust cenové hladiny — pokles nabidky realnych penéznich zistatkii — rust urokové miry
— pokles autonomnich vydajt citlivych na arokovou miru — pokles Y

Pokud se zménou cenové hladiny nedojde ke zmén€ urokové miry — rovnovazny dichod se
nezmeéni.

Rovnice AD
Y =y.A + B.M/P, kde

y.......multiplikéator fiskalni politiky — v = o/(1+ (a.b.k/h))
A.......autonomni vydaje pfi nulové Urokové sazbé
B.......multiplikator monetarni politiky — B =y.b/h
M/P....zasoba realnych penéznich zistatka

Rovnice kiivky agregatni poptavky odpovida rovnici pro determinaci rovnovazné produkce
v modelu IS-LM. V piipad¢ agregatni poptavky je ovSem cenova hladina (P) proménnou.

Posun kiivky AD

Je zplisoben vs§im, co vyvolava posun kfivek IS a LM s vyjimkou zmény cenové hladiny.
Posun AD tedy muaze byt vyvolan fiskalni a monetarni politikou, zménou ocekavani,
investi¢nim a spotfebnim optimismem ¢i pesimismem atd.

Velikost posunu AD pfi zméné autonomnich vydaji (A): AY =7.AA
Velikost posunu AD pfi zméné penézni nabidky (M):  AY = B.A(M/P)

Posun po AD
Je vyvolan zménou cenové hladiny

Sklon AD
Ktivka AD ma negativni sklon — s poklesem cenové hladiny poptavané mnozstvi roste.
Sklon kiivky AD zavisi na sklonech kiivek IS a LM:

- Cim plossi kiivka IS, tim plo§si kiivka AD

- Cim strméjsi kiivka LM, tim plossi kiivka AD

Extrémni pfipad - vertikalni kiivka AD

% Pfi odvozovani keynesianské kiivky AD vychazime z toho, Ze vySe rovnovdzného vystupu je determinovana
poptavkou. Redlny vystup je totiz pod urovni potencidlniho produktu, coz znamend, ze v zemi existuji volné
kapacity. Proto jsou vyrobci pfi dané cenové hlading ochotni nabidnout jakékoli poptavané mnozstvi produkce.
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Vertikalni kiivka 1S a vertikalni kiivka AD

Jednou =z pfi¢in necitlivosti agregatni poptavky na zménu urokové miry je necitlivost
autonomnich vydajii na trokovou miru (vertikalni kfivka IS). Situaci, kdy je AD vertikalni
v dasledku necitlivosti autonomnich vydaji na urokovou miru nazyvame defla¢ni impotence.
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Pokud jsou autonomni vydaje necitlivé na zménu urokové miry potom pfi poklesu cenové
hladiny, ktera povede k poklesu trokové miry, nedochazi k rastu autonomnich vydaju.
Rovnovazny vystup se tedy neméni. Necitlivost autonomnich vydaji na urokovou miru mutize
byt zpisobena napfiklad pesimistickymi ocekavanimi firem a spottebiteli.

Za predpokladu, ze ekonomika operuje pod potencidlnim produktem (coz je jeden
z predpokladi modelu IS-LM), se jako jediny u¢inny nastroj stimulace vykonu ekonomiky
jevi fiskalni politika - konkrétné zvySovani vladnich vydaji. Monetarni politika je zcela
neucinna a ovliviluje pouze cenovou hladinu a irokovou miru.

Horizontalni kvivka LM a vertikalni kiivka AD

Krivka AD muze byt vertikalni také v pripade€, kdy se ekonomika nachazi v pasti likvidity. —
Pasti likvidity nazyvame situaci, kdy je poptavka po realnych penéznich zdstatcich
maximalné citlivd na arokovou miru (h = o). Spekulacni poptavka po penézich je schopna
pohltit jakoukoli nabidku penéz (veskeré bohatstvi je drzeno v penézich).
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Pokud je ekonomika v pasti likvidity, potom pokles cenové hladiny povede k ristu nabidky
realnych penéznich zlstatkd. ProtoZe jsou lidé ovSem ochotni drZet jakékoli mnoZstvi penéz,
je rst nabidky penéznich zistatk pohlcen spekulaéni poptavkou po penézich. Urokova mira
se neméni a nemeni se ani rovnovazny vystup.
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Pokud je ekonomika v pasti likvidity je monetarni politika pfi stimulaci realného vystupu
ekonomiky zcela neucinna. Jedinym ucinnym nastrojem zvySovani rovnovazného vystupu je
opét fiskalni politika.

ALE

Argumentem proti uplné necitlivosti agregatni poptavky na zmény cenové hladiny je Pigouuv
efekt nebo také efekt realnych penéznich zistatku.

Pigoutv efekt vychazi z pfimé zavislosti agregatni poptavky na zménu cenové hladiny. Tvrdi,
Ze agregatni poptavka neni ovlivnéna vysi cenové hladiny jen neprimo prostiednictvim
zmény urokové miry ([P — 1 M/P) — |i — 1A — TAD ........ Keynestuv efekt) ale také
primo ([P — 1 (M/P) — 1AD.....Pigoutv efekt).

Pigou vychazi ze skuteCnosti, ze obyvatelstvo drzi konstantni zasobu realného bohatstvi.
Dojde-li ke zméné cenové hladiny realnd hodnota bohatstvi drzeného domacnosti se méni.
S ristem cenové hladiny realné bohatstvi domacnosti klesa, s poklesem cenové hladiny
naopak roste. Pfi poklesu cenové hladiny tedy hodnota realného bohatstvi roste. To vyvola
rast spotiebnich vydaji a posun kiivky IS doprava. S poklesem cenové hladiny dojde tedy
k ristu agregatnich vydaju, rast cenové hladiny vyvola naopak pokles agregatnich vydaju.
Vysledkem je, negativné sklonéna kiivka AD.
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Nutno ovSem poznamenat, ze proti Pigouovu efektu mohou plsobit dalsi efekty, které
Pigoutv efekt tlumi, ¢i jeho ptisobeni zcela eliminuji.

Témito efekty jsou:

a) efekt ocekavani — lidé ptfi poklesu cenové hladiny mohou ocekavat jeji dalsi pokles —
své spotfebni vydaje mohou odkladat na pozdé;s§i dobu

b) efekt znovurozdélovani — pokles cenové hladiny zvysi realnou hodnotu dluhu dluznikd,
ktefi se mohou dostat do potizi — bankroty firem — bankroty bank — ztrata depozit —
snizeni nabidky realnych penéznich zlstatku a snizeni dichodu

Klasicka krivka agregatni poptavky

Klasicka kiivka AD — je odvozena z kvantitativni teorie penéz
- vyjadiuje mnozstvi produkce, které jsou ekonomické subjekty pifi dané
urovni cen v ekonomice ochotny nakoupit
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Kvantitativni teorie penéz (Cambridgesky pfistup)

Pii odvozeni poptavky po penézich vychazime ztoho, ze hlavni motiv drzby penéz je
obslouzeni nakupa (transakéni motiv drzby). Mnozstvi penéz, které budou ekonomické
subjekty ochotny drzet je tedy determinovano vysi realného dichodu a cenovou hladinou.

Mp=k.Y.P, kde

| cenova hladina
Y. realny duchod
| SO cambridgesky koeficient (podil nominalniho dichodu, ktery je bézné drzen

v penézich)

Poptavka po penézich je vtomto pojeti zavisla na redlném vystupu ekonomiky, cenové
hladin€ a podilu nominalniho dichodu, ktery jednotlivei drzi v penézich.

V rovnovaze se poptavka po penézich rovna nabidce Mp=Mgs,lze tedy psat
Ms=k.Y.P, kde

Cambridgesky koeficient (k) je v kratkém obdobi konstantni, jeho vySe je dana platebnimi
zvyklostmi spole¢nosti. Vystup (Y) je diky pruznosti nominalnich mezd a cen a dokonalym
informacim na urovni potencialniho produktu.

— Mnozstvi penéz v ekonomice determinuje cenovou hladinu.

Odvozeni agregatni poptavky
Agregatni poptavka ma negativni sklon - s poklesem cenové hladiny agregatni poptavka
roste s ristem cenové hladiny AD naopak klesa.

Pokles cenové hladiny vyvola rist realné hodnoty penéz drzenych ekonomickymi subjekty.
Domacnosti tedy budou najednou drzet vice penéz, nez chtéji (vzhledem k vysi nominalniho
dichodu). Porostou tedy i jejich vydaje na nakup statkl a sluzeb, roste i agregatni poptavka.

S rustem cenové hladiny bude realna hodnota penéz klesat. Ekonomické subjekty tedy budou
najednou drzet méné penéz nez chtéji. Omezi tedy své vydaje na nakup statkd a sluzeb —
agregatni poptavka klesa.

P

kde M3>Ml

AD’ (M)

AD (My)

Y

Kfivka agregatni poptavky ma tvar rovnoosé hyperboly (pokud klesne cenova hladina o 1%,
zvys$i se o jedno procento 1 vydaje na zbozi a sluzby — cenova elasticita poptavky je rovna -1).

Rovnice AD
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P = My/(Y.K)

Poloha AD

Je determinovana mnozstvim penéz v ob&hu

- Pfi zvySeni penézni zasoby CB dojde k previsu nabidky penéz nad poptavkou po penézich,
jednotlivci se budou snazit na trhu zbozi zvysit svoje vydaje — AD se posune doprava

- Pfi snizeni penézni zasoby bude na trhu penéz pfevis poptavky po penézich nad nabidkou,
lidé zaCnou omezovat své vydaje na zbozi a sluzby — AD se posune doleva.

Posun po AD
Zmeéna cenovée hladiny



