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1. Ekonomicka situace dle regionu
* Asie
— Japonsko

— JV Asie
e krize vJV Asii

— Cina
e Afrika

e Amerika
— USA
— Latinska Amerika

 Evropa




Asie - Japonsko

problémy od pocatku 90. let
deflace

mala C = malad AD = snaha 1t AD = fiskalni expanze
ALE neucinna
monetarni politika spiSe restriktivni

provazanost se svétem relativné mald = malé dopady
na SH ALE velké na Asii

2000 — 2002 stagnace (- HDP kolem 1%)
ale 2003 silny rust v soucasnosti opét stagnace




I Return to form? II
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I Turning positive?
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I Down and nearly out

Deflation trap n
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JV Asie

1997 financ¢ni krize

— odliv kapitalu

— nezasazen Singapur a Thajwan

1998 velké poklesy hospodarstvi

— nejpostizend)Si Indonésie a Jizni Korea
1999 - 2000

— zlepSovani situace = 1 zmékcCovani podminek IMF




Cina

gradualistickée ek. reformy od 1979 x politika
stabilni ek. 1 pol. situace

vysoké % prirtustky hospodarstvi ALE nizky zaklad
specialni ekonomické zony na pobiezi

stale relativné velké procento statnich podnik

— ztratove
— © §patna situace finan¢niho sektoru

2002 vstup do WTO

dnes
— obavy z prehiivani ekonomiky
— velky ptfebytek obchodni bilance s USA
— sménny kurz




Afrika

dobra perspektiva:
— levna pracovni sila
— zdroj surovin a zemédélskych komodit
— odbytisté

velkée rozdily mezi zemémi

v posledni dobé
— AHDP
— A\ obchodu

nejvetsi problém zadluzenost ALE 1 kvalita LF +
produktivita prace + HP + AIDS ...




Latinska Amerika

relativné stabilni situace

zkuSenosti s vysokou inflaci, pomalym ek 1T,
diktatorskymi rezimy

ek reformy + ek 1t + stala cenova hladina
2001 ek. krize v ARG

 fixni sménny kurz k dolaru — devalvace v Brazilii

e statni bankrot + devalvace

— problémy bankovniho sektoru

soucasnost zlepSeni situace




I The Latin growth problem 1
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Amerika - USA

velmi dlouha konjunktura
— udrzovani nizké inflace
— nove technologie - pouzivani pocitacu
— 1t produktivity

« zejména Tf INV do IT = 1 produktivity = Il pod kontrolou = 1t ziskovosti a
©"°cen akcii ® = { nakladid na kapital ®= 1t INV + ¢k T+ = silny § =

napomahal drzet dole I[Tar

2001 recese

— pric¢iny & INV a ne monetarni restrikce
e zdrava HP ale omezené moznosti

po 2002 oziveni

v soucasnosti rust
— ale schodek BU 6 % HDP
— schodek rozpoctu




Evropa
po 2001 ¥ dynamiky

— Némecko — motor EU — trvalé problémy
— slaby rust IT ...

nezamestnanost
reformy — liberalizace (posty ... ), CAP ...
Pakt stability a rustu

Lisabonska strategie




Qutput, trade and population
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2. Z.akladni ekonomické
ukazatele

A. HDP
B. Inflace

C. Nezameéstnanost




A. Svétové HDP

o 2004 svétové HDP vysoky rust m
e ve svetovem HDP S=62%, [=33% a A=5%
» duvody krizi v sou€asnosti

— prehrati ekonomiky

* CB musi zvySovat r = pokles dynamiky

— vnéjsi Soky

— Spatné investice {1 INV

— financ¢ni krach

 nasledek spekulacniho rastu

e + nerovnovahy v hospodarstvi
— vn¢jSi nerovnovaha
— Spatné investice
— burza

— nadhodnocenia ména
— C>S




The global heartbeat
World GOP*
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krize v JV Asii

e do 1996 — vysoky rust + Vyrovnane ver rozpocty (1

piebytky) + schodky BU povaZovany za pfirozené
(podpora INV)

e + fixni sménné kurzy
e + liberalizace na finan¢nim uctu PB
e = priliv zahr kapitalu
— zrychleni po 1995 (Mexiko) + dalsi 1t po 1996
— zejmeéna kratkodoby kapital v podobé bankovnich uvéru

e 1997 odliv K (7% HDP) — zeyména bankovni tvéry




Asie: Cisty priliv zahrani¢niho
kapitalu (v mld $)

1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997

ptiliv celkem 29 30,3 32,6 35,1 629 729 -11
prime INV 7,2 8,0 8,6 7,4 9,5 12 9,6
portfoliové INV 3.3 6,3 179 10,6 144 20,3 11,8
ostatni 18,5 154 6.1 17,1 39 40,6 -32.3




e Cerven 1997 - thajsky baht opustil fixni kurz = &
kurz7u + & cen akcii + 1 odlivu kapitalu (i
domaci)

e {I obsluhy dluhu + 1 rizikovosti + { cen nemovitosti
= banky problémy

e rozSifeni krize
e ! baht = 1 ostatnich mén = { jejich
konkurenceschopnosti

e investori dospéli k ndzoru, ze podobné problémy 1
ostatni zemé regionu

e regionalni propojeni — zejména bankovni uvéry




 finan¢ni krize brzy do realn¢ ekonomiky

— L INV + U C (b/c I pfijmil obyvatelstva) = U +
{ produkce

— + Spatna situace v JAP

 pomoc IMF ALE ,,doporuceni*
— {r

e x { kurzu
» vysoké zadluzeni ekonomik

* X spekulacim
— + strukturalni reformy fin sektoru
— + relativné uvolnéna fiskalni politika




== zastaven { kurzu + pozdéji 1 1+ ALE ¢
ekonomik

e kritika IMF

— stejné 1éceni na jiné problémy
— priliS silnd restrikce

— moralni hazard




B. Inflace

e vice mén¢ zvladnuta
e problémy:

— nekteré postsovetské republiky + nékteré africké zemé
» duvody pozitivniho vyvoje:

— nezavislé CBs

— 1} cen surovin (X ropa ?!)

— subjekty vice X inflaci
— globalizace = 1 celosvétové konkurence

» nebezpecdi deflace




Consumer prices

% change on year ago
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C. Nezameéstnanost

problémy EU + nékteré rozvojove zeme
— vEU zlepéeni

— ale Vyrazne a trvale zlepsem jen Holandsko a GB
— ale 8 i ve FR, SP, NEM .

USA <EU
— v EU regulace ... X uvolnény pracovni trh v USA
— nove technologie v USA

— snadny vznik firem

* v kontinent. Ev zacit podnikat potieba 10 x delSi Cas a 4x vic pencz
nez v USA

* 1 ochota riskovat a rizikovy kapital
— = tvorba pracovnich mist
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3. Globalizace

e neexistuje jasna definice
— rust vzajemné zavislosti (interdependence) v SH

e struktura:
A. Integracni procesy
B. zahrani¢ni obchod
C. presuny kapitalu
D. presuny LF
E. nadnarodni spolenosti
F. Sifeni technologii




Pozitiva a negativa globalizace

* Pozitiva:
— rust konkurence (?) = efektivita trhi - lepSi alokace
vzacnych zdroju
— rust produkce
— Sifeni technologii a znalosti
— zlepSeni hospodarské situace v RZ (?)
— omezovani ulohy vlad (?)
— snizeni nebezpe¢i mezinarodnich konfliktd




* Negativa
— omezovani ulohy vlad (?)
— ztrata vlastni kultury a identity (?)
— rust rozdila v dichodech (?)

— tvrdé dopady na nékteré skupiny obyvatel

» zejména nekvalifikovanou pracovni silu ve vyspélych zemich




An alternative view < Sub-Saharan Africa
Growth in GDP per head

Growth In resl GOP per head, 1980-2000, % pa
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A. Integrace

* mezinarodni dohody: zminovano mnohokrat
— nejvyznamnéjsi EU + minulé prednaska
* dnes minimalné 80 regionalnich dohod
* 1s1lné argumenty proti mezinarodnim dohodam

— veétsi konkurence uvnitr ale vétsi ochrana vné
 napiiklad EU nebo MERCOSUR




B. Mezinarodni obchod
WW2

silny narust mezinarodniho obchodu po
— GATT = WTO

ale vétsina Z0O stale na kratké vzdalenosti

za poslednich 20 let 1t svét ZO 2x rychlejsi nez 1t svét
HDP (6% X 3%)

I World exports and GDP
Volumes, 1994=100
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Top exporters

Merchandise exports, 2002, $bn

BN of which re-exports

a

United States
Germany
Japan
France
China
Britain
Canada
Italy
Metherlands
Balgium
Hong Kong
South Korea
Maxico
Taiwan
Singapore
Source: WIG
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e pozitiva soucasné situace

JV Asie - i pfes krizi nedoslo k A protekcionismu (s vyjimkou
Malajsie)
feSeni sport na pudé WTO

nove kolo jednani Doha, ale pokrok zatim maly




Nebezpeci pro mezinarodni
obchod
spory USA a EU

— USA: ocel, zeméd¢€lské subvence, Boening x Airbus ...
natlakové skupiny - viz Seattle

— ekologové + zeméd€lci + lidska prava + ...
antidumping @

— velky nartst pfipadu - fesi WTO

— zneuzivani

. dravé ceny* jen 3% pripadi v EU a 4% v USA

regionalni seskupeni

= hlavni postizeny = RZ

— uvolnéni jen obchodu s vyrobky = 250 — 630 mld $ ro¢né — RZ 1/3
— s




pocCty pripadu
antidumpingovych rizeni
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Agricultural subsidies
Producer support estimate, % of value of gross farm output
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C. presuny kapitalu
» kratkodoby kapital
— co je spekulacni kapital??
e prime zahr investice (FDI)
— ve vyspélych zemich do sluzeb
— v RZ do zpracovatelského prim
— vétSina mezi vyspelymi (EU - USA)
« vSechny RZ (vCetné Sesti velkych EXs JV Asie) prilakaly
v 2001 jen 20% FDI + podil na svét EX 27%
— 1nvestofi preferui:
« znalost prostfedi, minimalni riziko, pol a ek stabilitu a
srovnatelnou vyspélost a kulturu = pobidky nehraji velkou roli

— FDI mohou vytésnovat domaci firmy + zneuzit ek. silu
+ zhorSit pristup k uvérum




FDI inflows
Cumulative, 1992-2001, Strn
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I Foreign direct investment

2003-2007 average annual inflow, forecast, 3bn
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D. presuny pracovni sily

gastarbeitii

— Ukrajinci v CR

— ohroZeni zaméstnanosti v CR?
politicka x ekonomicka emigrace
celkoveé neymeéne propojeny mez trh

1 relativné slaba migrace uvnitt EU




E. nadnarodni spoleCnosti

* dle OECD 1t vliv zahr firem ALE pozitiva:
— plati 1épe nez domaci + rozdil se zvétSuje
— vytvareji prac. mista rychleji nez domaci
— vydavaji hodné na V&V v zemich kam INV
— EX vice nez domaci
— + nejvetsi vliv na méné vyspélé zeme (Turecko)

» nebezpeci pokud monopolizace ALE




Podil prodeje 5-t1 nejvétsich
spoleCnosti jako % celkoveho
prodeje v daném sektoru
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F. Technologie

telekomunikace

informacni technologie

— béhem poslednich 30 let ¥ realnych cen pocéitacového
zpracovani 0 99,999% = prum ¥ o0 35% rocné

— I cen = rychlejsi zavadéni nez para nebo elekt.

— USA jasné prvni ale nasledovnici vyhody
e moZno imitovat a poucit se

— v soucasnosti JiZ 1 rust produktivity
+ rozvoj dalsich technologii
— biotechnologie a genetika - GM

objevy zejména v hrani¢nich védach




