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charakteristicke znaky

mala vlada + liberalni hodnoty = relativné:

— nizké dané + malé intervence do hospodarstvi + po celou dobu minimalni
statni vlastnictvi

podnikavost

— je mozné€ z malé firmy = velka

* Nike, Microsoft, Apple

— rizikovy kapital

— konkuren¢ni prostiedi

— akciovy trh = akcionaii nespokojeni ({ cen akcii) = propusténi manazefi
flexibilni trhy prace + pristéhovalectvi
vEtsi nerovnost v prijmech




I Through the back door
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A. USA pred WW1

» politicky expanze - 1898 valka se Sp = pod kontrolu
Kubu + anexe Portorico, Havaj, Filipiny

* rychly ekonomicky rozvo;:
— rust HDP
e krize v 1890s
— ALE stale relativné zemédélska zeme

— 1 vyroby
— stabilni cenova hladina = deflace
e zlaty standard




« 1+ ZO
— 1t exportu > I import

e vyrazna ochrana domaciho trhu
* velké zahrani¢ni INV v USA (GB a FR)
— smefovani do soukromého sektoru

— 7eleznice ...

— USA nejvétsi svetovy dluznik




Duvody amerického uspéchu

narust populace

— prirozeny prirustek + prist€¢hovalectvi
zasoby surovin a prirodnich zdroju
velikost vnitiniho trhu

— rozvoj dopravnich systému - silnice, kandly a zejména Zeleznice
(H)

* rozvoj zelezarstvi a ocelarstvi
vyuzivani moderni technologie
rychlé zavadéni stroju (LF draha)

» rust specializace

a produktivity




Relativni podily svétové

prumyslové vyroby v letech
1750 - 1900

1770 1800 1830 1860 1880 1900
Evropa celkem 23,2 28,1 34,2 53,2 61,3 62

VB 1,9 4,3 9,5 19,9 22,9 18.5
Japonsko 3,8 3,5 2.8 2.6 2.4 2.4
"Tteti svet" 73 67,7 60,5 36,6 20,9 11

Spojene¢ staty 0.1 0.8 2.4 7,2 14,7 23,6
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B. USA mezi valkami
(pripomenuti)

velmi uspésna 20. 1éta
— moderni struktura hospodarstvi

neochota hrat velmocenskou roli

velka hospodarska krize
— obrovsky propad vyroby a vysoka nezaméstnanost
— krach na burze
— kolaps bankovniho sektoru

— protekcionismus

New Deal - vysledky smisené
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C. USA po WW2

velky rust béhem WW2
prezident Truman (1945 - 53)
po valce USA ekonomicka 1 politicka supervelmoc

zodpoveédnost za chod svéta

— Bretton-Wood + Trumanova doktrina + GATT + Marshalluv plan
+ zahrani¢ni pomoc RZ

bipolarita

pretrvavajici statni intervence
— Z.akon o zaméstnanosti 1946
— program Fair Deal — Spravedlivy udél
* socialni oblast - nenaplnéno




hospodarské vysledky

1945 — 1946 stagnace a mirna recese

— prechod k mirové vyrobé

» konverze zbrojni vyroby

« = {t P+ 1t U (zejména mezi demobilizovanymi)
1947 — 1948 = povaleCna konjunktura
— 1t INV (vyrobni sféra a byty)
— moderni infrastruktura

* UcCast statu - energetika, spoje, Zeleznice, silnice
— pusobeni odlozené D obyvatelstva

« auta, TV, telefonizace
— 1 EX (ptij¢ky na nakup US zbozi + pomoc)
1949 = mirna recese
— Truman ¥ dani + 1t vydajli na socialni i vefejné ucely




hospodarsky rust mezi lety 1945 -
1950
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D. 50. leta

az do 1973 jako celek velmi uspésne obdobi
prezident Eisenhower (1953-61)
v 50s prumérny rust HDP = 3,2%

— recese 1953 —4
 pokles vojenskych vydaju b/c konec valky v Koreji

 reakce monetarni politiky na zhorSeni PB v 1953

+ nizka inflace 1 U




duvody rustu
stejn¢ faktory jako po valce

+ 11 militarizace b/c korejska valka
+ hromadéni strategickych zasob surovin a vyrobku
pro pripad 3. svét. valky
+ rozSifovani spotifebniho uvéru pro domacnosti
+ priliv mozku
+ hospodarska politika
— keynesianstvi = neokeynesianstvi

— jemné¢ “dolad’ovani” = STOP and GO
» recese = Eisenhower {T + 1 podpor v U




60. léta

prezidenti Kennedy + Johnson + Nixon
USA musely celit 17 konkurence doma + 1 SSSR

 raketova technika + vyzkum vesmiru

{+ HDP

— 9 let trvaly rust

— recese az 1970
e 1969 restrikce fiskalni 1 monetarni

ale konec 60s ztrata dynamiky

« { stavebnictvi + automobil. prim.

+ konec 60s 1t cenové hladiny
+ deficity rozpoctu




Fiskalni politika v USA
v letech 1960 - 1969

1960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969

Vladni vydaje 93 102,1 1103 1139 118,1 1235 142,8 163,6 181,5 1892
Piijmy 96,5 983 1064 1145 115 12477 1425 151,2 175 1973
Prebytek 35 38 -38 07 -3 1,2 -02 -124 -65 81
Rust cen (%) -,04 1,1 - 1,2 1,3 L7 29 28 42 54




duvody hospodarského rustu

* masove pouZiti vynalezu z 50s
 velké prostredky statni i soukromé na V&V

— zejména vojenstvi + vesmir + letecky prumysl +
petrochemie + pocitace

* hospodarska politika




hospodarska politika
Kennedy - New Economics = Nova ekonomie

misto vyrovnavani cyklu - neustaly ek. 1

fiskalni expanze
— valka ve Vietnamu + vyzkum
— 1nvestice do Skolstvi a vzdélani
— velké socidlni programy pro nejchudsi
e “Valka bid¢”
» “Velka spoleCnost” (Great Society)
« © {I pferozdélovani
+ i monetarni politika uvolnéna

— b/c fiskalni vyvola oziveni musi byt doplnéno 1+ M>

mmml— ;i (lacnich tendenci




I A slow puncture

US price deflator, non-financial business
Yo change an a year carlion
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E. USA v 70. letech

prezidenti — Nixon — Ford - Carter

1971 Nixon - Nova ekonomicka politika
— = ek 1t + X nerovnovaze statniho rozpoctu

— soucasti zru$eni sménitelnosti $ za zlato + devalvace 1971 a
1973 + kontrola mezd a cen

recese 1973 75
— + 1t cenové hladiny + { burzy

vysoky ek. rust 1976-78
— ALE pokracujici I1 + vysokda U




duvody krize:
rust deficita rozpoctu v 60. 1 70. letech
— Vietnam + ...

New Economics = expanzivni politika + podcenéni inflace
— oslabovani vestavénych stabilizatorti = taxflace
— omyl s Phillipsovkou kiivkou

rozpadu Bretton-Woodu + devalvace
ropné€ krize

zahraniCni tlaky = riust konkurence @)
inflaCni oCekavani obyvatel

» pokles HDP

+ rust cen = stagtlace




Procentni zmény zaméstnanostli mezi
lety 1970 a 1980

Primysl % zm¢éna

Obuvni primysl -15.,9
M otorova vozidla -11,1
Elektrické soucastky a prisluSe -7,8
KozZzené produkty -6,3
Odévy -6,3
R adia a televize -5.,7
RlUzné dalSi vyrobky -5
N abytek -4.,5
Vybaveni pro sluzby 5,7
RlUzné elektrické stroje 6,6
Elektrické a primyslové vybayv 7,1
RlUzné stroje 8
Letadla a jejich ¢asti 12,8
Uftednické, pocitadové a Gdetn 16,1
M otory a turbiny 17,8

Stavebni a dulni stroje 19,9




Hospodarsky rust a inflace mezi
lety 1960 a 1990

Thite d State s — Frate - Ui

B BB B2 TDIII R IOIdL N 20D iyl

bilé = smérem nahoru od osy HDP
Sedé = smérem doll od osy inflace




mez. Ssrovnani

* mensi dopady krize nez jinde

— domadci zdroje surovin

* vlastni tézba ropy kryla 80% spotieby

— ale trvaly & amerického podilu na svétové produkci

X JAP 1N rostly rychleji + velké obchodni prebytky




Populace, HNP na obyvatele a HNP
v roce 1980

Populace v mil. HNP naobyv.v$ HNPvmld.$

USA 228 11 360 2 590
SSSR 265 4 550 1 205
Japonsko 117 9 890 1 157
EHS (12 zemi) 317 - 2907
z nich

SRN 61 13 590 838

Francie 54 11 730 633

VB 56 7 920 443

Italie 57 6 480 369
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F. USA v dobé€ Reaganomiky

* Ronald Reagana (1981 -1984 a 1985 -1988)

» po Carterovi Spatny stav hospodarstvi
— II dvojcifernd + obtizné zlomit ocekavani

— ale od 2. 1/2 70s deregulace + monetaristicky ladéna HP +
prvni zdkono &4 T

* od keynesianstvi k neokonzervativnim Skolam

* Reaganomika

— deregulace + liberalizace + strana nabidky + vé€tsi uloha trhu
({ ulohy statu) + { dani (meznich sazeb)

 energetika, doprava, bankovnictvi, telekomunikace + zruSena kontrola
cen ropy a zemniho plynu




vysledky
pocatek 1980 — mensSi recese (6 mésicu)
— 1t cen b/c 1t cen ropy
recese 1981 — 1982 = 16 meésicu

— U IT = striktni monetarni politika (1 r)
* 1979 novy §éf FEDU — P. Volcker

od 1983 3. nejdelsi rust

po 1985 vyrazna obnova

— rychlej$i ft HDP imensi I[11 U
1987 krach na burze

— ALE FED se poucil

e = dodal likviditu do systtmu = dopad na redlnou ekonomiku
zanedbatelny




deficit rozpoctu
 vladni vydaje

— obrana m

— socialni

— dluhova sluzba (rust r)
e danovy systém

— pokles dani (+ podpora investic)

- o7poctovy deficit

1 rust dluhu




Srovnani americkéeé a sovetskée
vojenske vyzbroje v roce 1982

USA SSSR
Vojaci(v 1000) 2 117 4 265
B alistické rakety celkem 1 572 2387
Bombardéry s dlouhym doletem 316 150
Tanky 12 130 |50 000
Helikoptéry 1 000 2300
Lodé a ponorky 467 563




Rok

1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990

Deficit statni rozpoctu, dluh,

nezamestnanost, inflace a vladni
vydaje v letech 1980 -1990

Deficit Dluh Nezamést. Inflace VIiadnivydaje
v% GDP v % GDP v % v % jako % GDP
2,2 26,3 7,2 13,5 33,7
1,9 26,8 7,6 10,4
4,3 26,5 9,7 6,2
5,2 34,1 9,6 3,2
4.4 35,2 7,5 4.4
4,5 37,8 7,2 3,6 36,4
4,7 41,2 7 1,9 37,1
3.4 42,4 6,2 3,7 36,8
2,8 42,6 5,5 4,1 35.8
2,4 42,3 5,3 4,8 35,8
3 44,1 5,5 5,4 36,7




obchodni deficit

1 r z davodu

meénove pol

def rozpoctu

© r = 1 priliv kapitadlu do USA =

mimo to O uspor X INV = nutno importovat kapital = obchodni

posileni kurzu $ = 11IM a 4 EX = obchodni DEF
 + RZ problémy s dluhovou sluzbou !!

DEF

= = priliv zahr K - vétSina portfoliovée ale od po€ 70s 1 FDI

uchytit se na trhu

pristup k védeckym poznatkiim
X protekcionismu

politicka stabilita

od konce 70s petrodolary




celkoveé

dlouhy ekonomicky rust

JUIIl

1 efektivity + flexibility hospodarstvi
1 nerovnosti v dlichodech

DEF obchodu 1 rozpoctu
— = tzv. dvojity (twin) deficit
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G. Tendence v povalecném

VYVOJi

o strukturalni zmeény

e rust H

P




strukturalni zmény
e po WW2 presun ke sluzbam

e negativni vliv na produktivitu i ek T = b/c v S mensi produktivita
nez v prumyslu

e od 1/2 70s expanze S b/c deregulace v telekomunikacich a dopravé

struktura HDP USA v letech 1950 - 1990

rok

zemédélstvi  pramysl  sluzby
1950 5.3 36 58,7
1960 4 38,8* 57,2
1970 2.8 34,5% 62,7
1980 2,6 33,6* 63.8
1990 1,7 28% 70,3
strukturalni zména 1950 - 1990 -3.6 -8 +11.,6

* - primysl véetné stavebnictvi




Realnvy rust po prezidentech
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Rust HDP béhem vlady demokratu a

. /4 o
republikanu
Rok viady
Demokrati 1 2 3 4
Truman 0 8.5 10,3 3.9
Kennedy/Johson 2.6 5,3 4,1 5,3
Johson 5,8 5,8 2.9 4,1
C arter 4.7 5.3 2,5 -0,2
Prumér 3,3 6.2 5 3.3
Republikani
Eisenhower I 4 -1.3 5,6 2,1
Eisenhower II 1,7 -0,8 5.8 2,2
Nixon 2,4 -0,3 2.8 5
Nixon/Ford 5,2 -0.5 -1,3 4.9
Reagan I 1,9 -2.,5 3,6 6,8
Reagan II 3.4 2,8 3.4 3.9
Priumér 3,1 -0.4 3,3 4,1




Deélka trvani ekonomickeé expanze

Traman 1242-1953

Fisenhower 19541957

Fisenhower 1352-12a0

Eentieds/Tohtisorn
1961-196%

Mixon 1970-1973

Ford/arter 19751920

Carter 1920-19=1

FEeagan/Bush 1922-1990

Bush/Clinton
1991 -present

Source: Mational Bureau of Economic Research, Public Information Office, Cambridge, IWass | 19964,




OBSAH PREDNASKY

A. pred 1. své€tovou valkou
B. mezi valkami (pripomenuti)

C. po 2. svetove valce

D. 50. a 60. Iéta
E. 70. Iéta
F. v dobé Reaganomiky

T1 [T

G. shrnuti vyvoje po WW2
H. 90. léta




90. léta

* 1989 Bush X rozpoc¢tovy DEF a vnéjsi nerovnovaze

— = konec 1989 recese = 9 meésicu

« prudké { spotiebitelskych vydaji + nizsi INV + oslabovani
podnikatelské divéry + 1t cen ropy (Valka v zalivu)

* od bfezna 1991 nepfreruseny ek 1
— aktualni priciny:
» vysoka AD 1 ocekavani
e nizkall= ¢ r= 1t INV
— zmeény v hospodarstvi
« restrukturalizace v 80. letech
* od prumyslu ke sluzbam - S méné cyklickeé
* technologicky posun - pouzivani pocitacu
* lepsi kontrola zasob - just in time systém
— konec povalecného oslabovani pozic
— 1} nezameéstnanosti

— unor = 2000 rekordni délka trvani ek. expanze od %2 19. st




cenova hladina

« FED NE 1 r ® nebrzdil ek 1t
— X II okolnosti do 1999
— krize v Asii ® { cen surovin
— piiliv aktiv do USA = 1t $
— metodické — zmény ve vypoctu 11, produkce
— rozpocet prebytky
— 1 produktivity prace
— charakter cyklu

* cyklus po WW2 — nékolik let t = AD > AS = FED t r= { AD =
firmy 1t zasob = ekonomika recese = FED {r = 1t AD

« 1t ale IT pod kontrolou = FED NE 1t r = { AD ne b/c {t r ALE {
zisku, & cen akcii + ¢ INV




2001 - recese

e =zdrava HP

— velké moznosti: 4 r - guvernér Greenspan !
— + {1t vladnich vydajti a { dani
— ... rychla obnova




