III. TEORIE MEZINARODNIHO OBCHODU

Proc se zemé zapojuji do MO?
1. rozdily v nabidce jednotlivych zemi
2. rozdily v poptavce
3. vyuZivani uspor z rozsahu

TEORIE MO
Pokousi se wvysvétlit podminky a priciny existence mezinarodniho obchodu mezi
jednotlivymi zemémi. Prvnim vyznamnym zpracovanim teorie je merkantilistické uceni.

Merkantilisté (Thomas Mun) prosazovali aktivni saldo obchodni bilance, nebot’ pouze tak je
zajistén priliv zlata do zemé¢ a podle jejich nazoru i rist bohatstvi dané zemé. V souvislosti se
zajisténim aktivni obchodni bilance kladli merkantilisté velky duraz na strukturu
zahrani¢niho obchodu. Z divodu nutnosti dosahovani dlouhodobych prebytkii obchodni
bilance pozadovali, aby byly importy tvoreny pouze potravinami a surovinami.
Merkantilisté si byli védomi skuteCnosti, ze predpokladem uspéchi v exportu je levna
pracovni sila, a proto bylo nutné zajistit nizké ceny zbozi, které slouzi k uspokojovani
zakladnich potreb obyvatel. Pokud jde o export, méla se zemé zaméfit na zbozi s vysokou
pridanou hodnotou, které zabezpeci velky tok zlata do zemé.

KRITIKA MERKANTILISMU:

David Hume vytvortil tzv. mechanismus toku drahych kovii, podle kterého v zemi s aktivni
obchodni bilanci dochazi vlivem pfilivu drahého kovu k riistu mnozstvi penéz v obéhu a
cenové hladiny, coz ve svém dusledku snizuje konkurenceschopnost zemé. Kvuli snizené
konkurenceschopnosti a vyssi cenové hladiné dojde k poklesu exporti a zaroven rustu
importt, tedy ke zhorSeni obchodni bilance zem¢.

Klasicti ekonomové kritizovali merkantilistické ochranarstvi a chapani mezinarodniho
obchodu jako hry s nulovym souctem, nebot podle jejich nazoru ziskavaji obé& strany
zaCastnéné v mezinarodni sméne diky mezinarodni délby prace, a tak produktivnéjSimu
vyuziti vyrobnich faktora.

Podle Adama Smithe se zemé méla zaméfit v mezinarodni délbé prace na vyrobu takové
produkce, kterou vyrabi s absolutné nejnizsimi pracovnimi naklady. Tato feorie absolutnich
vyhod se stala zakladem klasické teorie mezinarodniho obchodu. Jeji omezeni vSak spociva
v tom, ze nefesi situaci, kdy by né€ktera ze zemi méla absolutni vyhodu u vSech sméfovanych
komodit. V takovém piipadé by podle Smithe k mezinarodnimu obchodu nedoslo.

Ricardo dale rozpracoval Smithovu teorii absolutnich vyhod do svoji teorie komparativnich
vphod, ktera pro vznik mezinarodniho obchodu vytvari vét§i moznosti. Vychazi ze
skuteCnosti, Ze méné rozvinuta zemé nezaostava u vSech produktil stejné€ a pravé na zakladé
relativniho rozdilu v pracovnich nakladech na jednotlivé vyrobky se specializuje.

Modely mezinarodniho obchodu

Krugman uvadi 4 modely mezinadrodniho obchodu, které se li§i pfedpoklady ohledné
determinant produkénich moznosti zeme¢.




1. Ricardiansky model. produkéni moznosti jsou dany rozdélenim jediného zdroje, tj.
prace, mezi jednotliva odvétvi. Model je zalozen na ideji komparativnich vyhod. Jeho
nevyhodou je skutecnost, ze neumoznuje vysvétleni nasledného rozdéleni piijmu.

2. Model specifickych faktoru: vychazi z predpokladu, ze zatimco se VF prace muze
volné premistovat mezi odvétvimi, existuji specifické faktory vyuzitelné pouze
v ur¢itém odvétvi. Model vysvétluje rozdé€leni piijmu.

3. Heckscher-Ohlinuv model. predpoklada, ze se mezi odvétvimi mohou presouvat
razné VF, nejen prace. Tento model je slozity, umoziiuje vSak pochopeni vztahu mezi
zdroji a charakterem obchodu.

4. Standardni model. bere v ivahu spoleCné prvky predchozich modeld. Tyto modely
jsou pak chapany jako specialni ptipady standardniho modelu.

Absolutni x komparativni vyhoda

Absolutni vyhoda = zemé mize vyrabét jednotku statku s méné jednotkami prace nez
v zahraniCi; porovnani produktivity

Pokud je domaci zemé schopna vyprodukovat jednotku statku s méné jednotkami prace nez
jina zemé¢, dosahuje v této vyrobé vyssi efektivity.

Produktivita prace:

CR EU
syr 10 20
vino 15 10

Svét jako celek vyprodukuje:

Bez obchodu: syr 30, vino 25

S obchodem: syr 40, vino 30
X

Komparativni vvhoda = porovnani vyrobcu z hlediska nakladi obétované prilezitosti (=Ceho
se musi vzdat pro ziskani daného statku)

Kdyz se zemé snazi produkovat vse, Celi nakladiim obétované prilezitosti:

Ndklady obétované prileZitosti produkce syra (vyjadiené v poctu jednotek vina) = pocet
jednotek vina, kterych se musime vzdat, abychom wvyrobili dodatecnou jednotku syra
(mnozstvi vina, které mohlo byt vyrobeno zdroji pouzitymi na vyrobu dal$i jednotky syra)

Rozdilné naklady obé&tované pfilezitosti zemi umoziuji vzajemné piinosné uspofadani
svétoveé produkce. Svét jako celek vyprodukuje vic diky specializaci zemi na vyrobu, kde maji
komparativni vyhodu. Zemé ma komparativni vyhodu u takového zbozi, u kterého jsou jeho
naklady obétované prilezitosti vyjadrené v jiném statku nizsi nez v jinych zemich.

Strukturu mezinarodniho obchodu ur¢uje komparativni, ne absolutni vyhoda.

1. Ricardiansky model

Je zalozen na technologickych rozdilech mezi zemémi = rozdily v produktivité prace



Predpoklady Ricardianského modelu:
- 1 VF =prace (shodné vybaveni pracovni silou, shodna mzdova sazba)
- 2 statky (syr a vino), 2 zemé
- nabidka prace je fixni (pracovni sila je imobilni mezi zemémi, plna
zameéstnanost)
- zem¢ se lisi v produktivité prace
- konstantni vynosy z rozsahu
- DOKO (domaci i zahrani¢ni trh)

Hranice vyrobnich moznosti a relativni ceny

Kazda zemé ma omezené zdroje, a proto se pro vyrobu dalsi jednotky jednoho statku musi
vzdat vyroby jiného. To je graficky znazornéno hranici vyrobnich moznosti.

Hranice vyrobnich moznosti= znazornuje rizné kombinace dvou statkd, které mohou byt
v ekonomice maximalné vyprodukovany

Pokud je bran vuavahu pouze jediny VF, tj. prace, pak je hranice vyrobnich moznosti
determinovana vybavenim VF prace:

arc Qc tarw Qw=L L ... celkova nabidka pracovni sily v ekonomice
ar, ... jednotkova pracovni naroc¢nost vyroby (C...syr,
W...vino) = pocet hodin prace potiebnych k vyrobé 1 kg syra, eventuelné 1 litru vina

arc/aLw ... naklady obétované prilezitosti produkce syra v domaci ekonomice
arc®/apw® ... .... v zahrani¢ni zemi

Hranice vyrobnich moznosti
PPF- pfimka:

Horme wine

producticn, & 4. Naéklady obé&tované pfrilezitosti
ingallons jsou diky konstantni a jsou
rovny absolutni hodnoté sklonu
PPF
= Abzalute walue of slope equals
LA apportunity cost of cheese in

terms ofwine

-
L/F) p Home cheese
production, &,
in pounds=s

Stanoveni relativnich cen

Bez mezindarodniho obchodu jsou relativni ceny (relativni cena = cena statku vyjadfena
v hodnot¢ jiného statku) determinovany relativni pracovni naro¢nosti jednotky statku: doma -
arc/aLw, v zahrani¢i - ajc*/apw™. P existenci mezinarodniho obchodu se porovnava relativni
cena statku v obou zemich. Pokud je statek v zahrani¢ni draz§i, vede to exportu tohoto statku
z domaci zemeé do zahranici, do té doby, nez se relativni ceny vyrovnaji.



Pri existenci mezindrodniho obchodu plati: pokud ajc/arw < apc*/arw®, event. arc/arc™ <
arw/aLw™, pak ma domaci zemé komparativni vyhodu pii vyrobé syra, nebot pracovni
narocnost vyroby syra je v poméru k vyrobé€ vina v doméaci zemi nizsi nez v zahranici.

Ceny mezinarodné obchodovaného zbozi jsou determinovany nabidkou a poptavkou. Pro

spojeni trhi obou produktd je vhodné zavést relativni nabidku (poptavku) = mnozstvi syra
nabizeného (poptavaného) za jednotku vina.

Svétova relativni nabidka a poptavka
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.
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1. predpoklad: ajc¢/apw < apc*/aLw™

2. dany naklady ob&tované ptilezitosti vyroby syra

Pokud je sve€tova cena niz$i nez arc/arw , pak neni syr nabizen, protoze naklady
obétované prilezitosti vyroby syra prevysuji jeho relativni cenu(Pc/Pw < arc/arw).
Domaci zemé se specializuje na produkci vina.

4. Pokud P¢/Pw = arc/aw ... domaci zemé vydela stejné, at’ produkuje vino nebo syr
(doméaci zemé je ochotna vyrabét jakékoliv mnozstvi, proto je nabidkova kiivka
horizontalni)

5. kdyz P¢/Pw> arc/apw domaci zemée se specializuje na vyrobu syra:

Kdyz se domaci zemé specializuje na vyrobu syra, produkuje mnozstvi L/aic , zatimco
v zahrani¢i produkuji L*/apw™® mnozstvi vina. Pro cenu syra v intervalu ajc/arw az apc*/apw™
je relativni nabidka syra: (L/arc)/( L*/arc®).

6. Pokud P¢/Pw - arc*/apw® ... vyrobci v zahrani€i lhostejni, zda vyrabét syr €1 vino

7. Pokud P¢/Pw - arc*/arw™ ... nebude vino nabizeno (obé zemé produkuji syr)

W

Kiivka RD ma sestupny tvar odrazejici substitu¢ni efekt= jak roste relativni cena syra,
spotiebitelé kupuji méné syra a vic vina, takze relativni poptavka po syru klesa. Rovnovazna
relativni cena odpovida priseciku RS a RD.

Prinosy z realizace obchodu

Zem¢ ziskavaji z mezinarodni specializace. To lze demonstrovat 2 zpUsoby:
1. obchod jako neprima metoda vyroby: domaci ekonomika produkuje syr a vino nakoupi
za prodany syr
2. vliv mezindarodniho obchodu na spotrebitelské mozZnosti zemé: zeme& mohou
spotiebovavat jinou kombinaci statkll syr a vino, nez jakou vyrabéji



Kdyz se zemé specializuje na statek, u kterého ma komparativni vyhodu, obé zemé& z toho
ziskavaji. Podle Ricardianského modelu jsou na tom tedy vSichni diky mezinarodnimu
obchodu Iépe. O tom, kdo co bude vyrabét rozhoduje komparativni, nikoli absolutni vyhoda.

RozSireni spotiebnich moZnosti

1.
2.

Guantity Luantity
of wine, G, of wine, &,
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Cluzntity Clu=rtity
of cheese, 24 of cheese, @%,
(a) Home (b Foreign
bez MO: spotiebni moznosti stejné jako vyrobni moznosti (kitvka PF)

s MO: spottebni moznosti jiné nez vyrobni (nad PF, vyznaceny TF)

Omyly v chapani komparativni vyhody

1) Produktivita a konkurenceschopnost:

OMYL 1 = obava, Ze volny obchod je prinosny pouze tehdy, kdyz je zemé dost
silna, aby celila zahranicni konkurenci, respektive pokud je schopna vyrdbét
néjakou produkci levnéji nez konkurence.

Jde o nepochopeni komparativni vyhody, nebot piinosy z obchodu vyplyvaji
z komparativni, nikoliv absolutni vyhody. Schopnost exportovat nezavisi na
tom, zda jsme efektivnéjsi (absolutni vyhoda). Konkurenéni vyhoda zavisi nejen
na relativni produktivité zemé (kolik schopni vyrobit) (vzhledem k produktivité
zahrani¢niho odvétvi), ale 1 na relativni mzdové urovni, ktera je se odviji od
relativni produktivity ostatnich odvétvi zemé. Kdyz ma zemé nizsi produktivitu ve
vSech vyrobach — niz§i mzdy.

2) Chuda pracovni sila:

OMYL 2 = omyl vyplyvajici z obavy, Ze zahranicni konkurence zaloZend na
nizkych mzddch poskozuje vyrobce z jinych zemi.

Zastanci tohoto argumentu odmitaji spolupraci se zahranicnimi odvétvimi, ktera
jsou méne efektivni a plati niz§i mzdy. Jde o omyl, nebot nizsi zahrani¢ni mzdy (=
nizsi naklady) neovliviiuji pfinosy doméaci zemé& z obchodu (neni rozhoduyjici, zda
ceny jsou niz$i nasledkem vyS§si produktivity ¢€i niz§ich mezd).

Zemé s niz$imi mzdami ziska z MO (rast realnych mezd vyjadienych v importech)
I pro domaéci zemi pfinosné, 1 kdyz vSude efektivn&jsi: levné&jsi vyrabét syr a za néj
nakupovat vino.

3) , Vykoristovani“ zemi s nizkymi mzdami:
OMYL 3 = obava, zZe obchod zhorsuje situaci zemi, které maji mzdy nizsi nez
v zahranici.



Nizké mzdy vSak nepfedstavuji vykofistovani. Rizné mzdy odrazeji riznou
produktivitu. Pokud by zemé odmitly z tohoto diivodu obchodovat nebo tlacily na
rast mezd v exportnich odvétvich, snizily by se realné mzdy, a tak i kupni sila
hodinové mzdy pracovnika.

Rozs$ireni modelu

Pivodni model komparativni vyhody pracuje jen se dvéma produkty. Vzhledem ke snaze
priblizit jej realité byl rozsifen na vice produkti a bere v ivahu neobchodovatelné zbozi a
prepravni naklady.

Pfi analyze rozSifeného modelu se bere vuvahu pomér pracovni narocnosti jednotky
produkce doma a v zahranici. Pokud je zndm pomér doméacich a zahrani¢nich mezd, 1ze z toho
urcit, kdo co bude vyrabét. Doméaci ekonomika bude mit nakladovou vyhodu u vyroby takové
produkce, jejiz relativni produktivita je vy$si nez relativni mzda.

Specializace neni ve skuteCnosti tak extrémni, jak model predpoklada, nebot”:
» existuje vice nez jeden vyrobni faktor (ne pouze L), coz omezuje stupen specializace
» snaha chranit domaci odvétvi pied zahrani¢ni konkurenci
» preprava zbozi je spojena s naklady:

Opravdu vysvétluje Ricardiansky model mezinarodni obchod?

Prvni a nejznaméjsi empirické ovéfeni hlavnich implikaci Ricardianského modelu provedl
G.D.A. MacDougall roku 1951: vyuzil data z 25 odvétvi amerického a britského pramyslu.
Mac Dougall ovéroval toto tvrzeni:

za jinak stejnych podminek, ¢im vys§i produktivita prace v daném odvétvi v USA ve srovnani
s GB, tim vétsi exporty tohoto odvétvi v USA ve srovnani s GB. = vysoka produktivita
prace v daném odvétvi je doprovazena vysokym podilem na trhu.

Potvrzeno.
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Empirické ovéreni modelu
Ricardiansky model komparativni vyhody je uziteCnym nastrojem pro tvahy o diavodech
existence mezinarodniho obchodu a jeho duasledcich na narodni bohatstvi. Ve skuteCnosti

model funguje, az na nékolik mylnych predpoveédi a omezeni:

1) predpoklida extrémni stupen specializace:

‘ Absolutni specializace se téméf nevyskytuje. Divody:

1. absolutni specializace jen pokud by neexistovala omezeni obchodu, prepravni naklady
a produktova diferenciace a pokud by zemé byly tak velké, ze by byly schopny
uspokojit celosvétovou poptavku po daném vyrobku

2. je mnohem vice vyrobkii nez zemi, které by je produkovaly — vétSina zemi musi
vyrabét vice nez 1 vyrobek

3. absolutni specializace je dusledkem konstantnich nakladu, ale: pro vétsinu vyrobnich
technologii naklady obétované prilezitosti rostou s rostouci irovni vyroby

2) model nezahrnuje t¢inky mezinarodniho obchodu na distribuci pfijmu uvnitr
zemé (bere v uvahu jen piinos pro zemi jako celek) - feSil Samuelson, Jones (model
specifickych faktort)

3) nebere v ivahu roli vyrobnich faktoru coby pri¢iny mezinarodniho obchodu

4) nebere v uvahu roli uspor z rozsahu jako faktor vzniku obchodu (nevysvétluje
velké toky mezi podobnymi zemémi) - Hecksher-Ohlin a jejich model

5) nevysvétluje pric¢iny rozdilu v produktivité jednotlivych zemi

6) jde o staticky model: ... jak se méni produktivita prace v case?

Nelze predpokladat, ze je komparativni vyhoda statickd. Pokud se zemé specializuje podle
komparativni vyhody, pak roste jeji diichod a muze si dovolit investovat do lep§iho vzdélani a
infrastruktury — v budoucnu ma komparativni vyhodu jinde.

Potvrdila se hlavni predikce Ricardianského modelu: zemé by se mély zaméfit na export
zbozi, jehoz vyroba ma relativné vysokou produktivitu. Stejné€ tak se prokazalo, ze obchod
zavisi na komparativni, ne absolutni vyhodé.

Omezeni vypovidaci schopnosti:
Omezeni vypovidaci schopnosti: ignoruje ostatni VF, cla, pfepravni naklady, rozdilnost

V 90.letech viak zemé neprodukovaly zbozi, kde maji komparativni NEVYHODU, a tak
chybi nastroj, jak zméfit produktivitu zemi v téchto odvétvich. Rozdily v produktivité hraji
stale vyznamnou roli pfi determinaci charakteru mezinarodniho obchodu.

Problémy pfi empirickém overovani:
1. nelze zjistit ceny v autarkii

2. pomohl pfi zacleriovani byvalych centralné planovanych ekonomik do svétového
obchodu



Kompativni vyhody CR a SR ( Ville Kaitila, Bank of Finland)

Studie zkoumajici komparativni vyhody tranzitivnich ekonomik v pfedvstupnim obdobi
(tykaji se vstupu na jednotny trh EU). Na zakladé analyzy obchodu mezi zemémi stfedni a
vychodni Evropy (CEE) a zemémi EU v obdobi let 1993-1998.

HS4... harmonizovany systém 4-Ciselna uroven
* .. zemé& neméla u tohoto produktu v roce 1993 komparativni vyhodu

CEE HS4 | Description Cate- | Share | Share
country gory 1998 1993
(Czech 8544 |Insulated wire/cable and electric conductors 2 24 1.0
Republic | 8703 |Motor vehicles for transporting persons 4 10.1 4.1*
8708 |Parts and accessories of motor vehicles 4 49 1.0%
9401 |Seats and parts for aircraft seats. car seats 4 25 1.4
8536 |Electrical apparatus for electrical circuits NA 2.1 0.8
Slovakia 8544 |Insulated wire, cable etc.: optic fibre cable 2 5.0 1.3
6203 |Men’s or boys’suits, jackets, trousers etc. 3 2.7 4.3
8703 [Motor vehicles for transporting persons 4 26.7 1.6%
8708 |Parts and accessories of motor vehicles 4 4.2 0.4*
7601 |Unwrought aluminium 1 2.3 0.2*
7208 |Flat-rolled products of iron or non-alloy steel 4 2.3 3.9

2. Model specifickych faktoru (P. Samuelson a R. Jones)

V redlném svété jsou piinosy mezinarodniho obchodu Casto rozdéleny velmi nerovnomeérné.
Na distribuci pfijmu maji vliv:

1. VF se nemohou ihned a bez dodatecnych nakladt presouvat mezi odvétvimi

2. jednotliva odvétvi se lisi v poptavce po VF

Predpoklady:
o 2 statky
e 3 VF -ty se déli na: - mobilni (prace)
- specifické (kapital, pida) = ty mohou byt vyuzity jen pii vyrobé
jediného druhu statku
e DOKO

Zavéry

Obchod ptinasi zisk vyrobnimu faktoru, ktery je specificky pro exportni odvétvi zemi, ale
poskozuje VF specificky pro odvétvi, ktera musi konkurovat importim.
Vliv na mobilni faktory zavisi na jejich prislusnosti k odvétvi (zda exportni nebo importni).

Distribuce piijmu, a tedy existence vitézi a porazenych, je jednim z hlavnich divodu, proc
neni obchod svobodny. Navic ti, co ztraceji, byvaji ¢asto mnohem Ilépe informovani a
organizovani, a proto ovliviiuji obchodni politiku zeme.




3. Heckscher — Ohlinuv model

Jde o tzv. teorii podilu faktoru: V realném svété jsou nejen rozdily v produktivité prace
(Ricardiansky model), ale také ve vybaveni jednotlivych zemi zdroji.

Heckscher — Ohlintiv model vysvétluje roli odlisSného vybaveni VF v mezinarodnim obchodg.
Model vychazi ztoho, Ze rozdily ve VF jsou jedinym zdrojem mezinarodniho obchodu.
Komparativni vyhoda je ovlivnéna vztahem mezi relativni narodni vybavenosti VF a
technologii (ktera ovliviiuje relativni intenzitu vyuziti VF pii vyrobé€ riznych statk).

Predpoklady:

2 statky

2 VF ve fixnim mnozstvi

VF dokonale mobilni uvniti zemé
DOKO

Statky se li$i v intenzité€ vyuzivani VF

Zavéry

Zem¢, ktera ma velkou zasobu urcitého VF bude vyrabét relativné vétsi mnozstvi statku,
jehoz vyroba je naro¢na na tento hojny VF (protoze dany VF je relativné levnéjsi).
Mezinarodni obchod zplsobuje zmény relativnich cen a ty ovliviiuji relativni vynosy
jednotlivych VF: Vlastnici hojného VF mezinarodnim obchodem ziskavaji, zatimco vlastnici
vzacnych VF ztraceji.

Podle tohoto modelu by mel mezinarodni obchod vést k vyrovnavani cen VF, realné tomu
ale brani rozdilnost VF, bariéry obchodu a vyuzivani rozdilné technologie. Proti tomuto
modelu hovoti tzv. Leontiefitv paradox (= exporty USA byly v obdobi 25 let po WW2 méné
kapitalové narocné nez importy, v souladu s touto teorii tomu mélo byt naopak). Pro obchod
mezi bohatym severem a chudym jihem teorie plati lépe.

Nejdilezitéjsi obchodni teorémy:

Jevons: zdkon jediné ceny: na dokonale konkurencnim trhu a pfi neexistenci
transakcnich naklada a ostatnich prekazek mezinarodniho obchodu musi byt identické
statky prodavany v raznych zemich za stejnou cenu, je-li cena prepoctena na stejnou
menu

Hecksher-Ohlin: komparativni vyhoda u vyroby vyuzivajici hojnéj§i VF

Rybczynski: demonstruje jak zmény ve vybaveni zemé VF ovliviuji produkei statka:
rast S VF (rast vybavenosti zemé danym VF) — rlst vyroby statkl vyuZzivajici dany
VF intenzivnéji a pokles vyroby jiného statku.

Stopler-Samuelson: ukazuje, jak zmény v cenach produkce ovliviiuji ceny VF: rust P
urcitého vyrobku — rist P VF intenzivnéji vyuzivaného pfii jeho vyrobé

Vyrovnavani cen VF: pokud jsou ceny vyrobku v riznych zemich stejné a existuje
svobodny obchod mezi zemémi, pak se ceny VF také srovnaji



4. Standardni model obchodu
Standardni model obchodu je zalozen na 4 kliCovych vztazich:
a) vztah mezi hranici vyrobnich moznosti a kfivkou relativni nabidky:
Zemé produkuje kombinaci statk odpovidajici bodu, kde se nejvyssi

dosazitelna izokvanta dotyka kiivky hranice vyrobnich moznosti

b) vztah mezi relativni cenou a relativni poptavkou:
Vyroba a spotfeba musi lezet na stejné izokvanté€, tedy musi platit vztah:

Pc*Qc + Pr*Qr = Pc*Dc + Pr*Dr,
kde D je spotfebované mnozstvi a Q vyrobené mnozstvi

c) vztah relativni nabidky a relativni poptavky (ustavovani svétové rovnovahy)
d) vliv sménnych relaci na narodni bohatstvi zeme¢:

Pokud dojde ke zlepSeni (zvyseni) sménnych relaci zemé (tj. poméru Pc/Py),
zvysi se bohatstvi zemé a naopak.
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