Verejné dostupna data a zpusob jejich ziskani na ESF MU

Akciové spole¢nosti, druzstva a ostatni obchodni spole¢nosti v CR (pokud tak stanovi
zvlastni zakon) maji povinnost zvetejnit tdaje z ucetnich zavérek, které jsou ovérené
auditorem'. Zakladni pravidla pro sestaveni a piedkladani Gcetni zavérky pro podnikatele a
pro stanoveni obsahu zvefejiovanych udaji z GcCetni zavérky pak presné urCuji minimalni
rozsah dat za ucetni obdobi a srovnatelné udaje za ucCetni obdobi predchazejici (vzdy
v celych tisicich K¢&)*. Dalsi vyznamnou skuteCnosti v této souvislosti je, ze povinnost
zvefejnéni Udaja z uCetni zaveérky splni ucetni jednotka tim, ze do 1 mésice po datu konani
valné hromady (popf. Clenské schiize), ktera schvalila Ucetni zavérku preda redakci
Obchodniho véstniku® udaje ROZVAHY, VYKAZU ZISKU A ZTRAT a informaci o mistu
ulozeni vyro¢ni zpravy obsahujici i pfilohu.

Pravé z téchto ustanoveni vyplyva, ze tcetni jednotky typu akciovych spolecnosti, dale
pak pouze ty obchodni spolecnosti, které povinné vytvareji zdkladni jméni a druzstva, pokud
v roce piedchazejicim ucetni zaveérce vyse jejich Cistého obratu (vynosy snizené o dan z
ptidané hodnoty) €inila vice nez 40 000 000 K¢ nebo vyS3e jejich Cistého obchodniho jméni
¢inila vice nez 20 000 000 K¢ informuji externi uzivatele ucetnich informaci v dostupném
celostatnim véstniku.

Ekonomicko-spravni fakulta vyuziva jeden z modulli, ktery nabizi redakce Obchodniho
veéstniku, a to hospodarské vysledky ucetnich jednotek. Data jsou k dispozici ve dvou
zakladnich ¢astech. Jednu tvofi ¢ast informaci zvefejnénych v Obchodnim véstniku v letech
1994 — 48. tyden roku 1998 a cast druhou informace z Obchodniho véstniku zvetfejnénych
v obdobi 49. tyden 1998 az do soucasné doby (tj. prosinec 2001). Data jsou pribézné
aktualizovana, vzdy o nové vydana Cisla véstniku. Dulezité je upozornéni, ze s uvedenymi
daty i kdyz jsou k dispozici na internetovych strankach ESF MU Brno*, mohou pracovat
jenom studenti a zaméstnanci Ekonomicko-spravni fakulty.

Usportadani informaci v modulu ma dvoji charakter. Zasadni rozdil je ve shromadnéni dat
do jednotlivych adresaii. Data z Obchodniho véstniku zverejnéna v roce 1994—1997 jsou
vzdy v jednom adresari, ktery je pojmenovan dle roku zvetrejnéni (tj. 94; 95; 96, 97). Rok
1998 1 1999 jiz obsahuje samostatné podadresate, vzdy podle ¢isla Obchodniho véstniku (t;.
98 = uz198n.dbf — uz4898n.dbf; 98 = uz4998n.dbf — uz5298n.dbf; 99 = uz199n.dbf —
3499n.dbf).

Data v databazi jsou v dbf, txt ¢i dbt souborech. Data Ize nejlépe prohlizet v programu
MS Excel. Prostfednictvim tohoto tabulkového procesoru lze informace bez problému
nacitat pokud jsou v dbf souborech a dale pak pouzit pro zpracovani a analyzu.

Orientace pi1 hledani konkrétnich informaci z databaze neni slozita, pfi praci s roky 1998-
1999 vzhledem k velkému poctu podadresaiti je pracna. Tento problém muzeme feSit
specialnim  vyhledavacim souborem’, ktery kompletuje do samostatného souboru
identifikac¢ni charakteristiky firem z informacni databaze a jejich hledani pak usnadtiuje.
Zakladnimi identifikacnimi charakteristikami jsou ro¢nik a ¢islo Obchodniho véstniku, 1CO,
nazev firmy, rok(y), za které jsou ucetni zavérky sestaveny. Pak se lze velmi rychle a bez
vétSich obtizi v databazi orientovat.

! Obchodni zakonik &. 513/1991 Sb., § 40
* Uplné znéni opatieni Ministerstva financi ¢j. 281/80 380/1996; obsah téetni zavérky pro podnikatele
* Tamtéz CI. 1T
WWW.econ.muni.cz/svi/welcome/cdserver.html OV obchodni vestnik (Data za 1994-11/1998);
http://147.251.189.16/ov/db/ (Data za 12/1998-2002 aktualizace kazdy mé&sic).
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Struktura dat v databazi Obchodniho véstniku se samoziejmé odviji od jiz vySe
zminiovaného opatfeni ministerstva financi® (viz soubor struktura dat) a obsahuje nasledujici
polozky: ¢islo Obchodniho véstniku [tzv. field 1]; ro¢nik vydani [field 2]; pofadové Cislo
[field 3]; nazev firmy [field 4]; ICO [field 5]; sidlo firmy [field 6]; ulice [field 7]; PSC
[field 8]; obdobi zvetejnéné ucetni zaveérky [field 9]; auditor a Cislo jeho opravnéni [field 10-
11]; den a urCeni auditorského vyroku [field 12-13]; minimalni rozsah udaju z ucetni
zaveérky [field 14-122] v tomto znéni :

Tab. €. 1: Vysvétlivky obsahu iidajii zverejnénych ucetnich zavérek pro podnikatele

Polozka Oblast | Bézny | Minuly
rok rok
Aktiva celkem Field 14 15
Pohledavky za upsané vl. jméni Field 16 17
Stala aktiva Field 18 19
: nehmotny investi¢ni majetek Field 20 21
: hmotny investi¢ni majetek Field 22 23
: finan€ni investice Field 24 25
- podil. cenné papiry a vklady v podnicich s rozhodujicim vlivem : Field 26 27
Obézna aktiva Field 28 29
. zasoby Field 30 31
: dlouhodobé pohledavky Field 32 33
. kratkodobé pohledavky Field 34 35
: finan¢ni majetek Field 36 37
Ostatni aktiva Field 38 39
Pasiva celkem Field 40 41
Vlastni jmeéni Field 42 43
: zakladni jméni Field 44 45
. kapitalové fondy Field 46 47
: fondy tvorené ze zisku Field 48 49
. hosp. vysledek minulych let Field 50 51
. hosp. vysledek ucet. obdobi Field 52 53
Cizi zdroje Field 54 55
. rezervy Field 56 57
. dlouhodobé zavazky Field 58 59
. kratkodobé zavazky Field 60 61
: bankovni avéry a vypomoci Field 62 63
- dlouhodobé bank. uvéry Field 64 65
Ostatni pasiva Field 66 67
Vykony a prodej zbozi Field 68 69
: trzby za prodej vlastnich vyr., sluz. a zbozi Field 70 71
: zména stavu vnitropodnikovych zasob vlastni vyroby Field 72 73
. aktivace Field 74 75
Vykon. spotfeba a naklady na prodané zbozi Field 76 77

¢ Uplné znéni opatieni Ministerstva financi ¢j. 281/80 380/1996; obsah téetni zavérky pro podnikatele



Pridana hodnota Field 78 79
Osobni naklady Field 80 81
Odpisy hmotného a nehmotného investi¢niho majetku Field 82 83
Zuctovani rezerv; opr. polozek a ¢as. rozliSovani prov. vynosu Field 84 85
Tvorba rezerv; opr. poloZek a ¢as. rozliSovani prov. nakladi Field 86 87
Jiné provozni vynosy Field 88 89
Jiné provozni naklady Field 90 91
Provozni hospodarsky vysledek Field 92 93
Zuctovani rezerv a opravnych polozek finan¢nich vynosu Field 94 95
Tvorba rezerv a opravnych polozek na finan¢ni naklady Field 96 97
Jiné finan¢ni vynosy Field 98 99
Jiné finan¢ni naklady Field 100 101
Hosp. vysl. z finan¢nich operaci v¢. dané z piijma z bézné Cinnosti ©  Field 102 103
Hospodarsky vysledek za bé&znou €innost Field 104 105
Mimoradné vynosy Field 106 107
Mimoradné naklady Field 108 109
Mimoradny hospodarsky vysledek Field 110 111
Hospodarsky vysledek za ucetni obdobi Field 112 113
Misto ulozeni vyro€ni zpravy Field 114
Dcefiné podniky Field 115
Osoby s vice nez 20 % podilem na ZJ (vy3e vkladu v %) Field 116
Penézni tok z provozni ¢innosti Field 117
Penézni tok z investi¢ni Cinnosti Field 118
Penézni tok z finan&ni €innosti Field 119
Pohledavky 180 dnu po IhGté splatnosti Field 120
Zavazky 180 dnu po Ihité splatnosti Field 121

HIM zatizeny zastavnim pravem nebo vécnym bfemenem Field 122

Pfi pouziti informaci zvefejnénych v letech 1994-1995 mohou nastat dal§i problémy,
protoze minimalni rozsah zvefejiiovanych tdaji ucetni zavérky neobsahuje srovnatelné
udaje za predchazejici rok a 1 nékteré polozky nejsou podle tehdy platného opatieni totozné
se zvefejiovanymi informacemi v letech 1996-1999. Zejména se jedna o nasledujici udaje.

Zvetejnovana polozka podilové cenné papiry a vklady v podnicich ve skupiné
informovala uzivatele o struktufe financnich investic v ramci skupiny tedy s 20 % a vét§im
vlastnickym podilem v jinych spolecnostech (soucasna informace tohoto typu jiz odhali
pouze vlastnicky podil rozhodujici, tedy vétsi jak 50% podil), zvefejiovana polozka ostatni
finan¢ni investice umoznovala specifikovat podilové cenné papiry a vklady s men§im jak
20% vlastnickym podilem, nakoupené obligace, pokladni¢ni poukazky, vkladové listy Ci
terminované vklady a obdobné cenné papiry se splatnosti del§i nez 1 rok (soucasna
informace tohoto typu neni vymezena).

Rozdéleni zdkonnych a jinych rezerv, umoziovalo blize informovat uzivatele o podilu
kazdé slozky na celkovych rezervach (dnesni informace jiz rezervy nerozlisuje).

Zvyraznéna byla také polozka kratkodobych bankovnich uvérd a vypomoci (dnes
informaci tohoto typu mizeme ale odvodit z rozdilu mezi celkovymi bankovnimi Uvéry a
bankovnimi avéry dlouhodobymi).
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K vyraznéj§im bohuzel z hlediska vypovédnosti negativnim upravam doslo ve vykazu
ziskll a ztrat. Samostatné byla vykazovana kategorie trzby za prodej zbozi a naklady na n¢;j
vynalozenych, vcetn€¢ rozdilu téchto polozek tj. obchodni marze. Tato skutecnost
informovala o hrubém zisku spoleCnosti plynouci z obchodni Cinnosti a nasledné pak
z ¢innosti vyrobni pomoci rozdilu mezi vyrobou a vyrobni spotfebou (dnes nejsme ze
zvefejnovanych zdroji schopni tyto kategorie separovat a musime s nimi pracovat
v souhrnné polozce).

Pii charakteristice finan¢niho hospodatského vysledku nebylo (a neni dodnes) mozné
identifikovat nakladové uroky, bylo mozné identifikovat odlozenou dai z pfijmu z bézné
¢innosti, ale ne dan z prijmu splatnou, protoze se stavala soucasti finan¢nich nakladi a
automaticky snizovala (a dodnes snizuje) hospodaisky vysledek z finan¢nich operaci.
Oddélené byla vykazovana i1 odlozena dan z pfijmu z mimofadné cCinnost (dnes se
nevykazuje).

Informace zvefejiované za roky 1994/1995 dale nekonkretizuji jmenovité¢ dcefiné
podniky ani osoby s vice jak 20 % podilem na vlastnim zakladnim jméni, neinformuje nas o
strukture penéznich tokd, ani o pohledavkach ¢i zavazcich po 180 dnech lhuty své splatnosti,
ani 0 hmotném investicnim majetku zatizeném zastavnim pravem nebo vécnym bifemenem.

Pii pouziti dat ztéchto let je nutné vySe uvedené skuteCnosti neopomenout a zajistit
kompatibilnost téchto ucetnich zavérek pii provadéni casovych fad, tedy napf. pfi
horizontalni ¢i vertikalni analyze.

Z hlediska metodického vyvolava problém to, ze zvefejiiované informace znemoziuji
pouzivat standardni metody finan¢ni analyzy, protoze neobsahuji tyto potiebné kategorie:

- VYSI SPLATNE DANE (dokonce je povinnost o ni zachovat ml&enlivost)
- VYSINAKLADOVYCH UROKU

Ob¢ informace jsou v jediné kategorii ,financni naklady*. Jaké tedy pouzit ndhradni
postupy, které by tyto prekazky prekonaly? ’

1. podle vyse bankovnich Gvéri (popt. troCenych dl. zavazkl) a obecné Grovné tirokové
sazby odhadnout néakladové uroky, podle stanovené dariové sazby a podle vySe
hospodatského vysledku za obdobi odhadnout splatnou 1 odlozenou dan z pfijmu

2. védomé pripocitat , financni naklady* k hospodaiskému vysledku za ucetni obdobi a se
souctem zachéazet namisto zisku pted troky a danémi

3. prebrat zvefejnény provozni hospodaisky vysledek jako relativné spolehlivou hodnotu
provozni vykonnosti podniku a pfijatelnou nahradu za zisk pred uroky a danémi.

Tento nedostatek informaci lze tedy metodicky obejit, ale je tfeba si uvédomit, ze mohou
vzniknout jisté nepfesnosti.

Praveé na tomto misté je vhodné zminit jesté dalsi vefejné dostupny zdroj informaci, ktery
je mozné pouzit pro ucely nami provadénych finanénich analyz.

Informacni stfedisko cennych papird® poskytuje mimo jiné informace také v tzv.
prospektech emitentd vefejné obchodovatelnych cennych papird udaje o financni situaci
emitenta. A praveé v téchto informacnich slozkach, které lze vytipovat a jejich existenci
potvrdit pres webovské stranky (www.scp.cz; data z IS; dokumenty v IS SCP; hosp.
vysledky), je mozné ziskavat 1 velmi podrobné informace. Pravé prospekt emitenta (s vetejne

" Griinwald, R.: Finan&ni analyza €. 1, 1996, str. 23.
8 Knihovna verejnych informaci, U PujCovny 2, Praha 1, 110 00; internet: www.scp.cz;



obchodovatelnymi cennymi papiry) obsahuje’ napf. velmi zajimavé udaje o emitentovi jako
jsou ucasti Ceskych a zahrani¢nich osob na podnikani a naopak jeho ucast na podnikani
jinych ¢eskych a zahrani¢nich osob, u akciové spole¢nosti obchodni jméno nebo niazev
anebo jméno kazdého majitele vice nez 10 % akcii, postaveni emitenta ve skupiné
majetkoveé vzajemné propojenych osob, jména Cleni statutarnich, popiipadé i dozorCich
organu.'’

Informace o finan¢ni situaci jsou pak reprezentovany nejenom nezkracenymi ro¢nimi
ucetnimi zavérkami za posledni tfi roky, vzdy ovérené auditorem, ale 1 poslednimi znamymi
hospodarskymi vysledky bé€zného roku ne stars$i nez 3 mésice, dale pak informacemi o
ptijatych bankovnich a jinych uvérech a jejich splatnosti, Gveéry nesplacené ve lhute, platebni
neschopnost apod.

V prospektu jsou i1 informace vztahujici se k pfedmétu podnikani emitenta jako napf.
charakteristika ¢innosti a postaveni na domacim a zahrani¢nim trhu, strategie hospodarské
¢innosti a hlavni cile investicni a inovacni politiky, investice provedené v poslednich tfech
letech. V udajich o emitovanych cennych papirech mame pak moznost pfesné identifikovat
druh, formu a podobu emitovaného cenného papiru, celkovou hodnotu emise, zpiisob, lhuty
a misto vyplaty vynost z cenného papiru a jiné, pro finan¢niho analytika dilezité informace.

Nejvéts§im problémem je tyto informace s co nejmensimi naklady ziskat. Zcela zdarma je
mozné informace pfimo v informa¢nim stiedisku Cist a opisovat, za tplatu pak kopirovat a
pokud jsou informace zpracované v elektronické podob¢, pak zakoupit na nékterém z nosicti
dat. Nevyhodou je pfima komunikace se stfediskem, které je pouze v Praze.

Nabizi se jesté jedna alternativa zdroju, ze kterych miZeme informace o hospodareni
spoleCnosti ziskavat. Jde o informace, které jsou soucasti sbirky listin ulozené v obchodnim
rejsttiku, ktery danou (urcitou) spolecnost eviduje. I zde jsou ulozeny a zptistupnény ucetni
zavérky, zpravy auditora a jejich ovéfeni spolu s ostatnimi dokumenty."' Nevyhodou je, ze
obchodni rejstfik zaznamenava a eviduje spolecnosti, které ma pod svou uzemni spravou,
coz je jistou komplikaci hledame-li informace o izemné vzdalenych spole¢nostech (rozumé;
jejich sidla).

Registr ekonomickych subjektd'> ,,RES“ pomaha uréit nejenom ICO hledané firmy, ale
také predmét jejiho podnikani, datum vzniku, pfip. zaniku, adresa, pocet zaméstnancu.

Obchodni rejstiik’® zviditeliuje nejenom piehled predmétu podnikani, sidla, datum
vzniku, zaniku, apod., ale také velikost zakladniho jméni s urc¢enim podilu jednotlivych
spolecniku.

® Z4kon o cennych papirech & 591/199 Sb., § 74.

'% Tato informace je také dostupna pies webovskou stranku Obchodniho rejstiiku.
' Obchodni zakonik &. 513/1991 Sb., § 27, § 27a

% www.czso.cz
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