Tématicky plan — prednasky

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)

Uvod do teorie portfolia

Aktiva v teorii portfolia, vynosnost a riziko zmény vynosnosti

Kvantifikace oCekavaného vynosu a zmény vynosu portfolia

Markowitziv model, obraz mnoziny ptipustnych portfolii v prostoru vynosu-rizika
Kvantifikace mnoziny efektivnich portfolii v Sharpeho a Markowitzove smyslu
Bezrizikové aktivum, sell short, vyptijcovani a zaptijcovani

Matematické modely pro urceni podilt (vah) aktiv v portfoliu, optimalni portfolio
Model oceriovani kapitalovych aktiv CAPM, ptimka kapitalového trhu

Model kapitalovych aktiv ve tvaru SML, vyuziti pfimky cenného papiru

10) Faktorové modely, slouc¢eni CAPM a APT

11) Vicefaktorové modely, sektorové faktorové modely

12) Pasivni sprava obliga¢nich portfolii, Casova struktura vynosu

13) Portfolio na Ceském kapitalovém trhu, tvorba, likvidita cennych papird a portfolia

Tématicky plan — seminare:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)
9

Uvodni seminaf, zadani témat seminai

Kvantifikace vynosnosti a rizika aktiva (historicky, expertni pristup)

Kvantifikace oCekavaného vynosu a rizika portfolia

Konstrukce pfipustné a efektivni mnoziny portfolii, kiivky indiference

Bezrizikové aktivum, vypujcovani a zapujcovani (kapitalu, aktiv)

Urcovani podila aktiv v portfoliu (optimalni portfolio, trzni portfolio)

Kontrolni test

Ocenovani kapitalovych aktiv, pfimka kapitalového trhu

Model kapitalovych aktiv ve tvaru SML, vyuziti pfimky cenného papiru pfi rozhodovani o
koupi a prode;ji

10) Faktory determinujici vynos aktiv, slou¢eni CAPM a APT
11) Faktorové modely, faktorové beta, vynosnost a riziko faktorového portfolia
12) Pasivni sprava obliga¢niho portfolia, konstrukce portfolia z aktiv na ¢eském kapitalovém

trhu

13) Zavérecny test

V ramci seminaii bude prezentovana studenty a diskutovana seminarni prace na zadané téma

Y v v

v ivodnim seminari. Mimo to budou studenti samostatné resit konkrétné zadané vikoly z teorie
portfolia v rozsahu prednasené latky, kde budou prezentovat teoretické metody a postupy.



