A Pfijmeni, jméno:

1. Vypocitejte vahy cennych papiri jestlize pozadujeme 5% vynosnost s minimalizaci rizika
portfolia z té&chto cennych papirti, je-1i povolen Sell Short (prodej nakratko). Jaké bude
riziko tohoto portfolia?

Datum CEZ KB SPT
1.12.2003  0,79%  1,75%  0,47%
2.12.2003  0,42%  0.88%  1,19%
3.12.2003  -0,20%  2,40% -0,11%
6.12.2003  0,33%  027%  0,85%

7.12200  0,64% -0,27%  4,50%

10.12.2003  3,54% 1.81%  6,63%

13.12.2003  -2,03%  2,01% 1,71%

14.12.2003  1,00%  0,53%  4,35%

15.12.2003  0,20%  0,00% -1,12%

16.12.2003  0,18% -0,64%  3,82%

17.12.2003  2,14% -0,15% -1,35%

20.12.2003  2,04%  3.80%  1,06%

21.12.2003  1,61%  337%  4,85%

22.12.2003  -0,05% = 2,66%  2,58%

23.12.2003  321%  3.45%  0,52%

27.12.2003  2,00%  0,00% -1,22%

28.12.2003  1,71%  2.52%  0,38%

28.12.2003  1,72%  1,52%  1,38%

2. M¢jme CP:

a) Vypocitejte hodnoty o
b) Nakreslete pfimku SML. ocekavané vynosnosti CP a rovnovazné ocekavané vynosnosti
c) Jaké budou investi¢ni akce do CP



3. Vyieste portfolio sestavené z t€chto cennych papirii. mame-li zadané tyto hodnoty:

Cp Il 3
1 ¥ r —rp gj B; cziv% B;
1 8 0.05 25.5
2 10 0.032 15.8
3 11 0.023 17
4 9.4 0.048 32
5 13 0.17 16.9
6 9.6 0.012 22.5
7 11.5 0.025 18.6
8 17 0.19 15.7
9 10.8 0.09 27.3
10 12.7 0.08 17.8

a) Vypotitat C; u jednotlivych cennych papirti a urcit C* . je-lir, =2,8% .7, =4,6 . 07, =28,7
b) Vypocitat vahy jednotlivych cennych papirti v portfoliu. je-li zakazan sell short
¢) Vypocitat vynosnost a riziko portfolia

4. Mg¢jme citlivosti CP C,. C,. C; na dva faktory:

CP bi] biZ Xi Gei
Cq 0.45 1.25 0.25 4%
C, -0.35 0.65 0.40 5%
Cy 0.57 -0.155 0.35 1.5%

a) Vypocitejte koeficienty B; jednotlivych CP BFI =1,20; BFz =0,80; OF, =0,24;<sFz =0,14

b) Vypocitejte riziko jednotlivych CP (faktory nejsou korelovany) a vynosnost portfolia slozeného z
téchto CP. kdy ry; =3,7%;1r; =2,6%



B Prijmeni. jméno:

1. Ptedpoklddejme nasledujici miry vynosu:

Nesystematické T

Cenné papiry Vynosnost Beta riziko i Tt

i T; B: o2 B

&
1 8 1 20
2 9 2 30
3 10 1 10
4 10 1 40
5 11 0,5 20
6 12 0,5 50
7 13 1,2 30
8 14 1,5 25
9 8,6 1,5 32
10 9,6 1,8 50

a) Vypoditat C; u jednotlivych cennych papirti a uréit C” . je-li ry =2,8%. cfw =25,7
b) Vypocitat vahy jednotlivych cennych papirti v portfoliu. je-li povolen sell short
¢) Vypocitat vynosnost a riziko portfolia

2. Vypocitejte vynosnosti uvedenych cennych papirit pomoci modelu CAPM. je-li
vynosnost bezrizikového aktiva r, =3,2% p.a. pii drzeni cenného papiru podobu
dvou mésict



Datum PXS50 KB SPT

1.12.2003 -0,71% 1,70% 0,47%
2.12.2003 -0,50% 0,27% 0,85%
3.12.2003 -0,92% -0,27% -0,74%
6.12.2003 -0,71% 0,37% -0,17%

7.12.200 0,92% 0,67% 3,37%
10.12.2003 0,92 0,82% 4,45%
13.12.2003 1,44% 0,88% 4,50%
14.12.2003 2,69% -0,95% 1,52%
15.12.2003 0,08% 1,09% 7,63%
16.12.2003 1,23% 1,32% 3,66%
17.12.2003 -1,25% 1,40% 3,80%
20.12.2003 -1,28% 1,66% -0,11%
21.12.2003 -1,31% 1,74% 2,01%
22.12.2003 0,21% 1,81% 0,00%
23.12.2003 0,27% 2,01% 0,00%
27.12.2003 0,40% 2,13% 0,53%
28.12.2003 0,40% 2,99% 1,09%

r; =3,5% p.a.

3. Mame informace o tfech CP:

Akcie o, X, | B T,
v % v % vV %
A 7,0 20 1,10 2,8
B 2,3 45 0,80 4.5
C 1,0 35 1,20 6,2

ry =4%. oy =20%. r; =2%
a) Jaké jsou odhady rizika jednotlivych CP?
b) Jaka je vynosnost portfolia?
e) Jaké je riziko portfolia?

4. Vynosnosti CP x. y jsou generovany tfemi faktory:

F, =4%, F, =6,5%, F; =9% X, =65%, X, =35%,

b, =0,08, b, =0,75, b, =0,40, b, =0,65, b, =1,48, b,  =0,59. a, =6%. ay=9%
O, =10%, Gp, =9,5%, Gp, =12%, G =14%, o, =25%. e, =2,5%. ¢, =1,85%

Br, = 1.20. B, = 0.56. B¢, = 1.58

a) jaka je o¢ekdvana vynosnost CPx ay
b) Jakeé je riziko vynosnosti jednotlivych CPx a 'y
c) Jaka je vynosnost a riziko portfolia z t€chto CP






