Ekonomické metody typu input — output

metoda | predpoklady pro pouziti zakladni princip obory pouziti
shodnost vystupii nebo pomérovani celkovych nakladi | vybérova rizeni s piresné
CMA | Vysledkii zaméru definovanym predmétem
zakazky
srovnatelnost toku vystupi vypocet mérnych nakladia na Skolstvi (pocet Zaki, pocet
nebo vysledki (Ize definovat ve | jednotku vystupu, resp. podil oducenych hodin), dopravni
stejnych jednotkach) vystupu na jednotku nakladu, infrastruktura (pocet
CEA - e y ,
zohledniuje pouze kvantitativni | prepravenych osob, t/km
rozmér v nakl.dopravé), apod.
nutnost zohlednit kvalitu vypocet mérnych nakladi na zdravotnictvi (QALY)
vystupii, moznost priradit vahy | jednotku uZzite¢nosti
CUA (kombinace kvantitativniho a

kvalitativniho rozméru)

moznost penéZniho ocenéni prirazeni vah jednotlivym technicka a dopravni
jednotlivych naklada a vynosti | nakladiim a vynosim formou infrastruktura, cestovni ruch,
jejich penézniho ocenéni, rozvojové zaméry (napr.
CBA zohlednéni ¢asového aspektu, vystavba primyslovych zén),
zahrnuti v§ech dotéenych pramyslové (industrialni)

skupin do hodnoceni zaméry




Analyza nakladu a vynosu (CBA):

» posouzeni financni proveditelnosti a
navratnosti zameru;

» posouzeni vlivu realizace zameru na
spolecnost;

» vyhodnoceni a vyber varianty projektu
nebo alternativnich zaméru;

» rozhodnuti, zda projekt bude realizovan
soukromym nebo verejnym sektorem,

» analyza rizik a citlivosti (zavislosti).



Zakladni struktura CBA:

» financni analyza — vztazena k subjektu
nositele projektu, vyznam predevsim v
soukromém sektoru;

» ekonomicka analyza — pomeruje
celospolecenske naklady a vynosy
projektu, identifikuje dopady realizace
projektu na spolecnost.



Financni analyza v soukromeém sektoru:
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Pramen: Halamek, P. (2003)




FA a EA ve verejném sektoru:
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Pramen: Halamek, P. (2003)




Vstupy pro pripravu CBA:

» financni analyza jako veskeré cash-flow spojene
s nositelem projektu;

» ekonomicka analyza jako souhrn penéeznich a
nepenéznich toku vznikajicich v souvislosti s
projektem v jeho ekonomickéeém prostredi;

» identifikace nakladu a vynosu,;

» odhad doby zivotnosti, doby hodnoceni
iInvestiCniho zameru,;

» stanoveni diskontni sazby.



sledované veli¢iny

Prirustkova metoda:
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Pramen: Belli, P. (2001)



Problém casu a diskontovani:

» rust cenove hladiny;
» casova preference;
» alternativni naklady kapitalu.

1

diskontni faktor =
(1+1)




Zakladni ukazatele:

» Cista soucasna hodnota (NPV);
» vnitfni mira vynosnosti (IRR);

» benefit / cost ratio (B / C ratio);
» doba navratnosti;

» Index Cisté soucasne hodnoty (NPV /).



Doba navratnosti:

o " ciste cash flow : ,
dynamicka: Z tﬂ ~ >0 ; kden je neznamou
=0 (1+7)
staticka : Zéisté cash flow, > 0 ; kde n je neznamou
t=0

je-1i n < doba hodnocenti, projekt je ptijatelny;
je-11 n > doba hodnoceni, projekt neni piijatelny;
je-1i n = doba hodnoceni, hrani¢ni hodnota.



Qbr.: Grafické zachyceni statickeé doby nanvramosti
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Obr.: Grafické zachyceni dynamicke doby navramosti
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Benefit/Cost ratio:

ZZO Vynosy,
> Ndklady,

B/C =

je-11 B/C > 1, projekt je ptijatelny;
je-11 B/C < 1, projekt neni ptijatelny;
je-11 B/C = 1, hrani¢ni hodnota.

Pozor, zde kalkulovan jako staticky ukazatel!



Cista soucéasna hodnota:

L, ciste cash flow
NPV = Ly
t=0

je-11 NPV > 0, projekt je piijatelny;
je-11 NPV <0, projekt neni prijatelny;
je-1i NPV = 0, hrani¢ni hodnota.



Obr.: Profil NPV'v zavislosti na zvolene diskonmi sazbé
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Vnitrni mira vynosnosti:

= ()

Z”’: ciste cash flow,
= (1+IRR)

je-11 IRR > r, projekt je ptijatelny;
je-11 IRR <r, projekt neni prijatelny;
je-11 IRR = r, hrani¢ni hodnota.



Obr.: Graficke vyjadieni IRR
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Index NPV/I:

n

Z ciste cash flow,
=0 (1+7)

Index NPV /I =

n

Z investicni naklady,
=0 (1+7)

je-11 NPV/I > 0, projekt je ptijatelny;
je-11 NPV/I <0, projekt neni ptijatelny;
je-11 NPV/I = 0, hrani¢ni hodnota.



Financni analyza

» hledisko Ciste financCni zivotaschopnosti projektu
X efektivnost projektu jako investice;

» analyza investicnich potreb;
» plan vicezdrojového financovani;
» kalkulace financ¢niho cash-flow projektu;

» sestaveni dynamickeho modelu a interpretace
vysledku (analyza nakladu a vynosu).
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Obr.: Struktura financéni analvzy
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Pramen: Guide to Cost-Benefit Analvsis of Investment Projects (2002). uprav.



Tab.: Celkove investice (v tis. K¢)

rok hodnoceni 1 2 3 S 8

pozemky. budovy 400

zalizeni, nové / pouzité 200 600

licence. patenty | 50

ostatni pifedvvrob.naklady >0
Investicni naklady (A) 600 600 200 ] ] ] ] 0
Odchylky v prov . kapitalu (B) 85 -10 20 ] ] ] ] 0

vymena zarizeni s krat.ziv, 200

zbytkova hodnota -350
Ostatni invest. polozKky (C) 200 -550
Inv.naklady celkem (A+B+C) 685 590 220 0 200 ] 0] -550

Pramen: Guide to Cosit-Benefit Analysis of Invesiment Projects (20012),

uprav,




lab.: Cisté (provozni) cash-flow projekiu, v realnmych cenach (v tis. K¢)

rok hodnoceni 1 2 3 4 5 6 7 8
nakup materialu 2501 420 420 420 420 420 420
mzdov¢ naklady | 30 250 250 250 250 250 250
energie 70 80 30 80 80 80 80
administrativ., udrzba 20 50 50 50 50 50 50
Provozni naklady 0 470 800 800 300 800 800 800
trzby produkt A 50 280 280 280 280 280 280
trzby produkt B 320 320 320 320 320 320
trzby produkt C | 00 280 280 280 280 280 280
Trzby z provozu 0 150 880 880 380 880 880 880
Cisté provozni CF (real.) 0 -320 80 30 80 30 80 80

Pramen: Guide to Cost-Benefit Analvsis of Investment Projects (2002). uprav.




lab.: Cisté (provozni) cash-flow projektu, v nominalnich cenach (v tis. K¢)

rok hodnoceni 1 ) 3 4 5 6 7 8
nakup materialu 258 446 459 473 487 502 317
mzdové naklady | 34 265 273 281 290 299 307
energie 72 83 87 90 93 96 98
administrativ., idrzba 21 53 55 56 58 60 61
Provozni naklady 0 484 849 874 9200 927 055 984
trzby produkt A 52 297 306 315 325 334 344
trzby produkt B 0 339 350 360 371 382 394
trzby produkt C 103 297 306 315 325 334 344
Trzby z provozu 0 155 934 962 990 | 1020 1051 (1082
Cisté provozni CF (nom.) 0 -330 85 87 90 93 96 08




Tab.: Tabulka zdroju financovani (v tis. K¢)

rok hodnoceni 1 2 3 S
soukromy majetek 200 700
Soukromé narodni zdroje 200 T00 ] 0 0 ] 0 ]
mistni uroven 150
regionalni Groven 150
centralni aroven 300
Verejné narodni zdroje 600 0 ] 0 0 ] 0 ]
orant EU 700
zvvhodnéné uvéry (EIB...) 0 0 0
komerc¢ni Gvéry, obligace 200
Ostatni zdroje financovani ] 200 700 0 0 ] 0 ]
Zdroje financovani celkem 800 900 700 0 0 0 0 0

Pramen: Guide to Cost-Benefii Analysis of Investment Projects (2002), uprav.




lab.: Financni udrzitelnost projekiu (v tis. K¢)

rok hodnoceni 1 2 3 4 S 6 7 8

investicni naklady (A) 600 600 200

odchylky v prov.kap.(B) 83 -10 20)

ostatni invest. polozky (C) 200 -550
Investiéni naklady celkem 685 590 220 0 200 ] 0] -550

provozni naklady (nomin.) () 484 849 874 900 927 955 984

trzby z provozu (nomin.) 0 |55 934 962 990 1 1 020 051 ] 1082
Cisté provozni cash-flow 0] -329 85 88 90 93 96 98

soukromé zdroje 200 700

poskytnuté dotace nar.zd, 600

poskvtnuté dotace EU 700

piijaté uveéry. pujcky 200

splatky uvérd, aroky 42 42 42 42 42 42
Financovani celkem 300 900 658 -42 -42 -42 -42 -42
Celkové¢ fin.cash-flow 5 -19 523 46 | -152 51 54 606
Kumulované celk.f.cash-f. S 96 619 665 | 513 564 618 | 1224




lab.: Vypocet financni vuitini vinosové miry investice (v tis. K¢)

rok hodnoceni 1 2 R) 4 S 6 7 8
celkové investicni naklady 685 590 220 0 200 () 01 -550
celkove provozni naklady () 470 800 800 800 800 800 800

Celkové vvdaje 685 (1060 [ 1020 800 | 1000 800 800 250
trzby [50 880 3880 880 830 380 880
Celkové prijmy ] 150 880 880 880 880 880 880
Cisté cash-flow -685 | -910 | -140 80| -120 80 80 530
FRR/C: -15 % FNPV /C: -1152

Pramen: Guide to Cost-Benefit Analvsis of Investment Projects (2002). uprav.




lab.: Vypocet financni vritini vinosové miry kapitalu (v tis. K¢)

rok hodnoceni 1 2 3 4 5 6 7 8

investicni naklady (A) 600 | 600 200

odchyvlky v prov.kap.(B) 83 -10 20

ostatni invest. polozky (C) 200 -550
Investi¢ni naklady celkem 685 590 220 0 200 0 0| -550

provozni naklady 470 | 800 800 800 800 300 800

trzby z provozu 1 50 880 880 880 880 880 880
Cisté provozni cash-flow 0] -320 30 80 30 80 80 30

poskytnuté dotace nar.zd. 600

poskytnuté dotace EU 700

prijaté aveéry. pujcky 200

splatky avéru. aroky 42 42 42 42 42 42
Saldo™ financovani celkem 600 | 200| 658 -42 -42 -42 -42 -42
Finan¢ni cash-flow projektu -85 -710 518 38| -162 38 38 588

FRR /K: 8 % FNPV /K: 80




I. Identifikace ekonomického prostredi

2. Analvza dot¢enveh subjektn

3. Identitikace nakladu a vvnosu (dopadu)

F.~

—i

da. Rektitikace trznich cen

a

I

4.b. Stanoveni stinovyeh cen

[

5. Vyvhodnoceni ekonomickyeh dopadu investice




Vstupy pro ekonomickou analyzu:

» rektifikace trznich cen (monopol, dane,
nevyuzité zdroje, vnejsSi obchodni a financni
ochrana);

» stinove ceny netrznich polozek (Cas, zivot a
zdravi, vliv na ZP, vzdé&lanost, bezpeénost,
pocit socialni sounalezitosti, atraktivita
regionu, apod.).



Metody ocenovani:

» kontingentni ocenovaci metoda (ochota
platit, ochota prijimat kompenzace;

» metoda hedonickych cen (trh s
nemovitostmi, mzdova diferenciace);

> trzni ocenéni na zakladé substituce;

> metoda cestovnich nakladu (cestovni
ruch, ZP);

> metoda defenzivnich vydaja (ZP);
> metoda obnovovacich nakladu;



Tab.: Vypocet ekonomicke vnitini vinosoveé miry investice (v tis. Kc)

doba hodnoceni c.f. 1 2 3 4 S 6 7 8
Fiskalni opravky 0 0 0 0 0 0 0 0
celkové invest.nakl. | 0.9 617 531 198 0 180 0 0| -495
celkové provoz.nakl | 0.8 376 | 640 | 640 640 | 640 | 640 | 640
ekonomické naklady 0 0 0 0 0 0 0
Celkové vvdaje 617 | 907 | 838| 640 | 820 | 640]| 640 145
poz.vliv na ZP 0] 300| 300 300 300 | 300| 300
celkové trzby 0.8 120 804 | 804 | 804 | 804| 804 | B804
Vynosy celkem 0 120 | 1004 [ 1004 | 1004 | 1004 | 1004 | 1004
EK. cash-flow -617 | - 787 166 | 364 184 | 364 | 364 | 859
ERR: 11 % ENPV: 398




Analyza citlivosti

» analyza citlivosti (identifikace kritickych
promennych, faktory ovliviujici FA a EA)

» analyza bodu zvratu (objem produkce, pri
kterém je dosahovano nuloveho zisku).

------

CN=VN+FN

VN=b*Q

FN

>

produkce (Q)



