A P¥ijmeni, jméno:

1. Mgjme CP:

a) Vypocitejte hodnoty a
b) Nakreslete pifimku SML, o¢ekévané vynosnosti CP
¢) Jaké budou investi¢ni akce do CP

2.  Mg¢jme viceslozkové portfolio a matici korelacnich koeficienti:

Cenny papir | Ocek. vynos | Riziko
(ON T; o; X, 1 030 041 -0,23 0,13
C, 0,13 0,28 (0,2 1 025 -0,09 0
C, 0,25 042 |04 [P(CiCj]= 1 -022 031
C, 0,21 035 0,1 1 0,114
C, 0,41 0,48 10,2
Cs 0,30 0,39 0,1

a) Vypocitejte ocekavany vynos portfolia
b) Vypocitejte riziko portfolia vyjadiené rozptylem a smérodatnou odchylkou

3. Pro tuto ulohu pouzijte data z ulohy 4

a) Vypocitat rozptyl ndhodné chyby jednotlivych CP a ndhodnou chybu je-li 1; = 4,6%
b) Vypocitat o¢ekavanou tydenni vynosnost portfolia, jsou-li vahy CP z ulohy 4

¢) Vypocitat hodnotu alfa kazdého CP

4. Vypocitejte tydenni vynosnosti jednotlivych CP a jejich vahy v portfoliu, jestlize je povolen Sell
Short (prodej nakratko)

Datum PX CEZ CpP SPT Datum PX CEZ CP SPT
2.8.2005 374,60 18200.00 18200.00 405.40 2562005 425,00 14000.00 15700.00 393.60
1.8.2005 374,40 18180.00 18180.00 403.20 22.6.2005 429,30 14500.00 15700.00 377.70
3172005 38230  18154.00 1815400  395.50 2162005 427,20 14400.00 15300.00 369.20
30.7.2005 385,70 18156.00 18154.00 400.00 20.6.2005 425,50 14100.00 15300.00 369.80
27.7.2005 383,10 18000.00 18154.00 403.20  19.6.2005 433,70 14050.00 15300.00 360.80
26.7.2005 383,60 17290.00 17290.00 400.70  18.6.2005 427,90 14000.00 15300.00 356.50
2572005 381,80  18200.00 1820000  415.00 1562005 431,00 13900.00 15300.00 354.00
24.7.2005 388.50 16400.00 18200.00  417.50 1462005 430,40 13600.00 15300.00 355.50
23.7.2005 391,10 16500.00 18200.00 420.50  13.6.2005 433,80 13800.00 15300.00 357.30
20.7.2005 381,30 16500.00 16400.00 422.80 12.6.2005 433,90 13500.00 15000.00 358.70

19.7.2005 388,10 16250.00 16400.00 422.00 11.6.2005 439,50 13100.00 15000.00 360.80
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B P#ijmeni, jméno:

1. Vypocitejte vahy cennych papirt jestlize pozadujeme vynosnost s minimalizaci rizika portfolia z t&€chto
cennych papirt takovou, aby podily byly kladné , je-1i povolen Sell Short (prodej nakratko). Jaké bude toto
minimalni riziko portfolia a vynosnost?

2.

Datum KB CEZ cp SPT Datum KB CEZ CP SPT
2.8.2005 374,60 18200.00 18200.00 40540 2562005 425,00 14000.00 15700.00 393.60
1.8.2005 374,40 18180.00 18180.00 403.20 22 6.2005 42930 14500.00 15700.00 377.70

31.7.2005 382,30 18154.00 18154.00 395.50 21.6.2005 427,20 14400.00 15300.00 369.20

30.7.2005 385,70 18156.00 18154.00 400.00 20.6.2005 425,50 14100.00 15300.00 369.80

27.7.2005 383,10 18000.00 18154.00 40320 19.62005 433,70 14050.00 15300.00 360.80

26.7.2005 383,60 17290.00 17290.00 400.70 18.62005 427,90 14000.00 15300.00 356.50

25.7.2005 381,80 18200.00 18200.00 415.00 1562005 431,00 13900.00 15300.00 354.00

24.7.2005 388,50 16400.00 18200.00 417.50 14.62005 43040 13600.00 15300.00 355.50

23.7.2005 391,10 16500.00 18200.00 420.50 13.62005 433,80 13800.00 15300.00 357.30

20.7.2005 381,30 16500.00 16400.00 422.80 12.6.2005 433,90 13500.00 15000.00 358.70

19.7.2005 388,10 16250.00 16400.00 422.00 1162005 439,50 13100.00 15000.00 360.80

18.7.2005 382,30 16500.00 16500.00 42030 862005 430,80 13103.00 14990.00 362.00

17.7.2005 371,70 16300.00 16500.00 418.50 762005 424,20 13203.00 15000.00 363.80

16.7.2005 371,30 16500.00 16250.00 397.00 662005 426,50 12800.00 15000.00 362.30

13.7.2005 393,90 16400.00 16250.00 385.50 562005 431,30 12400.00 15300.00 352.30

12.7.2005 397,60 15450.00 16500.00 38580 462005 435,20 12500.00 15300.00 347.10

11.7.2005 397,20 15400.00 16300.00 39130 162005 434,70 12100.00 15200.00 357.00

10.7.2005 404,40 15400.00 16300.00 387.50 3152005 437,70 12300.00 15200.00 357.00
9.7.2005 406,70 16100.00 16000.00 387.80 3052005 432,90 12450.00 15200.00 355.40
4.7.2005 413,00 11000.00 16000.00 385.80 2952005 434,60 11900.00 15200.00 360.30
3.7.2005 410,20 15920.00 16000.00 386.20 2852005 436,80 11600.00 15200.00 358.50
2.7.2005 416,10 15900.00 16000.00 389.50 2552005 434,70 11550.00 15200.00 353.50

29.6.2005 417,70 15500.00 16000.00 387.50 2452005 433,50 11350.00 15699.00 346.60

28.6.2005 405,20 15800.00 15800.00 385.50 2352005 428,70 11250.00 15699.00 360.50

27.6.2005 416,60 15700.00 15700.00 387.80 2252005 374,60 11250.00 15400.00 360.70

26.6.2005 416,60 14001.00 15700.00 392.50

3. Pro jednoduchost si oznaéme firmy pismenem A a B. Kazda se podili na hodnoté
trzniho portfolia jednou polovinou. Mame k dispozici tyto udaje:

Firma A Firma B
r; 14% 18%
G; 36% 34%

Korela¢ni koeficient AaBje P,g = 0,6

ﬁlohy:

a) Jaka je ocekavana vynosnost trzniho portfolia?

b) Jaka je riziko zmény vynosnosti trzniho portfolia?

c) Jaké jsou koeficienty B jednotlivych akcii vzhledem k trZznimu portfoliu?

4. O CPvime:

Zadéni ulohy Vypocet

Emise CP r,v % B; o, v% O, Bi-Om




OKD 4.3 0,43 15,6
Spolana 17,6 0,73 27,8
Ceska pojistovna 19,3 1,13 19,7
Komer¢ni banka 6,2 1,48 31,3
Stredoceské hnédouhelné doly 12,5 0,26 20,4
SPT Telecom 17,5 1,28 11,4
CEZ 4.0 0,89 22,9
ONM=28,50%

a) Vypocitat rozptyl nahodné chyby jednotlivych CP
b) Vypocitat o¢ekavanou vynosnost portfolia, jsou-li vahy CP v portfoliu po fadé: 4, 13, 15, 10, 25,9 a 24 %
¢) Zobrazit CP pomoci piimky SML a vypo¢itat 0

5. Mg¢jme viceslozkové portfolio a kovarianéni matici:

Cenny papir | O¢ek. vynos | Podil CP VG(;) ] 015 Gal —~09 QB
C 100 5 T1e7 015 1 025 =009 007
C1 0’95 0’4 19’4 [P(Cicj]= 021 025 1 -022 031

: ’ : i —023 —009 -022 1 0,14
C b R 013 007 031 014 1
C, 0,85 02 113
C, 2,42 01|86

a) Vypocitat vynosnost a riziko portfolia




