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1.1 Primérna vynosnost investice (PV)= priimérna rentabilita = acetni
rentabilita

0 vychazi z @roc¢niho zisku po zdanéni
0 lze aplikovat na projekty s riiznou dobou Zivotnosti
0 projekty nemusi mit stejny objem produkce

Kritérium:

srovnavame @ vynosnost projektu / investice s poZadovanou minimalni mirou
vynosnosti

= Vp=27z/(nxIp)

* Vp pramérna vynosnost projektu / investice
* 7 ro¢ni zisk z investice po zdanéni
v jednotlivych letech
* Ip @roc¢ni hodnota investi¢niho majetku
v ZC (alternativné v PC)
* n doba Zivotnosti
LIS | jednotliva léta zivotnosti projektu, od 1 do
n
minimalni @ vynosnost = stavajici vynosnost firmy jako celku
alternativné
> nez vynosnost jiné investice se stejnym stupném
rizika

Obecné vyssi hodnoty @ vynosnosti jsou povazovany za lepsi.

Kritika metody:

Je (dajné) nejméné vhodna pro hodnoceni projektu zejména z diivodii

a) nebere v tvahu faktor casu, protoze se zisk z riiznych let hodnoti stejné
(nediskontuje se), nicméné
® |ze uvazovat souc¢asnou hodnotu riznych ziski i
e soucasnou investicniho majetku

b) neuvazuji se odpisy, ale pouze ucetné¢ vykazovany zisk, ktery je ovS§em mozné
ovlivitovat odpisovou politiku podniku

¢) srovnavani se stavajici vynosnosti mize vést k odmitnuti dobrych projekti nebo k
ptijeti Spatnych produkta.



1.2 Doba navratnosti investi¢niho projektu (DON) = metodicka varianta
metody PB

Vychodiska:
Za efekt investice povazujeme nejen zisk po zdanéni, ale také odpisy.

Kritérium:
kumulovand hodnota zisku po zdanéni a odpist

Névratnost je dana tim rokem zivotnosti ( n” ), kdy se kumulovana hodnota ziskli
rovna kapitalovému vydaji.

0
=3 (z + 0)
i=1
I ... PC (potizovaci cena) kapitalovych zdroja

Zi ... ro¢ni zisk z investice po zdanéni

Oi vevnrnn ro¢ni odpisy z investice

T . rok zivotnosti

n ... rok zivotnosti, kdy bylo dosazeno navratnosti investice

Je zcela zfejma analogie s metodou PB, pocitanou kumulovanymi hodnotami.

Kritika metody:

Opét nejméné vhodna metoda pro hodnoceni projekta, jelikoz

a) nebere v ivahu faktor Casu, ale na druhé strané
e penézni prijmy z jednotlivych let 1ze diskontovat
® coz se ovSem obvykle ned¢la, takze

je nutnd OPATRNOST pii interpretaci vysledki metod s nezndamym
,metodickym pozadim®.

b) nebere v uvahu pfijmy z investice po dosazeni doby névratnosti
e to tedy skute¢né nedokaze, a proto
e nedokaze vzit v ivahu ,,dobéh* projektu (coz se podceniuje obecn¢)



1.3 Index ziskovosti (rentability)
Souvisi tésné s metodou NPV.

Ve srovnani s NPV vsak jde o podil nikoli rozdil diskontovanych penéznich piijmu a
kapitalovych vydaj.

Iz = 3(CF/(1+r)") / = INV

Iz je vétsinez 1 - projekt je ptijatelny
Iz je mensi nez 1 - projekt je nepfijatelny.

Vyhoda: pouzitelnost pro vybér v situaci omezenych kapitalovych zdroja (?)



