Postaveni bank na finanénim trhu

V roce 2006 doslo k nejvétsimu propadu prazské burzy, kdy index PX propadl o Y4 své
hodnoty, z ptivodni vyse 1547,7 na 1166,6 bodi. Tento pokles byl zplisoben nejistotou
zahrani¢nich investorti z vyvoje americké ekonomiky, kde FED zvysil urokové sazby. Tento

wrwe

V téze dobé zvysila trokové sazby i Evropska CB.

Rok Akcie a podilové listy Dluhopisy Celkemn
(mld. Ké)| BCPP RM-Systém Celkem BCPP RM-Systém Celkem
2005 527,30 3,26 530,56 286,15 0,97 287,12  |817,68
2006 485,70 1,95 487,66 354,64 10,00 354,64 842,30
Zména |-7,89% |-40,02% -8,09%  23,94% |-99,80% 23,52% 3,01%

Na ¢eském finan¢nim trhu v roce 2006 ptisobilo 37 bank, z toho 6 stavebnich spofitelen.

Stavebni sporitelny
Na ¢eském trhu jiz od roku 1993 piisobi 6 stavebnich spofitelen:
+  Ceskomoravska stavebni spofitelna, a. s.

 Stavebni spotitelna Ceské spofitelny, a. s.
* Modré pyramida stavebni spofitelna, a. s.
* Raiffeisen stavebni spofitelna, a. s.

e Wiistenrot — stavebni spofitelna, a. s.

* HYPO stavebni spofitelna, a. s.

Stavebni spofeni je jednim z nejpouzivangjSich financnich produktl, diky kterym miizeme
vyfesit svou bytovou potiebu. Zvlasté¢ diky statni podpofe se stavebni spofeni stalo velmi
oblibenym zplisobem financovani a také jednim z nejvynosnéjSich produktii. V roce 2004
vstoupila v platnost novela zdkona upravujiciho poskytovani stavebniho spoteni — 96/1993
Sb., o stavebnim spofeni a statni podpoie stavebniho spofeni, ktera jeho vyhodnost zna¢né
omezila. V tento rok doslo k znacnému poklesu zajmu o stavebni spofeni. Vyrazné klesl pocet
nové uzavienych smluv. Od té doby dochdzi opét k mirnému oZiveni trhu a opétovnému
zvySovani zajmu o nové smlouvy.

Pocet nové uzavienych smluv
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Pokud se zamétime na poskytnuté tvéry ze stavebniho spofeni, je zietelny rostouci trend. Od
roku 1997 dochazi k neustdlému riistu poctu poskytovanych uvérd. V tomto roce bylo
poskytnuto 81.870 uvéra ze stavebniho spofeni. V roce 2006 byl celkovy pocet jiz ve vysi
900.653. V roce 1997 byly poskytnuty véry v celkové vysi 5,936 mld. KE. V roce 2006 Cinil
celkovy objem 135,45 mld. K¢
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Hypotecni banky

Ze stejnych divodt dochézelo v roce 2006 také k ristu z4jmu o hypotecni uvéry. Celkovy
pocet Cerpanych hypotecnich Gvéri €inil 59.533 a jejich objem dosahoval vyse 70,88 mld. K¢.
I pfes mirné zvyseni urokovych sazeb na poskytnuté Gvéry je mozné je povazovat za stabilni a
stale vyhodné.
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V roce 2006 se pied zasedanim Bankovni rady CNB spekulovalo o zvyseni trokovych sazeb.
K tomu vsak nedoslo a sazby zlstaly na ptivodni vysi:

e 2T repo sazba 2%
¢ Diskontni sazba 1%
e Lombardni sazba 3%

Bankovni instituce jsou na financnim trhu v postaveni nejvétSiho piijemce vkladi,
poskytovatele Gvéri a investora. Nejvétsi objem cCerpanych uvérd pfipadd na nefinanéni
podniky. V zévislosti na splatnosti ptevazuji kratkodobé uvery se splatnosti do jednoho roku a
to se zhruba 40 %, dale 33 % ptipada na dlouhodobé uvéry a zbylych 27 % na stfedné¢dobé
uvery.



Vklady u bank Uvéry
Nefinanéni podniky 366,36 473,23
Domacnosti 1067,24 461,10
Vladni instituce 301,37 66,28
Finanéni instituce 79,32 86,35
Ostatni 45,40 23,92
Celkem 1707,92 1110,88

Diky nizkym trokovym sazbdm, inflaci a rostoucim pifijmim dochdzi ke stile vétSimu
zadluZovani domécnosti.

V roce 2006 doslo k zasadnim zmé&nam v dohledu, dohled CNB nad OB, druZstevnimi
zaloznami, kapitalovym trhem i pojistovnami. Jedina instituce dohledu spada pod CNB je
Vybor pro finan¢ni trh — 1.4.2006.

Derivaty v bankovnim podnikani

vvvvvv

finan¢ni nastroje, které jsou odvozeny od néjakého bazického instrumentu, ktery je
obchodovany na trhu (akcie, dluhopisy, akciové indexy, komodity, mé€nové kurzy,...). Jejich
podstatou je forma terminového obchodu spojena s Casovym nesouladem mezi sjedndnim a
plnénim daného obchodu. V dob¢ sjednani kontraktu jsou pevné sjednany veskeré podminky
obchodu a v dob¢ splatnosti dochazi k platb¢ a dodani podkladovych instrumentt. Diky
finan¢nim derivatim je tedy mozné zafixovat cenu urCitého fin. aktiva k terminu
v budoucnosti.

Motivy sjedndvani terminovych obchodli miizeme rozdé€lit na zajiStovaci a spekulativni.
Zajistovaci - vyuziti derivati z divodi snizeni hroziciho rizika

Spekulativni — v disledku spekulace jsou ochotni se vystavit uréitému riziku s cilem a
dosazeni zisku.

Déleni:
a) pevné terminové - vyznacCuji se tim, Ze ob&é smluvni strany maji souCasné pravo i
povinnost sjednany obchod splnit. Podminky kontraktu jsou pevné dany.

forwardy — kontrakty sjednané na budouci prodej ¢i nakup financ¢niho
instrumentu  (vypofadani  podkladovych  nastrojit v budoucnosti),
obchodované na mimoburzovnich trzich (OTC). Jedna strana se zavazuje
prodat podkladové aktivum, druhd kjeho koupi v urCitém okamziku

v budoucnosti.
futures — obdobny nastroj jako forward, ale standardizovany, podminky jsou
pevné stanoveny a nelze je mezi kupujicim a prodavajicim upravovat,




obchodovany na derivatové burze. Je stanoveno datum splatnosti, mnozstvi
a typ podkladového aktiva, zptsob kotovani kurzu futures.
swapy — dohoda dvou stran o vyméné podkladovych aktiv ve vice okamzicich
v budoucnosti. Nakup ¢i prodej uskuteénény v urité dobé s provedenim
zpétné operace v pfedem dohodnutém terminu
b) opcni — subjekt ziskdva pravo na realizaci urcitého obchodu v budoucnosti za
podminek sjednanych v soucasnosti. Moznost volby ma vSak pouze jeden z ucastniki
kontraktu.
opce — piedstavuje pravo (ne povinnost) k uskute¢néni dané operace v terminu
do vyprSeni smlouvy. RozliSujeme kupni (call) opci a prodejni (put) opci.
Kupni ptedstavuje pravo v budoucnu koupit za pfedem sjednanou cenu.
Ten, kdo opci kupuje, plati opéni prémii. Prodejni opce piedstavuje pravo
prodat v budoucnu za pfedem sjednanou cenu. Opcni prémii plati kupujici.
Pokud vlastnik nerealizuje nakup ¢i prodej, prémie se stava jeho ztratou.

Na zakladé rizika, proti kterému je derivat vyuZzivan, miiZzeme dale rozliSovat:
* urokové derivaty — podkladovym aktivem je urokovy néstroj, jehoZ cena je ovlivnéna
vyvojem trznich urokovych sazeb
¢ ménové derivaty — podkladovym aktivem jsou rizné meény
» akciové derivaty — podkladovym aktivem je akcie nebo akciovy index
* komoditni derivaty — podkladovym aktivem jsou rtizné druhy komodit
e Uvérové derivaty - zajiStuji proti tvérovému riziku

Derivaty mohou byt obchodovany na burzéach, pak se jedna o burzovni derivaty, které jsou
obchodovany jako standardizované kontrakty. Nestandardizované¢ kontrakty je mozné
obchodovat na mimoburzovnich trzich.

V Ceské republice dochézi k rozvoji derivatii od po&atku devadesatych let. V této dobé banky
zacaly zajist'ovat finan¢ni rizika. V roce 1991 Statni banka ceskoslovenska umoznila provadét
swapové operace. V roce 1994 CNB zvefejnila prvni piehled derivati bankovniho sektoru.
Celkovy objem derivatovych pozic ¢inil 31 mld. K¢ 50 % veskerych obchodl s derivaty
pfipadalo na Ceskoslovenskou obchodni banku a Citibank. S 81 % celkového objemu
prevazovaly ménové derivaty. I v roce 1995 prevladaly ménové derivaty. V roce 1997 byla
celkovéa hodnota derivatovych pozic 384 mld. K¢, tedy né€kolikanasobné vyssi ve srovnani
s rokem 2004. S 60 % prevladaly swapové obchody, nasledovaly se 37 % forwardy a pouha 3
% ptipadala na opce. Stale dochazelo k ptfevaze ménovych swapii.

Vroce 1998 byla na zdkladé zakona 15/1998 Sb. zalozena Komise po CP, ktera byla
povéiena dohledem nad kapitalovym trhem v CR. I v tomto roce se nejvice vyuzivaly ménové
swapy a forwardy.

V roce 2000 se zaéalo jednat o vzniku organizovaného trhu s derivaty i na uzemi CR, ale az
vroce 2001 (2.8.) bylo Burze cennych papiri Praha udé¢leno povoleni k obchodovani
s derivaty Komisi pro CP. Jednalo se o futures na akciovy index a futures na urokovou miru
bézné pouzivanou na tuzemském finanénim trhu a futures na ko$ statnich dluhopist
registrovanych na vefejném trhu. Pohledavky z derivatovych operaci ve srovnani



s ptedchozim rokem vstouply o 58,7 % a dosdhly vySe 3.489 mld. K&. Nejpouzivangjsi opét

byly swapy (55,8 %) a forwardy (37,2 %).

V roce 2002 Komise pro cenné papiry vydala povoleni k obchodovani s derivaty prvnim tfem
obchodnikim s CP (Citibank, Commerzbank Capital Markets a ABN AMRO Bank). Doslo
k mirnému poklesu pohledavek z bankovnich operaci a to 0 430 mld. K¢ na 3.058 mld. K¢.

Vyvoj od roku 2003 do 2006 popisuje nasledujici tabulka:

Typ pohledavky (mid. K¢) 31.12.2003 | 31.12.2004 | 31.12.2005 | 31.12.06
pohledavky ze spotovych operaci 85674 59 086 54 867 63 884
pohledavky z pevnych terminovych operaci 3188462 3773160 3863005 5147653

s urokovymi nastroji 2325314 2884034 2821770, 3802179
s ménovymi nastroji 861 882 887 237 1030840 1329726
s akciovymi nastroji 637 400 3123 7 842
s komoditnimi nastroji 0 151 6 633 7 596
s uvérovymi nastroji 630 1338 638 310
pohledavky z opénich operaci 125 677 196 516 373 579 628 186
s urokovymi nastroji 14 440 34 323 45 991 65 425
S ménovymi nastroji 109 484 156 642 316 762 545 791
s akciovymi nastroji 1743 4 697 10 640 16 811
s komoditnimi nastroji 0 855 186 159
s Uvérovymi nastroji 11 0 0 0

Jak je patrné, nejvétsi podil na celkovych pohledavkach z pevnych terminovych operaci maji
operace s urokovymi a ménovymi nastroji a dochézi k jejich stalému ristu.

Naésledujici graf popisuje vyvoj pevnych terminovych operaci s irokovymi nastroji. Ve vSech
4 letech hraji zanedbatelnou roly futures, i kdyZ dochazi ke zvySovani jejich hodnot. V roce

2003 byl jejich celkovy objem 1.069 mil. K&, zatimco v roce 2006 to bylo jiz 31.828 mil. K¢.
V letech 2003 a 2004 tvotily nejvétsi ¢ast pevnych terminovych operaci s irokovymi néstroji
forwardy. Od roku 2005 pievazuji swapové obchody.
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V operacich s ménovymi nastroji ve vSech letech pievazuji swapové obchody. Od roku 2003
do 2006 doslo k nartastu 292.758 mil. K¢. Druhym nej¢astéj$im nastrojem byly forwardy. Ty
v roce 2003 dosahovaly vyse 141.972 mil. K¢, v roce 2006 uz to bylo 316.926 mil. K¢. Doslo



tedy k nartstu 174.954 mil. K¢. Futures v letech 2003 - 2005 nebyly viibec obchodovany,
v roce 2006 ¢inil jejich objem 122 mil. K¢.
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V roce 2006 BCPP obdrzela od CNB povoleni na obchodovani s novymi typy investi¢nich
nastroji. Toto povoleni naptiklad rozSifuje moznosti podkladovych aktiv pro obchodovani
s futures, organizovat obchodovéni s inv. certifikaty a opcnimi listy, warranty.

Jednotlivé banky pusobici na ceském trhu nabizeji n€kolik moznosti zajisténi proti
kurzovému riziku. Nasledujici tabulka podava zakladni podminky a ptibliznou velikost
nakladl na toto zajisténi.

Banka Minimalni vySe Priblizné naklady Nutnos’tvbezneho
kontraktu uctu
Komerc¢ni banka 20 000 EUR 0,25% Ano
CSOB 20 000 EUR 0,25% Ano
Ceska sporitelna 20 000 EUR 0,2-0,3 % Ano
" |
Zivnostensks banka| 50 000 USD 0200%  |\e alenutnost
slozit depositum
Volksbank 1 000 000 K¢ N/A Ano
Raiffeisenbank 10 000 EUR 0,20% Ano
HVB Bank 500 000 K& N/A Ne, ale nutnost
slozit depositum
eBanka 10 000 EUR N/A Ano

Obraty na FX trhu (v mil. USD za den)



Duben 2005

USDI/CZK|EUR/CZK|JPY/CZK ozt;'t('“/ EUR/USD|USD/JPY| Ostatni | Celkem
Spot (celkem) 80,3 5506 0,5 19,4 3533 15,8 1339 11538
Outright forward + FX swap 14717 297,0 0,6 156 4119 03 4770 26741
(celkem)
Opce - nominalni hodnota (celkem) 16,6 106,1 0,0 1,9 2,7 0,0 12,5 139,7]
Celkem 1568,6 9537 12 36,8 7678 161 6234 3967,7

Obraty na FX trhu

(v mil. USD za den)

Duben 2006
Ostatni/ .
USD/CZK|EUR/CZK|JPY/CZK czZK EUR/USD|USD/JPY | Ostatni | Celkem
Spot (celkem) 91,7 623,2 0,3 24,5 327,0 28,8 266,2| 1 361,7]

Outright forward + FX swap

1730,4 476,2

1,9 2717,6 386,3 12,0 697,11 3581,6

(celkem)
Opce - nominalni hodnota (celkem) 9,4 91,9 0,0 0,2 7.1 2,0 1,0 111,7]
Celkem 18315 11914 2,2 302,3 720,4 42,9 964,3] 5054,9

Obraty na FX trhu (duben 2005)
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Pokud srovname rok 2005 a 2006 prevazujici obrat pfipada na obchody s forwardy a swapy,
které se pohybuji kolem 70 % celkovych obchodii. V meziro¢nim srovnani nedoslo k Zadnym
vyraznéj$im zménam pii obchodovani. 4 procentni nartst forwardovych a swapovych
obchodt byl na ukor dvouprocentniho poklesu opcnich a spotovych obchodi. U spotovych a
op¢nich obchodut pievazuji obchody EUR/CZK, u forwardovych a swapovych USD/CZK.



