Investi¢ni bankovnictvi

Investice byly zpohledu banky c¢asto pojimdny jako jakési luxusni zbozi a investi¢ni
bankovnictvi jako oblast hospodatici s prebytky banky. Poté co se banka postarala o sva
primarni a sekundarni aktiva a uspokojila ivérové pozadavky svych komitentl, orientovala
svou pozornost na ostatni finan¢ni investice. V poslednim obdobi vSak vyznam investi¢niho
bankovnictvi vzristd, nebot’ se stdva velmi ziskovym a vaze na sebe velkou ¢ast bankovnich
prostiedkd.

Investicni bankovnictvi zahrnuje transakce, které jsou provadény scennymi papiry,
finan¢nimi derivaty a ostatnimi instrumenty privatnich financ¢nich trhii. Do investi¢niho
bankovnictvi zahrnujeme:

- emisni obchody;

- vlastni a zprostfedkovatelské obchody;

- depotni obchody;

- majetkovou spravu,

- faze a akvizice;

- investi¢ni poradenstvi.

Investi¢ni bankovnictvi je v riiznych ekonomkach pojato odliSnym zplisobem. Napi. v USA
se uplatiuje model striktniho oddé€leni investicniho a komer¢niho bankovnictvi. V pfevazné
vetsSing€ evropskych zemi existuje systém smiSeného bankovnictvi, ktery je charakteristicky
tim, Ze banka miZe vykonavat komer¢ni i investi¢ni bankovnictvi. Tento model je uplatiiovan
také v CR.
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Pramen: Zprava o situaci na ceském kapitalovém trhu (2005)

Investi¢ni instrumenty

Predstavuji aktiva drzend investory za ucelem jejich zhodnoceni. Investi¢ni instrumenty
mohou byt finanéni ¢i redlné¢ (hmotné). Finan¢ni instrumenty, které jsou pro ucely této
seminarni prace stézejni, se déli na cenné papiry a financni derivaty. Cenné papiry jsou
klasifikovany podle typu a délky pohledavky na penézni (kratkodobé pohledavky) a
kapitalové (dlouhodobé pohledavky).

Motivy investovani do cennych papira
Jedna se o dva hlavni motivy — investicni a spekulac¢ni. U investi¢nich obchodi banka
prodéava a nakupuje cenné papiry se zamérem investovat kapital a uspory do cennych papira a



naopak opattovat si hotovost prodejem cennych papirt. Hlavnim divodem spekulativnich
obchodu je docilit na zakladé vhodné provadénych prodeji a ndkupl cennych papirit kursovy
zisk.

Piinos investi¢niho bankovnictvi k zajisténi bankovni likvidity

V bankovnich aktivech i1 pasivech se nachdzi polozky, jejichz dobu splatnosti je banka
schopna kontrolovat a naopak polozky, které jsou z ¢asového hlediska nekontrolovatelné.
Mezi kontrolovatelné polozky na stran¢ aktiv patii kromé hotovosti také investice do cennych
papirti a na strané pasiv jsou to krom¢ terminovanych vklada jesté depozitni certifikaty a
obligace. Velka ¢ast polozek patii pravé do oblasti investi¢niho bankovnictvi.

Aktiva bankovniho sektoru

(v mil. K¢)
2003 2004 2005 2006
Aktiva celkem 2527707 2635554 2954369 3150699
2%‘2;’5;2%;?“1 acemis. bank prijimané k304 43 591597 334585 385986
Dluhové cenné papiry 210 726 208 650 276919 311734
a) vydané vladnimi institucemi 53239 60 425 72 454 73 181
b) vydané ostatnimi subjekty 157 487 148 225 204466 238553
Akcie, podilové listy a ostatni podily 7673 10 392 11503 13 160
Ugasti s podstatnym vlivem 1326 2264 3 665 3 365
Ugasti s rozhodujicim vlivem 10 820 16 339 32623 42213

Aktiva bankovniho sektoru

(v %)
2003 2004 2005 2006
1)6111111111;)5;2}‘// ;I‘iéiltni a emis. bank pfijimané k 12,0 11,0 113 12,3
Dluhové cenné papiry 8,3 7.9 9,4 9.9
a) vydané vladnimi institucemi 2,1 2,3 2,5 2,3
b) vydané ostatnimi subjekty 6,2 5,6 6,9 7,6
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0,3 0,4 0,4 0,4
Utasti s podstatnym vlivem 0,05 0,08 0,1 0,1
Utasti s rozhodujicim vlivem 0,4 0,6 1,1 1,3
Pramen: CNB

Analyzy vynosu a likvidity u jednotlivych investi¢nich obchodi

pozici banky. Banka se zajima jak o vynosnost a likviditu samotného investi¢niho
instrumentu, ale také o vynosnost a likviditu celé banky, nebot vynosy investi¢niho
instrumentu jsou podminkou vynost investi¢niho bankovnictvi.



=  Emisni obchody
hlavné do oblasti bankovniho vynosu. Likvidita ve vétSiné piipadi (az na nékteré zplsoby
umistovani cennych papiri na trhu, napft. rucitelské konsorcium, kdy banka ptebird emisi a
pred rozprodanim tak docasné¢ vaze finanéni prostiedky) neni ovlivnéna.

= Zprostiredkovatelské obchody
Zprostredkovatelské obchody jsou dvojiho typu — na vlastni a cizi Géet. V prvnim ptipadé
banka vystupuje v roli dealera a jedna svym jménem a na svij vlastni ucet. V druhém ptipadé
je banka v pozici brokera a jednd svym jménem, ale na Ucet zdkaznika. V pozici brokera je
banka zainteresovana na objemu obchodt, protoze odménou ji je provize vyplacena formou
procenta ze zprostiedkovaného obchodu.

U zprosttedkovateli chovajicich se jako broker rozliSujeme dva typy. V evropskych
podminkach, kde vétSinu zprosttedkovatelii predstavuji banky, jsou nejrozsifenéjs$i brokefti
s uplnym servisem. To znamend, Ze nabizi celou paletu sluzeb spojenych s finanénim
investovanim. ZlepSuji tak svou pozici v konkurenénim prostiedi a na provizi za
zprosttedkovani ,,nabaluji“ dalsi vynosy v podobé odmén za poradenstvi, majetkovou spravu
apod., aniz by celili riziku likvidity. Druhym typem jsou tzv. diskontni brokerské firmy, které
nemaji analytické oddéleni a poskytuji pouze zprosttedkovatelské sluzby.

U cizich zprostiedkovatelskych obchodli je uzaviena mezi bankou a klientem pisemna
smlouva o obstardni koup¢ nebo prodeje cenného papiru. Klient miize mit u banky v zasadé
dva typy ucta, tzv. hotovostni a marzovy. Hotovostni ucet ma charakter bézné¢ho uctu a klient
muze nakupovat pouze do vyse volnych hotovostnich prosttedkti. Marzovy ti¢et naproti tomu
umoznuje kombinovat ndkup cennych papirt casteCné z vlastnich prostiedki a Céastecné
z prostfedkll banky. Pfi zfizeni uctu podepisuje investor zastavni pravo bance na nakoupené
cenné papiry, které jsou zarukou za poskytnuty uvér. Pro investora je tento obchod vyhodny,
nebot’ neni nucen disponovat celou ¢astkou potfebnou k nakupu. Z hlediska banky je tento
druh zprosttedkovatelského obchodu pochopitelné rizikovéjsi (i kdyz je uzaviena zastavni
smlouva) a z dGvodu vézani penéznich prostfedkli, ur€enych na Uverovani nakupu, také
ovlivituje jeji likviditu. Konkrétné vzroste podil uvért poskytnutych klientim na celkovych
aktivech. Na druhé stran¢ ziskavd banka kromé provize za zprostfedkovani dal$i vynos
v podobé¢ troki z velmi dobfe jisténé¢ho uvéru.

Vlastni obchody banky scennymi papiry jsou zpohledu likvidity a vynosi banky
ucet, aby jim piinaSely vynos v podob¢ trokt, a podilti na zisku ¢i kursovych ziskl. Nejedna
se o sluzby klientim.

Vlastni a cizi zprostiedkovatelské obchody a jejich realizace by méla byt u bank velmi
striktné oddé€lena (v této souvislosti se Casto hovoii o tzv. ¢inské zdi), aby nedochazelo ke
zneuzivani informaci, ke kterym ziska banka pfistup vramci realizace cizich
zprostiedkovatelskych obchodi.

Motivy pro vlastni investi¢ni obchody banky

Motivace obchodli na vlastni ucet je jina u uvérovych a majetkovych cennych papirt.
Uvérové cenné papiry nepodléhaji velkym kursovym zménim a proto nejsou pro banku
nastrojem spekulace, ale zdrojem jistého a pravidelného pfijmu. Byvaji ¢asto oznacovany jako
ukladaci cenné papiry. Uvérové cenné papiry byvaji &asto nakupovany za tudelem



diverzifikace rizika a vytvafeni dodateCnych sekundarnich a tercialnich rezerv. V oblasti
bankovnich vynost maji téméf jisté pozitivni vliv, i kdyZ nedosahuji vzhledem k nizkému
riziku nikterak vysokych hodnot. Rovnéz je nakupem bonitnich obligaci (tj. statnich obligaci
a obligaci velkych podnikill) ptiznivé ovlivnéna kvalita portfolia aktiv v oblasti likvidity.

U majetkovych cennych papirli neni narok na vraceni investovaného kapitalu. Banka tento
cenny papir nakupuje, aby se mohla ucastnit na vynosu z podnikani (dividendy) a aby se
mohla podilet na majetku emitenta a tim na dodatecném zhodnoceni investovaného kapitalu.
Dulezitym rysem majetkového cenného papiru je kolisani jeho kurzu v zéavislosti na
hospodaiskych vysledcich emitenta, stavu ekonomiky, burzy atd. Tohoto cenového kolisani se
v investi¢énim bankovnictvi vyuziva ke spekulacim. Z toho plyne, ze dopady na vynosy jsou
pomérné velké, ale stejné tak mohou pfivodit i zna¢nou ztratu. Rovnéz dopady na bankovni
likviditu nejsou jednoznacné. Velmi zalezi na postaveni cenného papiru na kapitalovém trhu.

Obchody na vlastni ucet jsou z diivodu pravé uvedeného rizika pomérné citlivou oblasti pro
kazdou banku a chybnd koncepce investicniho bankovnictvi mize vést k padu celé¢ banky.
Proto ve vétsin¢ vyspélych statii dochazi k zdkonné regulaci a jsou také pod znaénym
drobnohledem ze strany akcionait.

= Fuze a akvizice
Tyto obchody jsou zaméfeny na pievod rozhodujiciho baliku akcii na ur€itého akcionare. Od
80. let tvofi tato Cinnost na vyspélych trzich jednu z nejvynosnéjSich Cinnosti. Na ceském
kapitalovém trhu je tato bankovni aktivita, vzhledem k pomérné nizké likvidit¢ a nizkému
objemu obchodovanych akcii, malo znama. V ptipad¢ fuzi a akvizic je ovlivnéna pouze
vynosnost banky nikoli likvidita. Likvidita by byla ovlivnéna pouze v ptipad¢, Ze by banky
finan¢n¢ a majetkove vstoupila do investi¢nich obchodu.

V této oblasti nabizi KB svym klientiim pomoc pii ocetiovani firem, poradenstvi pii nakupu a
prodeji, pfi vyjednavani a odkupu podniku managementem.

= Depotni obchody a majetkova sprava
Depotni obchody a majetkova sprava patii mezi zprostiedkovatelské obchody, které zlstavaji
prakticky bez vlivu na oblast bankovni likvidity, av§ak pozitivné se promitaji na bankovni
vynos. Milna je také predstava, Ze cenné papiry ve spravé banky mohou napomoci jeji
likvidité. Tyto cenné papiry a obchody s nimi musi zGstat ptisné¢ oddéleny jak ucetné, tak
fakticky od ostatnich vlastnich aktivit banky.

Ukladani cennych papirt u banky ma pro klienta fadu vyhod v podobé zbaveni se starosti
s technickymi detaily kolem obchodii a spravy cennych papird. Ukladani je mozno provést
dvéma zpisoby:
- do tischovy — banky cenné papiry opatruje a na pozadani je vrati majiteli;
- do tschovy a spravy — banka vykonava i vSechna prava plynouci z cennych papirt
(ptedkladani splatnych cennych papirit a kuponi k vyplaté, na zakladé zmocnéni se
ucastni valnych hromad apod.).

Banky je provadéji proto, aby poskytly svym klientim kompletni finan¢ni servis a
prostiednictvim Uschovy a spravy ziskaly nové klienty a vynosy.

Pokud banka tyto cenné papiry ulozi oddélen¢ od svych vlastnich, pak depotni obchod nema
vliv na jeji likviditu. Pokud je vSak banka zmocnéna k libovolnému nakladani s prevzatymi



cennymi papiry, muze je sdruzit s vlastnimi zasobami cennych papird, stava se tak jejich
vlastnikem a je zavazéna pouze k navraceni stejného mnozstvi a druhu cenného papiru.
V takovém ptipadé je dani za tak rozsahlé dispozicni pravo nizsi vynos z ischovy. Na druhé
stran€ vstupuji cenné papiry do vlastnictvi banky a ovliviiuji tak zdkladni ukazatele likvidity.

Mezinarodni investovani

V poslednich letech dochéazi také stidle vice ze strany investori ke snaze diverzifikovat
portfolio smérem na zahrani¢ni trhy, nejinak je tomu také u bankovnich instituci. Obecné se
investofi snazi pomoci takto diverzifikovaného portfolia pifedchazet riziku, nebot’ korelace
instrumenti na riiznych trzich je daleko mensi nez korelace instrumentli na jednom trhu. Pro¢
ale nevyhledavaji malo rizikové instrumenty na domacim trhu, ktery znaji daleko 1épe nez
trhy zahrani¢ni? Odpovéd’ na tuto otazku souvisi s vynosy. Instrumenty s malym rizikem maji
pochopitelné nizky vynos. OvSem pomoci investic na riizné zahrani¢ni trhy klesad riziko
portfolia, aniz by musela nutn¢ klesat jeho vynosnost. Mezinarodni investovani ma rovnéz
dopady na likviditu banky, nebot’ ta ma moznost vyhledavat trhy s vysokou likviditou a neni
omezena pouze na domaci trh.

Srovnani zahrani¢ni a ¢eské banky

Ceské banky jsou vzhledem ke svym zahrani¢nim rivaliim ,,podinvestovany*. Divody tohoto
stavu jsou nasledujici. Banky na tuzemském trhu pusobi relativné kratkou dobu a jejich
existence byla navic ovlivnéna procesem privatizace a zménami vlastnikti. Tyto faktory jisté
ovlivnily jejich investi¢ni aktivitu a zpiisob umistovani finan¢nich zdroji. Kapitalovy trh
v CR funguje relativné kratkou dobu. Trh akciovy je piedstavovan jen nékolika likvidnimi
,blue chips®, které nemohou naplnit investi¢ni pozadavky ze strany tuzemskych bank. Trh se
statnimi dluhopisy je pomérné rozvinuty, ovSem z hlediska vySe soucasnych sazeb nenabizi
statni dluhové instrumenty vysoky vynos a tedy vysokou navratnost vlozenych zdrojt.

Praktické udaje — KB a Raiffeisenbank

KB poskytuje svym klientiim celou fadu produktii a sluzeb — ménové nastroje a derivaty,
fizeni likvidity, financovani aktivit prostfednictvim kapitalového trhu, fuze a akvizice,
poradenstvi a individualni spravu majetku.

Zdroj vynosu a nakladu a vysledek hospodareni univerzalniho
a investi¢niho bankovnictvi v KB

Univerzalni bankovnictvi Investi¢ni bankovnictvi
2004 2005 2004 2005
celkové vynosy 21 842 22 443 875 966
naklady 11 285 11 048 503 563
VH 10 557 11 395 372 403

Pramen: VZ KB za rok 2005

Z tabulky je zfejmé, ze univerzalni bankovnictvi se na vysledku hospodaieni podili témét 97
% a jen zbyla tfi procenta pfipadd na investicni bankovnictvi.

Nekonsolidovana rozvaha KB k 31. prosinci 2005

2005 2004 2005 2004




Aktiva mil. K¢ mil. KE % %

Cenné papiry k obchodovani 7593 9642 1,5 2,1

Realizovatelné cenné papiry 14725 12411 29 28

Cenné papiry drzené do splatnosti 3423 2320 0,7 0,5

Majetkové ucasti 1518 1846 03 04

Aktiva celkem 493 738 448294 54 5.8

Nekonsolidovanad rozvaha Raiffeisenbank k 31. prosinci 2005

2005 2004 2005 2004

Aktiva mil. K¢é mil. K¢ % %

Cenné papiry k obchodovani 2283 2137 3,0 3.4

Cenné papiry k prodeji 732 536 0,9 0,9
Majetkové ucasti 304 273 0,4 0,4
Aktiva celkem 75947 62988 4,3 4,7

Cenné papiry k obchodovani

Jsou zde cenné papiry (akcie, dluhopisy, pokladni¢ni poukazky, sménky a podilové listy)
nabyté bankou za uUcelem tvorby zisku z pohybt cen v kratkodobém casovém horizontu.
V portfoliu cenné papiry k obchodovani jsou zahrnuty pokladni¢ni poukdzky emitované MF
CR v hodnoté 1 095 mil. K& (2005) a slovenské statni pokladni¢ni poukazky (235 mil. K&).
Jsou zde evidovany jak cenné papiry, které jsou veiejné obchodovatelné na burzach cennych
papirQ, tak cenné papiry, které jsou obchodovany na mezibankovnim trhu. Cenné papiry
k obchodovani tvoti 1,5 % z celkového objemu aktiv banky.

Objem portfolia cennych papiri k obchodovani se meziro¢né snizil o0 21,2 % a doséhl hodnoty
7,6 miliardy K¢. Za timto poklesem je snizeni objemu pokladni¢nich poukézek o 1,8 miliardy
K¢.



Cenné papiry k obchodovani v KB

mil. K¢ Redlna Redlna Realna Redlna

hodnota hodnota hodnota hodnota
2005 2004 2005 2004

Akcie a podilové listy 68 19 10,5 20,0

Dluhopisy s pevnou trokovou sazbou 6195 6116

Dluhopisy s proménlivou urokovou g5 47

sazbou

Sménky 150 149

Pokladni¢ni poukazky 1 095 2 886

Dluhopisy celkem 7 525 9623 901,8 338,5

Celkem cenné papiry k obchodovani 7 593 9 642 912,3 358,6

Pramen: VZ KB za rok 2005

Naésledujici tabulka ndm ukazuje strukturu dluhopist k obchodovéni dle emitenta cenného
papiru.

Dluhopisy k obchodovani v realné hodnoté dle emitenta

mil. K¢é 2005 2004

Dluhopisy k obchodovani vydané

— statnimi institucemi v Ceské republice 5226 5061
— statnimi institucemi v zahranic¢i 1487 3 149
— finanénimi institucemi v Ceské republice 24 0

— finan¢nimi institucemi v zahrani¢i 548 353
— ostatnimi subjekty v Ceské republice 208 690
— ostatnimi subjekty v zahranici 32 370
Celkem dluhopisy k obchodovani 7 525 9623

Pramen: VZ KB za rok 2005



Z dluhopisii vydanych statnimi institucemi v Ceské republice tvoii 4 476 mil. K& (2004: 5 012
mil. K&) cenné papiry pfijimané Ceskou narodni bankou k refinancovani.

Realizovatelné cenné papiry

V tomto portfoliu jsou cenné papiry, které nejsou zatfazeny do portfolia cenné papiry
k obchodovani a nejsou cennymi papiry drzenymi do splatnosti. Soucasti tohoto portfolia jsou
akcie, dluhopisy v€etné cennych papirti zajiSténych aktivy a podilové listy. Realizovatelné
portfolio tvoti pfiblizn€ 3 % z celkového objemu aktiv banky.

Realizovatelné cenné papiry KB

mil. Ké Realna Cena Realna Cena
hodnota porizeni hodnota porizeni
2005 2005 2004 2004
Akcie a podilové listy 93 93 93 93
Dluhopisy s pevnou Urokovou sazbou 12 617 12785 6812 7243
Dluhopisy s proménlivou urokovou sazbou 2015 2297 5506 6 239
Dluhopisy celkem 14 632 15082 12 318 13 482
Celkem realizovatelné cenné papiry 14725 15175 12 411 13 575

Pramen: VZ KB za rok 2005

Portfolio realizovatelnych cennych papirt mezirocné€ vzrostlo o 18,6 % z pivodnich 12,4 na
14,7 miliardy K¢. Tento nartst je predevS$im diky vysSimu objemu drzenych ceskych
hypotecnich zéastavnich listi a zahrani¢nich vladnich dluhopist. Toto portfolio nadile
obsahuje pouze aktiva s minimalnim ratingem A3 a déle tzv. equity transe, které jsou témet
plné kryty opravnymi polozkami.

K 31. prosinci 2005 jsou v portfoliu cenné papiry v redlné hodnoté 12 124 mil. K¢ (82 %),
které jsou vefejné obchodované na burzach cennych papird, a cenné papiry v realné hodnoté 2
601 mil. K¢ (18 %), které nejsou vetfejné obchodované.

Cenné¢ papiry drzené do splatnosti
Jsou zde cenné papiry s fixnimi ¢i urcitelnymi platbami a pevnou splatnosti, které banka

zaroven zamysli a zaroven je schopna drzet je do splatnosti. Cenné papiry drzené do splatnosti
tvoti asi 0,7 % z celkového objemu bilan¢nich aktiv banky.

Cenné papiry drZené do splatnosti v KB

mil. Ké Vykazovana Cena Vykazovana Cena
hodnota pofizeni hodnota pofizeni
2005 2005 2004 2004




Dluhopisy s pevnou urokovou sazbou 3423 3423 2 320 2 320

Celkem cenné papiry drzené do splatnosti 3423 3423 2 320 2 320

Pramen: VZ KB za rok 2005

Na konci roku 2005 objem cennych papird v tomto portfoliu vzrostl z 2,3 miliardy K¢ na 3,4
miliardy K¢. Je tvofeno predevSim dluhopisy vydanymi ¢lenskymi zem&mi Evropské ménové
unie, které jsou verejné obchodovatelné na burzach cennych papiri. Nartst o 1,1 miliardy K¢
byl pfedevsim diky ndkupu italskych, nizozemskych a francouzskych vladnich dluhopist.

Majetkové ucasti

Majetkova tcast s rozhodujicim vlivem je investice v dcefiné spolecnosti, kdy banka piimo ¢i
nepiimo vlastni vice nez 50 % hlasovacich prav nebo je schopna vykonavat nad spolec¢nosti
kontrolu jinym zptisobem. Majetkova Ucast s podstatnym vlivem je investice v pfidruZzené
spole¢nosti, kdy banka piimo ¢i neptimo vlastni 20 az 50 % hlasovacich prav ve spole¢nosti.
Majetkové ucasti KB tvofti asi 0,3 % z celkové sumy aktiv.

Majetkové ucasti KB a Raiffeisenbank za rok 2005

mil. Ké KB Raiffeisenbank
Dcefiné spole¢nosti (majetkové G€asti s rozhodujicim vlivem) 918 20,8
Pfidruzené spole¢nosti (majetkové ucasti s podstatnym viivem) 600 258,1
Celkem majetkové ucasti 1518 278.,9

Pramen: VZ KB za rok 2005

Hodnota majetkovych tcasti KB se sniZila o 17,8 % na 1,5 miliardy K¢. Ve druhém ctvrtleti
banka prodala 100% podil v dcefiné spolecnosti Investicni kapitdlova spole¢nost KB,
zabyvajici se spravou aktiv, spole¢nosti Société Générale Asset Management (prodejni cena
byla ve vys$i 265 milionti K¢). V zafi banka rovnéz prodala svoji 51% majetkovou ucast ve
spolecnosti Komercni pojistovna spolecnosti Sogécap, zivotni pojisStovné patiici do skupiny
Société Générale. KB si tedy v Komercni pojistovné ponechala 49% ucast (majetkovy podil
byl prodan za 473 milioni K¢€). V prvni poloviné roku byl dokoncen rovnéz proces likvidace
ve spolecnostech ALL IN a ASIS s nevyznamnym dopadem na vysledky banky.

Vynosnost investi¢nich obchodi KB

Z investi¢nich obchodl banky ji plynou vynosy v podobé¢ trokt a dividend v zavislosti na
typu cenného papiru. U cennych papirti ur¢enych k obchodovani se vynosy z nich plynouci
vykazuji v polozce ,,Cisty zisk z fin. operaci* u majetkovych uéasti v polozce ,.dividendy a
ostatni vynosy* u realizovatelnych cennych papirii v polozce ,,urokové vynosy*.

Vynosy z investi¢nich obchodi (mil. K¢)



KB Raiffeisenbank

polozka 2004 2005 2004 2005
Celkem pfijaté iroky 19644 | 20148 | 2445 | 2724
z toho: 843 826 99 34
- ptijaté uroky z obligaci a pokladni¢nich
poukazek
Dividendy a ostatni vynosy 463 271 12,0 | 16,9
z toho: 357 121 12,0 | 16,2
- dividendy z maj. Gi€asti
Cisty zisk z fin. operaci 1145 780 |384,9 |3943
z toho:
- Cisty realizovatelny zisk/ ztrata z cennych papirt 168 170 51,1 17,9
- ptijaté dividendy z cennych papiri
k obchodovani a realizovatelnych 69 45 0.6 0

Pramen: viastni konstrukce z dat VZ KB za rok 2005

Cisty zisk z finan¢nich operaci se meziro¢né snizil o 31,9 % na 780 milionti K&, predevsim
kvili niz§im ziskiim z cennych papirti a cizoménovych derivati. Objemové nejvyznamng;jsi
byl ¢isty zisk z cizoménovych operaci, ktery mirné vzrostl na hodnotu 610 milioni K¢ a byl
tvofen predevsim klientskymi spotovymi operacemi a cizoménovymi opcemi. Zisk z cennych
papirtt poklesl o 49,9 % na 342 milioni K¢ a ztrata z urokovych a komoditnich derivath
dosahla 172 miliont K¢, oboji z velké ¢asti kompenzovano riistem trokového vynosu z

investi¢nich aktivit banky.

Jak vime z teoretické Casti, neplynou investicnimu bankovnictvi vynosy pouze z obchodii na
vlastni ucet, ale také z emisnich obchodi, zprostfedkovatelskych obchodid na cizi ucet,
z nepotnich operaci a z majetkové spravy. Vynosy z téchto obchodl pfedstavuji poplatky a

provize.
Cisté vynosy z poplatkii a provizi Raiffeisenbank

tis. Ké 2005 2004
Vnasy z poplatid a previzi

z platebniho styku 432 467 236 391
= poskytovani tvérd a zdruk 310 975 215 693
T opsroci 5 cennymi papiny 38 732 30 0417
=z devizovyjch operaci 17 633 16717
z obhospodafovani, spravy, uloZeni a dschovy hodnot 27 035 20 287
= ostainich bankownich shiZeb 7 209 153 771
Vnasy z poplatit a provizi celkem 834 051 672 900

Pramen: VZ Raiffeisenbank 2005




Prevazna vétSina bank ma poplatky a provize ve vykazech bank uvedeny v jedné polozce a
neni dale rozvedeno, ¢eho se takto ziskané poplatky a provize tykaji. Tuto informaci banky ve
svych vykazech neuvadéji z pochopitelnych divodl, nebot’ by z takovych informaci bylo
mozné naptiklad zjistit, jak velké jsou poplatky a provize z emisnich obchodil atd., coz je
prirozené¢ predmétem bankovniho tajemstvi. Je ovS§em patrné, Ze poplatky a provize z oblasti
investi¢niho bankovnictvi tvoii majoritni ¢ast této vynosové polozky.

Poplatky za investi¢ni bankovnictvi v KB
A/ produkty finanéniho trhu - Ceny se stanovi individudlné, a to samostatnou smlouvou pro
kazdy obchodni ptipad
B/ obchody s CP
» administrativni poplatky

- zalozeni portfolia cennych papird 100 K&

- vedeni portfolia p-klient( za kazdy zapocaty meésic trvani smlouvy 40 K&
- zavedeni hotovosti splatny mési¢né 40 K&

- zfizeni U¢tu majitele cennych papirt ve Stredisku CP 150 K&

- zfizeni U¢tu majitele cennych papirt v UNIVYC, a.s. 100 K&

- manipulace s listinnymi cennymi papiry 200 K¢ + pojistné
» burzovni obchody s obligacemi— objem v nominalni hodnot¢

1-100 000 K&

100 001 — 500 000 K¢&
500 001 — 1 000 000 K&
1000 001 — 5 000 000 K&
5000 001 a vice K&

0,50 %, min. 100 K&
200 K& + 0,30 %
700 K& + 0,20 %
1700 K¢ + 0,10 %
4200 K¢ + 0,05 %

burzovni obchody s akciemi a podilovymi listy

1-25000 K&

25001 - 100 000 K&
100 001 — 500 000 K&
500 001 — 1 000 000 K¢&
1000 001 a vice K&

blokové obchody ve SPADu
15000 000 K&

5000 001 a vice K&
obchody na RM-Systému

1,00 %, min. 100 K&
50 K& + 0,80 %

250 K¢ + 0,60 %
1000 K¢ + 0,45 %
2500 K¢ + 0,30 %

1700 K& + 0,10 %, min. 2 700 K&
4200 K¢ + 0,05 %
0,6 %

za podani pokynu k obstarani koupé€ nebo prodeje cennych papirt (za kazdy ISIN)

zruseni aktivniho pokynu
za odkup cennych papirt za 1 ISIN
blokace a deblokace CP ve SCP (za kazdy ISIN)

20 K¢
50 K¢
30 K&

Ptes vyse uvedena fakta lze fici, ze celkové investice bankovnich subjektl rostou a chovéani
bank v této oblasti se zacina ptiblizovat chovani zahrani¢nich bankovnich instituci.






