Banka a finan¢ni trh
Investi¢ni bankovnictvi, legislativni tprava
Opatieni CNB v oblasti trznich rizik

1 Legislativa v oblastech komerc¢niho a investi¢niho bankovnictvi

e Zakon &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance

e Zakon ¢. 21/1992 Sb., o bankach

e Zékon ¢. 57/2006 Sb., o zmén¢ zakonid v souvislosti se sjednocenim dohledu nad
finan¢nim trhem

e Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu

e Zakon ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani

e Zékon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech

* Zakon &. 377/2005 Sb. (zdkon o finan¢nich konglomeratech), o doplitkovém dozoru
nad bankami, spofitelnimi a Gvérnimi druzstvy, institucemi elektronickych penéz,
pojistovnami a obchodniky s cennymi papiry ve finan¢nich konglomeratech a o
zmeéné nekterych dalsich zakont

e Zékon €. 42/1994 Sb., o penzijnim piipojisténi se statnim piispévkem a o zménach
nekterych zakont souvisejicich s jeho zavedenim

e Zakon ¢. 340/2006 Sb., o ¢innosti instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi z
&lenskych statd Evropské unie na uzemi Ceské republiky a o zméné zakona &. 48/1997
Sb., o vefejném zdravotnim pojiSténi a o zmén€ a doplnéni nékterych souvisejicich
zakonl

e Zékon €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitdlového trhu a o zméné a doplnéni
dalsich zdkont

* Vybrana ustanoveni zédkon €. 513/1991 Sb., obchodni zdkonik, ktera se tykaji dohledu
CNB

* Vybrana ustanoveni zakona ¢. 40/1964 Sb., obCansky zékonik (spotiebitelské smlouvy
o finan¢nich sluzbach)

2 Pravni uprava kolektivniho investovani v Ceské republice

V CR byl proces rozvoje tohoto odvétvi dramaticky, po¢atky vyvoje instituci kolektivniho
investovani i pravnich norem tuto oblast upravujicich je spjat s kupénovou privatizaci. Velka
cast Ceskych investi¢nich a podilovych fondi vznikla jako produkt kuponové privatizace.
S timto jevem také souvisi pozdéjsi problémy kolektivniho investovani i celého kapitalového
trhu u nas, které vedly k poklesu divéry investort a k celkové nestabilité tohoto odvétvi.



2.1 Zakon o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech

Zakon €. 248/1992 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech nabyl G¢innost
29 kvétna 1992. Tento zakon poprvé definoval subjekty kolektivniho investovani a stanovil
zékladni pozadavky na subjekty kolektivniho investovani, ¢imz byly stanoveny vychozi
zasady ochrany investorl. Zakon upravoval napt. pozadavky na pravni formu a kapitdlovou
vybavenost subjektu kolektivniho investovani, omezoval podnikatelské Cinnosti pouze na
kolektivni investovani, stanovil pozadavky na profesni zptsobilost osob v fidicich organech a
informacni povinnosti vic¢i investorim a regulaénim orgdntim. Dale zde byly poprvé
zakotveny principy U¢tovani o majetku investorti oddélené od vlastniho majetku investi¢ni
spole¢nosti, pravidla diverzifikace a omezeni rizika, kontrolni funkce depozitate, dohled
regulatora a nalezitosti povoleni vzniku a premén subjektti regulacnim organem. Tento zdkon
definoval dva druhy subjekti kolektivniho investovéani, a to investi¢ni spolecnosti, které
vytvateji podilové fondy, a investi¢ni fondy.

Tato pravni norma byla nékolikrat novelizovdna ve snaze upfesnit pravidla pro fungovani
kapitalového trhu, novely vychazely z nabytych zkuSenosti s jeho fungovanim a z aktualnich
potieb, které v téchto oblastech vyvstaly. V pofadi prvni novela upravila zejména princip
schvalovani zmény predmétu podnikani, wupravila a upfesnila naptf. podminky
obhospodarovatelské smlouvy, omezila poskytovani uvérd, pljéek a zaruk, zptesnila
vymezeni investicnich moznosti pro umisténi majetku fonda kolektivniho investovani,
dotykala se také informac¢ni povinnosti investi¢nich spole¢nosti a investi¢nich fondi atd.
Cilem druhé novely bylo obnovit diivéru v kolektivni investovani', jeho zprthlednéni a
vymezeni jeho role na ¢eském kapitadlovém trhu s ohledem na sblizovéani s Evropskou unii a
na jeji smérnice, které se tykaji kolektivniho investovani.

2.2 Zakon o kolektivnim investovani

Zéakon o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech vychazel z kuponové privatizace a
1 pfes n€kolik novelizaci vykazoval znacné nedostatky, jeho hlavnim problémem vSak byla
nekompatibilita s prdvem Evropské unie. Stejné¢ jako v mnoha jinych oblastech, bylo i
v oblasti kapitalového trhu v souvislosti se vstupem Ceské republiky do Evropské unie nutné
piijmout nové pravni normy, harmonizujici nase pravo v pravem Evropskych spolecenstvi.

Se vstupem Ceské republiky do Evropské unie zadaly k 1.5.2004 platit nové zakony, tykajici
se kapitilového trhu — zdkon o Kolektivnim investovani’, zikon o podnikini na

' Hlavnim problémem kolektivniho investovani, ktery zapiiCinil pokles divéry akcionaiti a podilniki
v investiéni a podilové fondy, bylo zneuzivani postaveni majoritnich akcionaiti a zejména pievody investi¢nich
fondt na holdingy. Tyto postupy vedly k nelegalnimu odcerpavani majetku z fondli a nasledné k poklesu cen
cennych papirt investi¢nich a uzavienych podilovych fondi na kapitalovych trzich.

2 7akon &. 189/2004 Sb., ze dne 1. dubna 2004.



kapitalovém trhu’ a zdkon o dluhopisech®. Témito novymi zakony byly nahrazeny zikony
o burze cennych papirtt a o dluhopisech, zakon o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech, vyznamnou zménou prosel zdkon o cennych papirech. Zdkon o kolektivnim
investovani a o podnikani na kapitalovém trhu byly doplnény fadou provadécich vyhlasek.

Zékon o kolektivnim investovani uvedl cCeskou legislativu do souladu se Smérnici
85/611/EHS o koordinaci pravnich a spravnich ptepist tykajicich se subjektli kolektivniho
investovani do pfevoditelnych cennych papirti. Zakon pfinesl dilezité zmény pravidel pro
fondy kolektivniho investovani a oteviel ¢esky trh investicnim spole¢nostem z Evropské unie.

Tyto zmény uvitali také investofi, protoze piijetim zdkona doSlo k rozSifeni nabidky
investi¢nich produkti.

Posledni zména zakona o kolektivnim investovani je z roku 2006 (¢. 224/2006 Sb.). Ptinesla
celou fadu uprav v dané oblasti, mezi které¢ patii zejména:

* Obecna ustanoveni k investovani specidlnich fondl, které shromazd'uji penéZni
prostiedky od vefejnosti;

» Ustanoveni tykajici se specialniho fondu nemovitosti;

* Nemovitostni spole¢nost a nabyvani ucastni v ni;

* Zajisténi likvidity specidlniho fondu;

e Podminky poskytovani uvért a pajcek specialnim fondem;

* Specialni fond kvalifikovanych investort;

» Udéleni povoleni k ¢innosti investicniho fondu;

» Statut a zjednoduSeny statut, zména statutu atd.

3 Zakon &. 256/2004 Sb., ze dne 14. dubna 2004.
* Zakon &. 190/2004 Sb., ze dne 1. dubna 2004.



3 Trznirizika

Trzni riziko je komplexem rizik, jejichz zdrojem je vyvoj cen na finanénim trhu a dopady
téchto zmén do aktiv ¢i pasiv banky. Tradi¢né se trzni riziko vnitiné Cleni podle finan¢niho
nastroje, od néjz je odvozeno.

U akciového rizika se dale rozliSuje mezi specifickym akciovym rizikem, které se vztahuje ke
konkrétni akcii, jakoZto Gcastnickému cennému papiru, a dopadé tak na hospodaiskou situaci
konkrétni akciové spoleCnosti, jejiz akcie jsou v drzeni banky, a mezi systémovym rizikem,
které se vztahuje k vyvoji akciového trhu jako celku.’

Ménové riziko spociva v nejistoté¢ o vyvoji kurzii mén aktiv, které¢ jsou v jiné nez domadci
meéné. Urokové riziko pak spociva v nejistoté o vyvoji urokovych sazeb. Komoditni riziko
spociva v nejistoté o cenach komodit (v ramci standardizovanych komoditnich derivatt).

Trzni rizika banka fesi predevs§im diverzifikaci portfolia, a to zejména ve vztahu k akciovému

a komoditnimu riziku, a zajiStovacimi operacemi — hedgingem, a to zejména ve vztahu
k trokovému a ménovému riziku.

3.1 Pravni piredpisy CNB

+ Vyhldska Ceské narodni banky & 333/2002 Sb. ze dne 3. &ervence 2002, kterou se
stanovi pravidla obezietného podnikani ovladajicich osob na konsolidovaném zaklad¢

* Opatieni Ceské nérodni banky &. 2 ze dne 3. Gervence 2002 , o kapitdlové pfiméfenosti
bank a dal$ich pravidlech obezietného podnikani na individudlnim zakladé

+ Opatieni Ceské nirodni banky &. 11 ze dne 10. prosince 2002, kterym se stanovi
pozadavky na ovéfeni fidiciho a kontrolniho systému banky vcetné systému fizeni
rizik

« Opatieni Ceské narodni banky &. 1 ze dne 8. zaii 2003 k vnitinimu fidicimu a
kontrolnimu systému banky pro oblast predchdzeni legalizace vynosii z trestné
¢innosti (G¢innost od 1. fijna 2003)

e Opatieni Ceské néarodni banky & 2 ze dne 3. Gnora 2004 k vnitinimu Fdicimu a
kontrolnimu systému banky

e Vyhlaska Ceské narodni banky & 522 ze dne 15. zaii 2004, kterou se méni vyhlaska

W

Ceské narodni banky ¢&. 333/2002 Sb., kterou se stanovi pravidla obezietného
podnikéni ovladajicich osob na konsolidovaném zakladé

> Na rozdil od systematického rizika je mozno specifické akciové riziko omezit vhodnou diverzifikaci portfolia
ucastnickych cennych papirt.



PoZzadavky na banku plynouci z téchto opatreni:

* Dbanka je povinna fidit sva trzni rizika, tzn. Jejich identifikaci, méfeni, sledovani a
piipadné pfijimani opatieni vedoucich k omezeni podstupovanych trznich rizik.

* Banka musi mit vhodnou strategii fizeni trznich rizik, tj. soubor dokumentl
schvalenych pfedstavenstvem, které obsahuji strategickd rozhodnuti ohledné fizeni
trznich rizik,

* Pfedstavenstvo banky zodpovid4 za vytvofeni a fungovani takové organizacni a
fidici struktury banky, kterd umozni ucinné a efektivné realizovat strategii fizeni
trznich rizik.

Strategie Fizeni rizik stanovuje:
e pfijatelnou miru trznich rizik,
* metody pro fizeni trznich rizik vCetné stresového testovani,
* soustavu limitd, kterou bude banka pouzivat,
* zasady pro vymezeni povolenych produktii, mén a trhd,

» zakladni poZzadavky na organizac¢ni strukturu banky z hlediska tizeni trznich rizik,
véetné stanoveni pravomoci, zodpovédnosti a toku informaci.
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