Legislativa investi¢niho bankovnictvi

Vymezit investi¢ni bankovnictvi neni tipln¢ jednoduchou zélezitosti. Existuje totiz nékolik
pojeti definice investi¢niho bankovnictvi. Obecné Ize ale fict, Ze investicni bankovnictvi
zahrnuje transakce, které jsou provadény s cennymi papiry, finan¢nimi derivaty a ostatnimi
instrumenty privatnich finan¢nich trhi. Do investi¢niho bankovnictvi zahrnujeme:

*  Emisni obchody

* Vlastni zprostiredkovatelské obchody s investicnimi instrumenty

* Depotni obchody

*  Majetkovou spravu

* Fuze a akvizice

ZAKON O BANKACH

1) Obchody s cennymi papiry a obchody s pravy spojenymi s cennymi papiry nebo
odvozenymi od cennych papirti podle zvlastniho zdkona 5a) na vlastni ucet nebo ze svého
majetku miize banka provadét pouze za nejvyhodnéjsich podminek pro banku, zejména za
nejvyhodnéjsi cenu, které je mozno pii vynalozeni odborné péce dosahnout.

(2) Vynalozeni odborné péce prokazuje banka zejména tim, ze

a) u jednotlivych prodejii, ndkupt a ostatnich obchodii porovnava nabidky cen, ptipadné
dolozi nevhodnost ¢i nemoznost posouzeni vice nabidek,

b) dokumentuje zptsob provedeni obchodu, kontroluje objektivnost evidovanych udaji a
predchazi riziku vlastnich finan¢nich ztrat,

c¢) provadi analyzu ekonomické vyhodnosti obchodil z vefejné dostupnych informaci,

d) vypracuje investi¢ni a obchodni strategii, které jsou podkladem pro provadéni jednotlivych
operaci.

(3) Vynalozeni odborné péce bankou piedstavuje zejména provadéni obchodti v ramci
automatizovanych obchodnich systémd, poptipadé jinym zplsobem, pii kterém vSak musi byt
banka schopna dolozit zejména divody vyhodnosti tohoto postupu pro banku a jeji klienty.

§ 19b
(1) Banka je povinna zabranit

a) pti provadéni investi¢nich obchodl vyuzivani informaci ziskanych v souvislosti s jejimi
uveérovymi obchody a naopak,

b) pfi provadéni investi¢nich obchodl na vlastni i€et vyuzivani informaci ziskanych v
souvislosti s jejimi investiénimi obchody na ucet klienta a naopak, nejde-li o informace
vefejné pristupné.

(2) Ke spInéni povinnosti uvedenych v odstavci 1 je banka povinna zejména ucinit ve
svém organizacnim, fidicim a kontrolnim systému opatieni zajist'ujici oddéleni uvérovych a
investi¢nich obchodi.



(3) Uvérovymi obchody se rozumi &innosti tykajici se poskytovani avért a zaruk.
(4) Investi¢nimi obchody se rozumi ¢innosti tykajici se

a) investovani do cennych papir,

b) obchodovani s cennymi papiry,

¢) obchodovani s pravy spojenymi s cennymi papiry nebo odvozenymi od cennych
papiri,

d) ucasti na vydavani cennych papiri a poskytovani souvisejicich sluzeb,
e) obhospodarovani cennych papiri véetné poradenské ¢innosti.

(5) Investicni obchody na ucet klienta mtize banka provadét pouze za nejvyhodnéjsSich
podminek pro klienta, zejména za nejvyhodnéjsi cenu pro klienta, které je mozno pfi
vynaloZeni odborné péce dosahnout.

(6) Banka vede samostatnou evidenci o investi¢nich obchodech provadénych na tcet

klienta.

ZAKON O PODNIKANI NA KAPITALOVEM TRHU

Kde se banka povazuje za profesionalniho investora
(1) Investi¢nimi nastroji jsou

a) investicni cenné papiry,
b) cenné papiry kolektivniho investovani,
¢) nastroje, se kterymi se obvykle obchoduje na penéznim trhu (nastroje penézniho trhu),
d) derivaty.
(2) Investicnimi cennymi papiry jsou

a) akcie nebo obdobné cenné papiry predstavujici podil na spolecnosti, se kterymi lze
obchodovat na kapitdlovém trhu,

b) dluhopisy nebo obdobné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky, se
kterymi Ize obchodovat na kapitdlovém trhu,

¢) cenné papiry opraviujici k nabyti cennych papirit uvedenych v pismenu a) nebo b), se
kterymi se bézn¢ obchoduje na kapitalovém trhu, s vyjimkou platebnich nastroji,

d) ostatni cenné papiry, se kterymi se bézné obchoduje na kapitalovém trhu, ze kterych
vyplyva pravo na vyporadani v penézich, s vyjimkou platebnich nastrojt.



(3) Derivaty se pro ucely tohoto zdkona rozumi
a) opce na investi¢ni nastroje uvedené v odstavci 1 pism. a) az c),

b) finan¢ni terminové smlouvy (zejména futures, forwardy a swapy) na investi¢ni nastroje
uvedené v odstavci 1 pism. a) az c),

¢) rozdilové smlouvy a obdobné nastroje pro prenos urokového nebo kurzového rizika,

d) nastroje umoznujici prenos uvérového rizika,

e) jiné nastroje, ze kterych vyplyva pravo na vypotadani v penézich a jejichz hodnota se
odvozuje zejména z kurzu investi¢niho cenného papiru, indexu, Grokové miry, kurzu mény

nebo ceny komodity.

5) Cennymi papiry kolektivniho investovani se rozumi podilové listy podilového
fondu, akcie investi¢niho fondu a obdobné cenné papiry vydavané v zahranici.

§ 4
Investi¢ni sluzby

(1) Investicnimi sluzbami jsou hlavni investi¢ni sluzby a dopliikové investi¢ni sluzby
poskytované podnikatelsky tfetim osobam.

(2) Hlavnimi investi¢nimi sluzbami jsou
a) pfijimani a pfedavani pokyni tykajicich se investi¢nich néstrojd,
b) provadéni pokynt tykajicich se investi¢nich néstroji na ucet jiné osoby,
c¢) obchodovani s investi¢nimi néstroji na vlastni ucet,

d) obhospodatovani majetku zékaznika na zakladé smlouvy se zakaznikem, je-li soucasti
majetku investicni néstroj,

) upisovani nebo umistovani emisi investi¢nich nastroji.
(3) Dopliitkovymi investicnimi sluzbami jsou

a) sprava investi¢nich néstroji,

b) Gischova investi¢nich nastrojt,

¢) poskytovani tvéru nebo ptjcky zakaznikovi za ucelem umoznéni obchodu s investi¢nim
nastrojem, na némz se poskytovatel uvéru nebo piijcky podili,



d) poradenska ¢innost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s tim souvisejicich
otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemén spole¢nosti nebo prevodi
podnikd,

e) poradenska ¢innost tykajici se investovani do investi¢nich nastroji,

f) provadéni devizovych operaci souvisejicich s poskytovanim investi¢nich sluzeb,

g) sluzby souvisejici s upisovanim emisi investi¢nich nastroji,

h) pronajem bezpecnostnich schranek.

Banka jako obchodnik s CP
ZAKON O CENNYCH PAPIRECH

Podle tohoto zdkona mohou obchodnici s CP vykonavat nasledujici ¢innosti:
*  Obchodovani s CP
* Obstaravat pro emitenta vydavani CP a poskytovat s tim souvisejici sluzby
* Vykonavat ¢innosti na zakladé smluv o zprostfedkovani koup¢ nebo prodeje CP
* Vykonavat ¢innosti na zakladé smluv o tschové CP, o spravé CP a o uloZzeni CP
* Obstaravat pro emitenta splaceni a vraceni CP a vyplaceni vynosii z nich
* Provadét poradenskou ¢innost ve vécech investic do CP
* Obchodovat s finan¢nimi derivaty
* Obhospodafovat CP investora na jeho ucet

ZAKON O PODNIKANI NA KAPITALOVEM TRHU

Banka jako obchodnik s CP dodrZuje kapitadlovou piiméfenost podle zékona upravujiciho
¢innost bank.

§ 15

Jednani obchodnika s cennymi papiry se zakazniky

(1) Obchodnik s cennymi papiry

a) je povinen poskytovat investicni sluzby s odbornou péci spocivajici zejména v
kvalifikovaném, ¢estném a spravedlivém jednani v nejlepSim zajmu zakaznikl a fddného
fungovani trhu,

b) je povinen pozadovat od zdkaznika, podle druhu a rozsahu zékaznikem pozadovanych
investi¢nich sluzeb, informaci o jeho hospodarské situaci, zkusenostech v oblasti investic do
investi¢nich nastroju a cilech, které maji byt pozadovanou sluzbou dosazeny,

¢) je povinen informovat zakaznika upln¢, pravdivé a srozumitelné o kazdé podstatné
skute¢nosti souvisejici s poskytnutim investicni sluzby, zejména o moznych rizicich,

d) je povinen pozadovat pisemny souhlas zdkaznika k poskytnuti investi¢ni sluzby, ze které
vyplyvaji dalsi finan¢ni zavazky,



e) je povinen informovat zakaznika ve lhaté s nim dohodnuté, nejpozdéji vsak ve lhiitach
stanovenych provadécim pravnim ptedpisem, o obchodech, které pro ného uzaviel,

f) nelze-li se vyhnout stfetu zajmi, je povinen dat pfednost z4jmim zdkaznika pted zajmy
vlastnimi a pfi stietu z4jml zakazniki musi jednat spravedlive,

g) plni pokyny zakaznika za nejlepSich podminek a vyfizuje je v potadi, v jakém je pfijal,
h) je povinen podrobn¢ informovat zdkaznika o podminkach poskytovani ndhrad z
Garanc¢niho fondu obchodnikl s cennymi papiry (dale jen "Garan¢ni fond") a na zadost
zéakaznika jej informovat o zptisobu uplatiovani naroku na vyplatu nahrady,

1) pfi propagaci svych investi¢nich sluzeb je povinen pouzivat pravdivé informace.

(2) Obchodnik s cennymi papiry nesmi

a) poskytovat klamavé informace,

b) zneuzivat Garanc¢ni fond,

¢) zamlCovat dualezité skute¢nosti,

d) nabizet vyhody, jejichz spolehlivost nemtlize zarucit.

(3) Obchodnik s cennymi papiry dodrzuje pravidla podle odstaveti 1 a 2 se zvlastnim
zietelem k urovni odbornych znalosti a zkuSenosti zakaznika, kterému poskytuje sluzbu.
Zakaznikovi, ktery je profesiondlnim investorem, neni povinen obchodnik s cennymi papiry
poskytnout vysvétleni, pouceni ¢i informaci, o kterych se profesionalni investor vyslovné

vyjadfil, Ze mu jsou znadmy a Ze jejich poskytnuti nepozaduje..

ZAKON O DLUHOPISECH

ZAKON O KOLEKTIVNIM INVESTOVAN{
Podilovy fond

1) Penézni prostfedky shromazd’uje do podilového fondu investi¢ni spolecnost
vydavanim podilovych listt podilového fondu.

(2) Podilovy fond je souborem majetku, ktery nalezi vSem vlastnikiim podilovych listt
podilového fondu (dale jen "podilnici"), a to v poméru podle vlastnénych podilovych lista.
Podilovy fond neni pravnickou osobou.

(3) Podilovy fond mtze byt otevieny nebo uzavieny.
(4) K vytvoreni podilového fondu je tieba povoleni Ceské narodni banky. O povoleni
k vytvoteni podilového fondu zZada investi¢ni spole¢nost.

Majetek v podilovém fondu

(1) Majetek v podilovém fondu obhospodatuje investi¢ni spole¢nost svym jménem na
ucet podilnikd.



(2) Jestlize zvlastni pravni piedpis nebo pravni ikon vyzaduji idaj o osob¢ vlastnika,
nahradi se udaje o vSech podilnicich ndzvem podilového fondu a daji o investi¢ni
spolec¢nosti, ktera jej obhospodaiuje.

(3) Z pravnich tkonti u¢inénych v souvislosti s obhospodafovanim majetku v
podilovém fondu je opravnéna a zavazéana investi¢ni spolecnost. Zavazek vznikly z
obhospodarovani majetku v podilovém fondu hradi investi¢ni spole¢nost z majetku v
podilovém fondu.

(4) Podilnik ani jind osoba nejsou opravnéni pozadovat rozdéleni majetku v podilovém
fondu ani zruseni podilového fondu.

(5) Na podilovy fond, majetek v podilovém fondu, hospodateni s majetkem v
podilovém fondu ani na dalsi zalezitosti tykajici se podilového fondu se nepouziji ustanoveni
obcanského zakoniku o spoluvlastnictvi.

Podil podilnika na majetku v podilovém fondu predstavuje podilovy list. Jeho nélezitosti tento
zékon také stanovuje.

Depotni obchody

CP je mozné je mozné u banky dat do uschovy nebo tischovy a spravy.

Pti tschové banka CP opatruje a na pozadani klienta vrati.

Pti uschovée a spravé banka vykonava i1 prava z nich plynouci, napt. piekladad CP a splatné
kupony k vyplaté, opatiuje nové kuponové archy,vyméiuje prozatimni listy za definitivni CP,
atd.

Tuto oblast zastfesuje zakon o CP.



