Skupina A Jméno, prijment: ........ccovvvviieiiiniiiniinnnnnnne

1. Obrazky la a 1b maji znazoriovat obor piipustnych kombinaci o¢ekavanych vynosi
a smérodatné odchylky.
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Ulohy:
a. Ktery obrazek je nespravny a proc¢?
b. Ktera mnozina obsahuje efektivni portfolia? (zvyraznéte)
c. Je-li ry bezrizikova tirokova sazba, oznacte kiizkem optimalni portfolio.
2. Predpokladejme nasledujici miry vynosu:
ROK r I; I, ] )
1 13 8 17
2 11 13 14
3 12 11 11
4 9 -2 -16
5 10 10 19

Uloha:

a) Vypocitejte p kazdé akcie, je-li r; =6% a sestrojte pfimku SML se zakreslenim téchto
cennych papirt v jednotlivych letech.

a) Je akcie ,,i* agresivni, defenzivni nebo neutralni?

b) Je akcie ,,j* agresivni, defenzivni nebo neutralni?

3. Vypocitejte 6% vynosnost s minimalizaci rizika portfolia z téchto cennych papiri, je-
li povolen Sell Short (prodej nakratko)



Datum PX50 CEZ KB SPT

1.12.2002  -0,71% 0,78% 1,70% 0,47%

2.12.2002  0,21% 0,41% 0,88% 1,09%

3.12.2002  -0,50% -0,19% 1,40% -0,11%

6.12.2002  0,27% 0,33% 0,27% 0,85%

7.12.2002  0,40% 0,64% -0,27% 4,50%
10.12.2002  0,08% 3,55% 1,81% 7,63%
13.12.2002  -1,28% -2,03% 2,01% 1,71%
14.12.2002  0,40% 1,00% 0,53% 4,35%
15.12.2002  0,51% 0,20% 0,00% -1,18%
16.12.2002  -0,92% 0,15% -0,74% 3,82%
17.12.2002  -1,31% 2,12% -0,17% -1,39%
20.12.2002  -0,71% 2,04% 3,80% 1,06%
21.12.2002  -1,25% 1,61% 3,37% 5,85%
22.12.2002  0,92% -0,04% 3,66% 2,58%
23.12.2002  2,69% 3,24% 4,45% 0,52%
27.12.2002  1,44% 2,00% 0,00% -1,28%
28.12.2002  1,23% 1,73% 1,52% 0,38%

Poznamka: Ke kaZdé otdazce udélejte kratkeé vysvétleni daného problému.



Skupina B Jméno, prijment: .......cceevvviieiiiiinniiiiiniinnnns

1. Zaneste nasledujici rizikova portfolia do grafu:

Portfolio
A B C D E F G
o¢ekavany vynos v % 10 12 15 16 17 19 18
smérodatna odchylka v% 13 16 23 22 29 32 31

Uloha:
a. Kterd z téchto portfolii jsou efektivni a ktera neefektivni a proc?

2. Vypocitejte 8% vynosnost s minimalizaci rizika portfolia z téchto cennych papiru, je-
li povolen Sell Short (prodej nakratko)

Datum  PX50 Spolana CKD CEZ
1.3.2002  -2,29% 2,37% 1,05% 2,20%
232002 1,65% 3,08% 0,88% 6,93%
3.3.2002  2,33% 5,80% 1,53% -0,11%
432002  0,29% 0,73% -0,67% 1,06%
53.2002  0,89% 2,01% -0,89% 2,63%
8.3.2002  -0,43% -0,95% 0,83% 2,22%
9.3.2002  1,37% 1,32% 0,00% 5,24%
10.3.2002  1,95% 2,13% 1,23% 6,04%
11.3.2002  3.21% 2,99% 570%  22,20%
12.3.2002  -0,30% 1,66% 3,03% 10,51%
15.3.2002  0,78% -1,12% 2,03% -1,10%
16.3.2002  2,17% 3,61% 2,88% 2,50%
17.3.2002  -0,27% 0,67% 1,45% 0,61%
18.3.2002  0,69% 0,82% 5,29% -1,25%
19.3.2002  1,72% 1,74% 5,09% 1,98%
22.3.2002  0,05% 0,37% -1,18% -1,14%
23.3.2002  1,71% 1,09% -1,19% 1,82%
2432002  1,74% -0,65% 1,34% 2,15%
253.2002  1,91% 3,12% 2,17% 2,35%
26.3.2002  -0,32% -0,22% 2,38% 0,89%
29.3.2002  0,08% 0,61% 2,46% 3,29%
30.3.2002  2,36% 2,25% 8,21% 3,40%
31.3.2002  1,70% 1,62% 0,69% -0,52%




3. Pro jednoduchost si ozna¢me firmy pismenem A a B. Kazda se podili na hodnoté
trzniho portfolia jednou polovinou. Mame k dispozici tyto udaje:

Firma A Firma B
r; 23% 13%
c; 40% 24%

Korela¢ni koeficient A a B je p .z =0,8
ﬁlohy:

a) Jaka je o¢ekavana vynosnost trzniho portfolia?

b) Jaka je riziko zmény vynosnosti trzniho portfolia?

c) Jaké jsou koeficienty B jednotlivych akcii vzhledem k trznimu portfoliu?

d) Predpokladejme, ze bezrizikova sazba bude 6%. Jsou ofekdvané vynosnosti cennych
papirti A a B shodné s modelem kapitalovych aktiv?

Poznamka: Ke kaZdé otdazce udélejte kratkeé vysvétleni daného problému.



