1. Organizace. Podnikové finance, finanéni zdroje a cile, majetkova
a finanéni struktura. Vyvoj chapani firemnich financi

Podnikové finance, finanéni zdroje a cile podnikani, vyvoj firemnich financi

—  podnikové finance:
1) penézni prostredky
2) kapital

3) finané¢ni zdroje

Ve vzajemné interakce, véetné vztaht (integraci) mezi:
* podnikatelskymi subjekty

* zaméstnanci

* statem

3 zakladni funkce firemnich financi:
—  finan¢ni fizeni - podmnozina firemnich financi
- rozhodujici nastroj podnikovych financi

a) ziskavani penéz a kapitalu z riznych zdroji = financovani

b) alokace pen¢z a kapitalu do riznych forem nepenézniho majetku = investovani a projektové
Fizeni

¢) rozdélovani zisku = dividendova politika

—  pfi respektovani ucelovych funkci
1) maximalizace trzni hodnoty firmy

2) optimalizace podnikového rizika

3) respektovani ¢asového faktoru (hodnota penéz, kontinuita podnikani, CF)

Cile finanéni politiky firmy:
» zajisténi likvidity (schopnost splacet zavazky) pfi minimalizaci ceny penéz
» naproti tomu likvidnost = vlastnost majetku preklapét se do likvidnéjsich forem

Podnikovy kapitdl (kapital)
a) teorie = kapitdl = jeden z vyrobnich faktort
b) finance a ucetnictvi = X vlozenych penéz - mezi vlastniky
- mezi vefitele



Rozvaha

AKTIVA PASIVA
I. Stala: I. Vlastni jméni
1. NIM 1. Zékladni jméni
2. HIM 2. Rezervni fond
3. Finan¢ni investice 3. Statutarni a ostatni fondy
4. Kapitalové fondy

e emisni azio

 ostatni kapitalové fondy
5. Nerozdéleny zisk (ztrata) z minulych let
6. Hospodaisky vysledek bézného roku

I1. Obézna: I1. Cizi zdroje (pasiva)

1. Zasoby 1. Rezervy na:

2. Pohledavky * budouci vydaje
e kratkodobé e kurzové zmény (na rizika)
* dlouhodobé 2. Zavazky

3. Penézni prostiedky e kratkodobé

4. Finanéni majetek kratkodobé povahy e dlouhodobé

I11. Ostatni aktiva I11. Ostatni pasiva

- zasoby (dle likvidnosti) - suroviny, material, rozpracovana vyroba, polotovary, finalni produkce

Zlaté bilan¢ni pravidlo
» kratkodobé zdroje by mély byt pouzity na kratkodobé investice
* dlouhodobé zdroje by mély byt pouzity na dlouhodobé investice

- splatnosti by mély odpovidat z divodu rizika

Jiné ¢lenéni pasiv:
- externi a interni. Kde vznikaji? - vychazi z aktivit, ze kterych zdroje vznikaji

Zdroje financovani

1. Vlastni (interni)

a) pouzitelny zisk

b) odpisy (HIM a NIM)

- Cash Flow (podnikovy efekt na urovni hotovych penéz)
c) prodej akcii

2. Cizi (externi)

a) prodej obligaci

b) investi¢ni tiveéry (dlouhodobé)

¢) obchodni uvéry (obvykle kratkodobé)

d) stala pasiva, tj. Casov€ odlozené platby (mzdy, dang, ...)
e) koupé na splatky

f) smeénky

» alternativni zdroje financovani

g) leasing

h) dodavatelsky tveér

i) odbératelsky uvér

j) forfaiting, faktoring - firma ziska likviditu, ztrati rentabilitu

k) franciza (piijeti know-how za urcity poplatek - uzivani cizi licence)
1) projektové financovani - financovani velkych projektii



Finanéni cile podnikani
- pozice: integrujici a dominantni role finan¢niho a firemniho fizeni v ekonomice firmy
- cile:
* maximalizace zisku (historicky tradi¢ni)
* maximalizace trzni hodnoty
- zisk neexistuje
*  zajisténi likvidity (kratkodoby)
- maximalizace hodnoty (vlastni jméni)
- preziti

finanéni zdravi = rentabilita (zisk) + likvidita (CF)

- hlavni oblasti finan¢niho fizeni:
e moc kritérii
* patii sem oblast zdroji - finan¢ni struktura
- kapitalova struktura
- efektivnost
+ ef. vyrob
+ ef. vyrobkl

Finance podniku a jiné ekonomické discipliny
- mikro

- podnikova ekonomika

- ucetnictvi

- makro

- vefejné finance

- pojisténi

- matematika, statistika, ekonometrie

Vyvoj chapani podnikovych financi

- do konce 19. stol. - soucast nauky o podnikovém hospodarstvi

1) do 30.let: ziskavani kapitalu

2) krize 30. let: reorganizace, vladni zasahy, informac¢ni zdkladna = financ¢ni analyza
3) 40. 1éta: problém penéZnich tokt zisk vs. cash flow - dynamicka veli¢ina
4) 50. léta: - fizeni majetku (zasob, pohledavek, penéz)

- fizeni investic =
= cena kapitalu a majetku
5) 60. léta: - optimalizacni techniky (i statistické)
- fizeni (zejména) ob&zného kapitalu
- pocitac (kvantifikace rizika)
6) 70. léta: teorie portfolia
7) 80. 1éta: zvySeni vyznamu vypocetni techniky
- derivaty finan¢nich trh (opce, futures) jako ochrana (?) pred rizikem

(Gvaha: zakaz obchodovani s derivaty ?)



Domaci podminky:
- podniky jako ekonomicky a finan¢né samostatné jednotky
- priorita politickych zajmt
- druhotadd hodnotové a finan¢ni kritéria
- bariéra statniho vlastnictvi

* speciality: (Jugoslavie)
- délnické rady - rozhodovaly o orientaci firem, orientace na kratky horizont, snizena schopnost
realizovat dlouhodobé cile) vs. dlouhodobé zajmy



