8. Penézni toky firmy
- posledni z triady kategorii:
*  majetkova struktura
* finan¢ni struktura
* CF (penézni toky) - rozvaha & vysledovka (vykaz CF)

- CF byl vynucen praxi finan¢niho fizeni, dirazem na skutecné financ¢ni toky (vazba na aktualni
ucetnictvi
- jde o snahu zvladnout ¢as a obsahovy nesoulad mezi:
* naklady a vydaji
*  vynosy a pfijmy
» ziskem a stavem penéznich prostredkii

- nové kritérium: platebni schopnost (vedle dosud sledovanych ukazateli majetkové a finanéni
struktury a ukazatell zisku

- CF = pohyb penéznich prostiedki (za urcité obdobi)
= zména stavu penéznich prostiedki a jeho ekonomicka uc¢innost (Castéji pouzivana)
- CF = (cca) zisk + odpisy (pfiblizn€¢ odpovida, zdsadn¢ vSak nepiesné = koncepce CF

vychazi z kategorie:
* penéznich pfijmi a
* penéznich vydaji

nikoli z koncepce
e vynost a
* nakladid

Kategorie CF a metody uréeni

- metody:

» pifimé

- sledovani piijmt a vydaji za dané obdobi

- vy¢lenéni odpovidajicich transakei (penéznich tokl) a jejich sledovani

» nepiimé

- "rekonstrukce" [0 kazdy individudlni penézni tok se projevi soucasné bud’ jako:
e zmeéna jiné rozvahové polozky (je-li to rozvahova operace)
* naklad (vynos) ve vysledovce (je-li to vysledkova operace)

- obecné schéma (nepiimych metod)
a) zisk z vysledovky = kone¢ny rozdil mezi vynosy a naklady # penézni prostredky

b) nutné korekce: korekce o vynosy a naklady, které nemaji vztah k penéznim prostiedkiim
—  vynosy, které nebyly penéznim piijmem
+ naklady, které nebyly pen¢znim vydajem

c) korekce o0 zménu rozvahovych polozek
—  vydaje, souvisejici se zvySenim aktiv ¢i snizenim pasiv
+  pFijmy, souvisejici se snizenim aktiv ¢i zvySenim pasiv

Kategorie CF (zavislé na kategorii zisku)

a) z provozni ¢innosti (z toho cash flow ze samofinancovani)
b) =z investi¢ni Cinnosti

¢) z finan¢ni Cinnosti



d)

>CF
detailni schéma - nepfimé metody

+ zisk (po zdanéni a tthrad¢ urok)

+ odpisy

+ jiné naklady, nevyvolavajici pohyb pen¢z
- vynosy, nevyvolavajici pohyb penéz (zuctovani rezerv, zictovani vynost pt. obdobi)
z CF ze samofinancovani

+ ubytek pohledavek

- prirtstek pohledavek

+ ubytek nakoupenych CP

- priristek nakoupenych CP

+ ubytek zasob (prodej za hotové)

- ptirtstek zasob

+ ptirtstek kratkodobych dluhti

- ubytek kratkodobych dluhti

z CF z provozni ¢innosti

+ ubytek fixniho majetku

- prirtstek fixniho majetku

+ ubytek nakoupenych akcii a dluhopist

- ptirtstek nakoupenych akcii a dluhopist
Z CF z investicni ¢innosti

+ prirtstek dlouhodobych dluhti

- ubytek dlouhodobych dluht

+ priristek VJ (z emise akcii)

- vyplata dividend

Z CF z finan¢ni ¢innosti

ve schématech sestavovani CF neni dosud plna unifikace

CF se uziva:

hodnoceni finanéni stability podniku a pti¢in zmén stavu penéznich prostiredkt
pii kratkodobém planu penéznich piijmit a vydaji podniku

pii sttednédobém a dlouhodobém sestavovani finan¢nich vyhledt podniku

pii hodnoceni finan¢ni efektivnosti investi¢nich variant

jedna z forem stanoveni zakladu trzni ceny podniku



