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Forma penéz lll.



Optimalni forma penéz
jednotlivy konkrétni druh penéz — ména
ména: sitovy statek
jedna sit — ¢im vétsi tim nakladove efektivnéjsi

velké sité se jesté zvetsuji, malé zanikaji

zavadéni novych siti nakladné — je treba impulzu
(statnim nebo soukromym kapitalem)



Optimalni forma penéz (pokr.)

celkové optimum: nékolika siti napojenych pres
levna rozhrani

penize z vice napojenych autonomnich mén — v na-

v/

rodnim meritku neni realitou

nova ména se vztahuje ke stavajicim a napojuje na
né

vice mén: protikladné tendence — ,,prijimat dobré
penize a platit Spatnymi”



Optimalni forma penéz (pokr.)

v pfipadé povinnosti prijimat spatnou ménu uspéje
tendence platcl

pokud je zaru€en (vnucen) fixni sménny kurz, pfri-
jemci se nemusi obavat na kratké obdobi spatnou
ménu prijimat, dlouhodobé vsak drzi pozici v dobré
meéneé

v téchto omezenych podminkach plati tzv. Gre-
shamuv zakon: ,Spatna mince vytlacuje z obéhu
dobrou”



Optimalni forma penéz (pokr.)

bez zasahovani a vnucovani z venku ovsem naopak
dobré mény vytlacovaly z obéhu ty spatné

konflikt zajmi platct a prijemcl resen stejné jako
ostatni protichidné zajmy na trhu — zmeénou ceny

penize s ocekavanym pokles ceny v budoucnu zlevni
iz nyni a stavaji se stejné ,,pevnymi’ jako alterna-
tivy



Optimalni forma penéz (pokr.)

skuteCné spatna meéena: nejistota ohledné budouci
kupni sily

aby nékdo chtél drzet toto dodatecné riziko, musi
byt kompenzovan vynosem

dnesni cena sSpatné mény jde nizko, ceka se jeji rust
a ména se tak stane stejné dobrou jako alternativy
— spatna meéna zmizi



Optimalni forma penéz (pokr.)

pri volném trhu mén nemohou spatné a dobré mény
existovat vedle sebe

u meén se samozrejmé minimalizuji i explicitni tech-
nické naklady (napr. elektronické platebni systémy

dnes)



Stat a forma penéz

akceptace vybrané meény pri danovych platbach, pri
dnesni Grovni dani je to rozhodujici preference

zakonné platidlo (legal tender): soud uzna dluh
splaceny v tomto platidle za umoreny

nuceny obeh — kazdy je musi prijimat



Stat a forma penéz (pokr.)

vnucené platidlo — jina forma platby nepovolena
primy zékaz soukromé emise (CR)
znarodnéni zasob rezervniho aktiva (USA)

konkrétni podoba penéz: dana pozadavky subjekti
| zajmy statu

sila statu vzrostla a s ni jejich potencial vlivu na
penize



Stat a forma penéz (pokr.)

rostouci intenzita statni regulace penéz (regulace
bank. sys., centralni banky. .. )

monopolizace a omezeni konkurence: dusledek re-
gulace

podoba penéz formovana zajmy statu: vyrazné
zmény spojeny s problémy statnich vydaj



Stat a forma penéz (pokr.)

zejména valecné vydaje: 18. a 19. st. (v. o Span.
dédictvi, Americka v. o nezavislost, Napoleonské
v., Americka obcanska v.), |. a ll. sv. v.

narodni ména sledujici geografické hranice: poli-
ticky jev

statni regulace bank: omezeni emise bankovek na
banku s vazbou na stat, licencovani vstupu, ome-
zovani konkurujicich aktivit vné odvétvi



Stat a forma penéz (pokr.)

pokles kryti penéz neznamena pokles nakladu: po-
kles explicitnich nakladi X nova rizika

komodity v penéznim systému snizovaly Gvéroveé ri-
ziko — zajistovaly z(ctovaci Gvéry

klasické trade-off vétsi zisk za vétsi riziko: nové
implicitni naklady za podstupované riziko



Stat a forma penéz (pokr.)

souCasné dvoustupnové bankovni systémy — vy-

rostly z konkrétnich hist. podminek pri vyrazné
angazovanosti statu

nezda se, ze by prirozeny vyvoj sméroval stejné

pripadné zachovani nékterych komodit v pen. sys.

— vyssi celkové naklady dobrovolné hrazenou cenou
preferované podoby pen. sys.






