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Jak se centralni bankovnictvi, tato zavaznalezta instituce, objevila a udrzela v modernim
Sswte? V podstat tato instituce vznikla ke konci sedmnéctého staléinglii jako podvodny
“kSeft” mezi téngt zkrachovanou vladou a zkorumpovanou klikou firdhki.

Bankovnictvi se v Anglii 90. let sedmnactého diogkladalo z investnich bank#, ktefi
pujcovali vypijcené penize, a ze zlathjkkteri prijimali zlato k ischov a z&inali také
poskytovat Gery. Vleklé a drahé alanské véalky byly definitivéh ukornteny roku 1688
svrzenim Jakuba Il. a dosazenim Viléma a Marierima Velké Britanie. Strana Toiy ktera
se tSila oblibs, nyni ztratila svou dominanci a byla vifidgnaWhig Party — coZ byla strana
skladajici se z urozenych landlérda obchodnik, ktefi se €Sili monopolnim vysadam
pridélenych vladou. Zahratmi politika této strany byla mekantilisticka a imigni -
zametena na vyuZzivani kolonii proét&i slavu britské koruny, na poskytovani obchodnich
vysad a investovani do zakladnich surovintriodni dopravy a exportu. Nejsim
anglickym rivalem bylo mocné Francouzské kralovstvAnglie podstoupila Ugpnou, fl
stoleti trvajici snahu o napadeni a eventualni iaygho hlavniho soka.

Valecna politika a militarismus je vSak drahy a britskada zjistila (v 90. letech 17. stoleti),
Ze statni pokladna je prazdna a ggwlady velmi poSramocend. Zdalo se nemoznégbo p
stoleti olkanskych valek, Ze by vlada byla schopna ziskaat®st zdroje tim, Ze byiéla

lidi k nakupu svych dluhopis Britska vliada by rada vybirala vySSi daale Anglie se pray
vzpamatovavala ze zmdmych boji, z nichZz ¥tSina byla vedena préwkvili pokusu krale
zvysit daiovou vynosnost. Proto byla cesta zvySeni daniipkyiinepfichodna.

V roce 1693 proto byla vyt¥ena komise Dolni smovny, ktera ndla zjistit, jak ziskat
penize na valmé operace. K této komisi se dostavil jisty amhkanioskotsky piznivec,
William Paterson, ktery v zajmu své vlastni fitiah skupiny pednesl pozoruhodny novy
navrh Parlamentu. Na oplatku zakalik dulezitych specialnich privilegii danych statem,
Paterson a jeho klika vytifioAnglickou banku, ktera bude emitovat nové bankowknichz
vétSina bude pouzita na financovani anglického deficbtriéne receno, kwili nedostatku
soukromych spidteli, ktefi by byli ochotni financovat deficit, Paterson sew skupinou byl
velmi ochotni nakupovat vladni dluhopisy, z#éegpokladu, Ze tak mohodinit now
vytvorenymi bankovkami, které s sebou neslglu specialnich privilegii. Byl to skl pocin
pro Patersonovu spdleost a vlada ®la prosgch z banky financujici vladni dluhy.
(Nezapom#me, Ze vynélez statovek bykioén teprve nedavno v Massachussettts v roce
1690). Jakmile byl@ank of England, v roce 1694, autorizovana britskym parlamenteam s
kral Vilém a dalSiclenové parlamentu nevahali, a stali se podilnikgto nové tovarh na
penize, kterou pra&wytvorili.

Zpocatku Bank of England investovala sama, s pomoci a dle dopeni vlady, zahalena

zavojem nadfirozena, aby tak vystavala svou prestiz aigiéru verejnosti ve své operace.

Jak uvadi jisty historik:
Od 27.¢ervna 1694, kdy zahdjiléinnost slovy taus Deo in London” byla banka
obklopena aurou prestiZe a tajemna, které nikdiazoevymizelo — pocit, Ze to neni
¢innost jako kazda jina. Byla jako jakasi obrovskd,ljejiz posadka se skladala
z osvicenych &dci, ktefi béchem pracovnich hodin byli stale na strazZi, a prereia
se svym promyslenym vykazem oparaefektivnosti. Neanglicky titul “director” a
italsky zrgjici zkratka “Compa” na jejich bankovkach byla zanym dotekem



exoticna dokazujici vSem, co pouzivali novodm nebo nili s bankou co d&néni,
Ze, 1 kdyz byla v Anglii dosud nepoznana, ujpjila si tradici od slovutnych bank
z Janova a Amsterodamu. Ackaliv banka vyrostla a pokéavala jako plod
obchodniho syndikatu, kterydnmnoho jinych zajm — & jako spolénost nebo jeji
jednotlivi ¢lenové — zplodila wity typ ¢lovéka a zachovala si svottifaZlivost.

William Paterson trval na tom, aby anglicka vladenala jeho bankovky jako zakonné
platidio, coz znamenalo, Zze kazdy mohl b§ihpcen je akceptovatipsplaceni dluhu, a to je
podobna moc, jakou maji bankovBank of England dnes. Britska vliada odmitla, protozZe to
podle ni Slo {li§ daleko, ale Parlament &d nové bance vysadu spravovat vSechna viladni
depozita, stefhjako pravomoc emitovat nové bankovky na splac&dniho dluhu.

Bank of England pohoto¥ emitovala enormnééstku 760 000 liber, &ehoZ byla ¥tSina

pouzita na nakup viadniho dluhu. Tcélm pitimy a vyznamny infléni efekt a v kratkém
casovém Useku dvou let se po runu na banku $afk of England insolventni, tato
insolventnost byla vesele pasimvana konkurenci soukromych depoZitokteli ji radi

vraceli jeji vlastni bankovky vyémou za kovové penize.

Praw tentocas dal vzniknout rozhodnuti, které ustanovilo zayaa Skodlivy precedens, jak
pro britské, tak pro americké bankovnictvi. \&ltw 1696 anglicka vlada jednoduSe umoznila
Bank of England “odlozit smenovani bankovek za kov* coz byla moznost odmitnout dostéat
svym smluvnim zavafikn a sndnit své bankovky za zlat®ank of England pozastavila tyto
platby a jeji bankovky ihned poklesly o 20 % pritivovym pegzam, protoZe nikdo
newdél, zda banka obnovi platby ve alat

NesnazeBank of England se ukazaly ve vyiiovani gredlozeném na konci roku 1696, kdy jeji
bankovky pedstavovaly 765 00(ber, kryté pouhymi 36 000 liber v poklaginV téchto
dnech existovala jen hrstka drzitebankovek, ktd si je byli ochotni ponechattiptakto
nizkém podilu rezerv.

Platby v kovu byly obnoveny o dva roky peégdale zbytek rané historiBank of England byl
ostudnym zaznamem periodicky se opakujicideryseni srnitelnosti za drahé kovy
navzdory stéle se #8ujicimu mnozstvi pravomoci ¢éldnych britskou viadou.

Napiklad v roce 1696 obeSla whigovské magnatyiikiielili Bank of England, hriza, visel
nad nimi straSak konkurence. Toryové se pokusilozza konkureni Narodni zemskou
banku (National Land Bank) a mélem v tom usi.

Jak piSe jisty historik: “Volny trh v bankovnictse zdal byt mozny. AkciBank of England
na trhu poklesly.”

| kdyZz Zemska banka neudq, Bank of England jednala rychle. Nasledujici rokgswdcila
parlament, aby schvalil zakon, ktery zakazoval kznéjaké dalSi bankovni korporace
v Anglii. Dokonce to doslo tak daleko, Ze za odmiirejich bankovek hrozil trest smrti. Jak
uvadi sir John Clapham — “Bankovky je$tebyly kralovymi peézi, ale byly tomu velmi
blizko.”

V roce 1708 parlament tuto vysadu réag — nyni bylo nezakonné pro jakoukoliv sgolest
mimo Anglickou banku vydavat bankovky. Nejen, Zmtgubjekty nemohly vydat bankovky
smeénitelné na pozadani, ale ani nemohly poskytovak&dobé U¥ry pod Sest @siai. Tak
se Bank of England stala enormé& privilegovana, protoze byla jedinou instituci, iéenohla
emitovat bankovky — jeji jedini konkurenti mohlymybyt pouze velmi malé banky s ngén
nez sedmi spotmiky.

Pres tato opdéeni, Bank of England jiz brzy pocitila konkurenci spojenou s Toryi
nastartovanoudinem jejich kratké nadvlady za panovani kralovny yArBouth Sea Company



vytvoiena vroce 1711 a vedena ministerskyiedpedou Robertem Harleym bylatiw
nahawjicim rivalem Bank of England, ale zhroutila se o deéw let pozaji po inflacni
monetarni expanzi a burzovni spekulaci. ¥gioich paduSouth Sea Comp. byla i Bank of
England vystavena runu a bylo ji znovu umeéno prerusit sménu bankovek za kov na
neukito. | tak zanechal potupny kon&outh Sea Bubble kr&tet Bank of England anglickym
bankovnim systémem jako bezkonkuieinkolos.

Podobny run na banku byl podniknut v roce 1745@ast@ni prince Karla ve Skotsku a jest
jednou bylo bance dovoleno zruSitdss snénitelnost za drahé kovy.

Béhem druhé poloviny 18. stoleti politika¢nmové expanze zformovala zakladnu pyramidy
pro giliv malych soukromych spoteosti. Tyto “venkovské banky” stale vice vyuZzivaly
bankovek Anglické banky jako rezerv a iy na nich je& pyramidu svych vlastnich
bankovek. Kolem roku 1793 jiz bylo v Anglii t&nh 400 emitujicich bank &st&nymi
rezervami. Infl&ni financovani dlouhych valek s Francii, které sg¢odaly od 90. let 18.
stoleti, vedlo jednuretinu anglickych bank v roce 1793 k odloZzenEsitelnosti bankovek za
drahé kovy, nasle@ni Anglickou banku v roce 1797. K tomuto odkladu @gojily i jiné
banky, které potom musely uhrazovat své zavazkgnkbvkachBank of England.

Tentokrat toto odloZeni trvalo 24 let, az do komékek s Francii. Bhem tohoto obdobi jeji
bankovky slouzily, fakticky, nikoliv ze zakona, @mkakonné penize a po roce 1812 az do
konce tohoto obdobi jako zakonné platidlo de idedk je mozno iedpokladat, toto obdobi se
stalo arodnym polem pro vznik novych nezdravychkbahroce 1797 existovalo v Anglii a
ve Walesu 280 bank Do roku 1813 jich bylo jizep 900. Tyto banky se kupily na vrchol
rychle rostouciho mnozstvi bankoveBank of England. Celkové mnozstvi vydanych
bankovek¢inilo vroce 1797 11 milioin liber. Do roku 1816 se toto mnozZstvi vice nez
zdvojnasobilo na 24 milian liber.

Vroce 1826 bylo bankovnictvi v Anglii liberalizond, protoZze vSechny korporace a
spole&nosti nyni mohly vydavat bankovky, avSak tento efderalizace byl nedostatey,
porgvadz svoboda byla omezena v okruhu pouhych 65 dhilandyna. Navic, na rozdil od
Bank of England, byly tyto spolénosti svazany neomezenyntemim. Takze monopdank

of England byl v Londyre a jeho okoli zachovan, konkurence se omezila pooae
“venkovské” bankovnictvi. V roce 1833 liberalizapekrctila, ale jen nepatéh Nicmére
Bank of England ziskala trvalou pravni jistotu, Ze jeji bankovkguZi jako zdkonné platidlo.
Déle zemské banky, kteréide musely kryt své bankovky drahymi kovy, je ngmisely kryt
bankovkami Anglické banky. Tato opani posilila pozici Anglické banky a od tohoto
okamziku fungovala jako ptncentralni banka a ostatni banky nyni musely faitirzet své
rezervy v Anglické bance figemz pozadovaly hotovost nebo zlato dle‘gloy.

Svobodné bankovnictvi ve Skotsku

Po zaloZenBank of England, bylo anglické bankovnictvi v pbéhu 18. a v 1. polovin 19.
stoleti postihovano inflaci, periodicky se opakimjickrizemi a panikou &etnymi — v jednom
piipadt velmi dlouhym — peruSenimi smovani bankovek za drahé kovy. Naproti tomu se
sousedni skotské bankovnictvi, které nebylorfzethoBank of England a fungovalo v rezimu
svobodného bankovnictvi¢dilo mnohem klidajSi a bezkrizové existenci. Ale tato skotska
zkuSenost byla historiky a ekonomy nepochopé@pominuta.

Jak uzavira hlavni badatel svobodného skotskéhicobaictvi:

Skotsko, industrializovany narod s vysoce rozvimutynénovym a UG¢rovym
systémem a bankovnimi institucemi, se &lgghu 18. acéasti 19. stoleti &ilo



zaznamenanihodné makroekonomické stébilBéhem tohoto obdobi, Skotsko
nentlo Zzadnou monetarni politiku, Zadnou centralni hark fakticky zZadnou

politickou regulaci bankovnictvi. Vstup byl absaiéitvolny a emisni pravo bylo
univerzalni. Pokud se spojitostchto fakti zda v dnesni d@bkuriozni, je to proto,

Ze centrélni bankovnictvi se povazuje od 20. dtaetsamoiejmé, zatimco teorie
konkurergniho bankovnictvi a volné emise bankovek byla zawvaz

Skotsko provozovalo rozvinuty, konkuggm bankovni systém vletech 1727 az 1845.
V tomto obdobi nebyly skotské bankovky zakonnyntiglam, gesto volr obihaly celou
zemi. Nadmdrnd emise jednotlivych bank byla omezena rozvinugj@earingovym systémem
vymény bankovek a kazda bank&zi¢ prijimala bankovky ostatnich bank.

Zatimco anglické zemské banky byly nucerigtat slabé a nespolehlivé diky tomu, Ze se
nemohlo spojit vice nez Sest spwliki, svobodné skotské bankyélyp moznost vytvéet
korporace a stavat se tak obrovskymi a celonaradaimdiz sed&Sily mnohem ¥tSi divére
verejnosti. Dilezitym dikazem relativniho zdravi skotskych bank je to, ketské bankovky
obihaly ve velkych mnoZstvich v severnich hralgstviAnglie, zatimco anglické bankovky
severni hranice nikdy negkrctily. Proto v roce 1826 sepsali obyvatelé severainglickych
hrabstvi petici Parlamentu proti navrhovanému zakpauZivat skotské bankovky. Petice
poznamenavala, Ze neexistence omezeni kgmwvasilnych korporaci ve Skotsku “dava
emitenfim bankovek stabilitu, atséru jejich drzitetim, které u nds zaloZzené banky nebyly
schopny dosahnout.fiRozeny disledek toho je, Ze skotské bankovkyifveelky podil na
nasem okZivu.” Signatdi petice dale dodavaji, Ze krénjednoho pipadu, nikdy neutrgi
Zadnou ztratu z pouzivani skotskych bankovek zéegonikh padesat let, zatimco za stejnou
dobu byly krachy bank v seversasti Anglie “negastré” hojné a zfisobily tragické ztraty
tém, ktei je nebyli schopni unést.

Na rozdil od anglického bankovniho systému, Skaqtoxe svém 120letém obdobi bez
regulace, nikdy nedosp ke struktde s centralni bankou, specifickou pyramidou kamieh
bank, nad nimiz je jedina pokladnice hotovosti zere. Naopak, kazdd banka spravuje své
vlastni zlaté rezervy a je zodpmna za svou solventnost. Anglicky “jednorezervnistém

na druhou stranu nebyl vysledkem trzniho vyvojeok to byl vysledek — jak uvadi
Bagehot — “akumulace zakonnych pravomoci jedinonkba.” Bagehot zakamwije, Ze
“piirozeny systém — ktery by se vyvinul, kdyby viddalmhnkovnictvi nijak nezasahovala —
je mnoho bank srovnatelné nebo ne naprosto nedmimgavelikosti.” Bagehot piSici
v polovirg 19. stoleti, uva#l Skotsko jako piklad svobodného bankovnictvi, kde nebyla
“zadna banka s jakymikoliv zvyhodmimi.”

Navic, skotské bankovnictvi, v kontrastu s anglinkyylo pozoruhodh prostSi bankovnich
krachi a prezentovalo se mnohem Iépe a st&ppibthem bankovnich a ekonomickych krizi.
Takze, zatimco anglické banky za paniky v roce 1&®madg upadaly, jisty autor zmuje
odliSnost skotské verze: “Zatimco Angliechem poslednich let uté@a ve tSiné sveho
narodniho pimyslu, Skotsko proslo posledngnovou krizi nezragno.”

Peelova reforma 1844-1845

V roce 1844 sir Robert Peel, klasicky liberal, igteastaval funkci premiéra Velké Britanie,
prosadil zasadni reformu anglického bankovnihoésyat(nasledovanou v nasledujicim roce
uvalenim stejné reformy na Skotsko). Reelakon je fascinujiciijklad ironii a nastrah jedné
z nejlépe mysSlenych politicko-ekonomickych reforedir. Robert Peel byl hluboce ovligm
britskymi neoricardianskymi ekonomy, znamymi jaRarrency School, ktefi vyprodukovali
sziravou a Bitkou analyzu bankovnictvi &st&énymi rezervami a centralniho bankovnictvi.



Tato Skola byla tbec prvni, ktera ukazala, jak expanze bankovek rikdmanich U¥ra
generuje inflaci a vznik hospoig&ych cykh, coz dlazdi cestu nevyhnutelnym profad
ekonomiky a naslednym kolajpe obchodu a bank. Dale tato Skola fasrkazala, jak
centralni banka, vifpad Anglie Bank of England, zpisobila tyto inflace a jak nesla prvotni
odpowdnost za nekvalitni penize a hosp@#é cykly. Co potom tato Skola navrhla a sir
Robert Peel fijal? Ve chvalyhodném pokusu ukénsystém sast&énymi rezervami a zajistit
plnohodnotné penize, se Peel narstBtrozhodl s¥iit veSkerou monetarni pravomoc do
rukou jedné absolugncentralni banky, jejiz Skodlivy vliv byl aziipSny. V pokusu zrusit
Casténé rezervy, Peel ironicky a tragicky “vypustil dZia 1dhve”. JmenowtPeetiv zakon

z roku 1844 stanovoval, Ze a) vSechny dalSi eméskdwvekBank of England museji byt
kryty 100% novou akvizici zlata nebdibra; b) nesmi byt zaloZzena Zadna dalSi nova emisni
banka; c) pimérna emise bankovek kazdé z existujicich zemskyok hamize byt ¢tSi nez
existujici mnozstvi emise; a d) Ze banky ztracefi emisni pravo, pokud sfazuji nebo jsou
koupeny jinou bankou, tato pravéemou podBank of England. Body b), c), a d) efektivn
eliminovaly zemské banky jako emitenty bankovelot@mie nemohly emitovat vice (ani
pokud by tato emise byla kryta zlatem nelitbsem), nez jiz bylo v roce 1844 v&tu. Diky
tomu byl efektivni monopol emise bankovekélath do nefilis cistych rukou Bank of
England. Pivodni kvazimonopol emise bankovek byl nyni transfovan ve zcela zakonem
vynutitelny monopol. (V roce 1844 dosdhlo mnozsBank of England emitovanych
bankovek 21 miliof liber; celkovy objem o¥¥iva 277 zemskych ban&nil 8,6 milioni
liber.) Témito opatenimi se Peel a jeho spolupracovnici pokusili usfadnu banku v Anglii

— Bank of England — a pak ji udrzet 100%fifgemcem depozit. Timto Zgobem se #lo
bankovnictvi ast&nymi rezervami, inflani tlaky a hospodéké cykly eliminovat. BohuZel
Peel a Currency School piehlédli dva zasadni probléemy. Za prvé si relomili, Ze
monopolni banka podporovand statem @Eenbyt v praxi udrzena pod 100% dohledem.
Monopolni sila jednou vytwena a schvalena statem bude vyuZivana, a tudiZzixéea. Za
druhé, peelovci ighlédli dilezity prisptvek k monetarni teorii od ekondmamerické
Monetarni Skoly Daniela Raymonda a Williama M. Gelg: Ze vklady jsouimejmensim
takovou sotiasti pezni nabidky, jako bankovky. Britska Skola tvrdotdmvala na tom, ze
vklady jsou vyhrad& nepewzniho charakteru a proto pohlizeli s uspokojenimjajeh
narist. Bankovnictvi gast&nymi rezervami bylo vzhledem k této teorii Skodlipéuze pro
bankovky, fist vkladi nebyl infla&&ni a nebyl sotasti petzni nabidky. Vysledek tohoto
tragického omylu byl ten, Ze bankovnictvi&st&nymi rezervami v Anglii po roce 1844
neskowtilo, jenom zngnilo zaneieni na depozita na pozadani, misto na bankovkydétpi

se tento zhoubny systém jesice zdokonalil. JaBank of England, tak ostatni zemské banky
zbaveny prava emitovat bankovky podle suteyzaaly emitovat depozita. A jelikoz pouze
Bank of England mohla nyni emitovat bankovky, zemské bankyifady, Ze centralni banka
bude emitovat bankovky, kteréustaly zakonnym platidlem, zatimco samy vyblg
pyramidu depozit. Vysledkem bylo, Ze irflta boomy nadale pok&avaly, coz vedlo ke
kolapsu Currency School. Proto jak postupn naristala krize, kdyz domaci a zahramii
ob¢ané pozadovali od bank ndhradu za své bankddyk of England byla schopna donutit
Parlament “odlozit” Peé&l zakon a mohla tak emitovat dostatek zakonnychkdpagk
scasténymi rezervami, aby dostala cely bankovni systéknize. Takto byl Peélh zakon
odlozen jest nekolikrat, v roce 1847, 1857, 1866 a nakonec v rb®&4, kdy byl systém
zlatého standardu zruSen.ukaz, jak véaza brala vlada aBank of England neinflatni
bankovnictvi, nize byt vidt vtom, Ze kdyz byly vroce 1928 zruSeny posledbytky
Peelova zakona, schvalené maximum Anglické banky byale zvySeno z tra¢hich, ale
nyni naprosto nedost&eych 14 miliori liber na jiz realistickych 260 milian pricemz jiné
dalsi emise mohly byt jednoduSe dodate schvaleny britskou viddou bez zasahu
Parlamentu.



Vera C. Smith sprawpise, Ze:

“Krize v letech 1847,1857 a 1866 ukazaly vladuyptipravenou, v fipadech, kdy
to bylo nezbytné, zprostBank of England ustanoveni Bankovniho zakona (Reel
zakon), takze vznikl nazor, Ze klauzule Peelovamalimitujici fiduciarni emisi je
bezvyznamny car papiru, ktery nema prakticky vyznamtoZze sdank of England
muze vZdy spolehnout na vladu, Ze zlegalizuje jehw$eni kdykoliv se dostane do
obtizné situace. Vztahy mezi Bankou a vlddou bydy skuténosti tak svazané
tradici, Ze bylo pro Banku nebotegostci viadu nepedstavitelné chovat se jinak
nez poskytnout plnou podporu Bance ¢Xkiych obdobich. Byla to vzdy
privilegovana a chrama instituce ...”

Jestlize politicky chybnatdéra v monopolBank of England kombinovana s ekonomicky
chybnym pehlizenim depozit Zisobily, Ze anglicky bankovni systém byl jes$torsSi nez
diive, dopad na Skotsko byl mnohem tvrdSi. Jelikaizetgkové Currency School naprosto
ignorovali pozitivni vysledky svobodného bankovnisystému a pospichali se zavedenim
jednotného rnového uspiadani v celém Spojeném kralovstvifikpocili k likvidaci
skotského systému. Péelzakon Regulace emise bankovek byl ve Skotskuervedlatnost

v ¢ervenci 1845. Jiz nebylo dovoleno zaloZit novou srhibanku a emise bankovek
stavajicich bank se mohla zvysit, jen pokud by 8% kryta drahymi kovy v trezorech.
Tak byly Skotské banky zbaveny moZznosti emitovatkbaky (i kdyZ ne absolutnjak

v piipadt Anglie) a také pesly na poskytovani depozit a byly peény vyhradnimu pravu
emise bankovek danému Anglické bance. Zajima¥@ je absence protéstze strany
skotskych bank na toto zruSeni jejich vysadnichv.pfaivodem je to, Ze Pdel zakon
zakazal vznik nového subjektu v bankovnictvi a zkartelizoval Skotsky bankovni systém a
dostalo se mu tak uznani od tehdejSich bank, kieremuseli bojovat s konkurenci o trzni
podil.

Z knihy Murrayho RothbardaMystery of Banking, str. 109-115 j@lozil Pavel Mlyn&
Kniha je dostupna elektronicky na www.mises.org



