S13: Trzni rizika v bankovnim podnikani — jejich druhy, méreni,
zpusoby Fizeni a regulace ze strany CNB

Definice trznich rizik:

Trznimi riziky se rozumi rizika ztraty vyplyvajici ze zmény cen, kurzti a sazeb na finan¢nich trznich. Jedna se o

souhrnny pojem pro urokova, ménova, akciova a jind rizika spojend s pohybem trznich cen.

» v dusledku trznich rizik dochazi ke ztraté tehdy, vzroste-li hodnota pasiv firmy vice nez hodnota jejich
aktiv, nebo hodnota aktiv klesne vice, neZ klesla hodnota pasiv (stejnym zptisobem muiize vzniknout ztrata)

Soucasti trznich rizik je:

Urokové riziko — riziko snizeni &istého urokového piijmu vlivem zmény trokovych sazeb na finanénich trzich.
Kurzové riziko — riziko Gjmy na zisku vlivem zmény kurzt cizich mén vii¢i meéné, v niz jsou vykazovany ucty.
Akciové riziko — plyne ze zmény cen akeii.

Management rizika urokové sazby
» toto riziko patfi k nejvyznamnéj$im rizikim bankovniho podnikani
» pohyb trokovych sazeb ma vliv na vysi urokovych nakladii a vynost banky, mize také zpisobit zménu
trzni hodnoty aktiv
» kdyz arokové sazby rostou, ceny (hodnoty aktiv) klesaji
» kdyz urokové sazby klesaji, ceny (hodnoty aktiv) rostou

1. Management rizika arokovych sazeb je proces, ktery se sklada ze 3 slozek:
» udaje o riziku (ivéry, investice, vklady),
» analyza (identifikace aktiv a pasiv s citlivou urokovou sazbou, durace, modelovani a simulace),
» proces rozhodovani jako soucdst rizeni (koncepce rizika, strategie refinancovani, ocenovani avéru,
zajisténi se proti riziku).

Pro podporu rozhodovani pfi hodnoceni rizika a vyvoj strategii fizeni tohoto rizika se ve znacné mife pouziva
vypocetni technika, nastroje na fizeni rizika se potom stavaji soucasti bankovniho softwaru.

Rizeni rizika Girokovych sazeb se opira o potfebnou datovou zakladnu. Data se odvozuji z uéetniho systému,
ktery obsahuje cely soubor rizikovych produktii aktiv a pasiv i rozvahu banky.

2. Méreni rizika irokové sazby
Dutivody méfeni urokového rizika:
» zmény Vv trznich Grokovych sazbach mohou zménit sazby u nékterych finanénich instrumentl v rozvaze
banky rychleji nez u jinych, ¢imz mtze dojit k poklesu urokovych piijma,
» zmény v trznich urokovych sazbach mohou vyrazné ovlivnit trzni hodnotu kapitalu banky.

Postoj k riziku podle postoje bank:

Konzervativni banky — jejich Grokovy piijem nepfili§ zavisi na zménach trokovych sazeb, sviij Cisty trokovy
pfijem maji zafixovan na urovni rozpéti (spredu) banky, tzn. at’ jiz sazby klesaji nebo rostou, Cisty Grokovy
ptijem banky se neméni.

Banky spekulujici na pohyb ur. sazeb — jejich urokovy pfijem zavisi na zménach urokovych sazeb, jestlize
ocekavaji zvysSeni urokovych sazeb, snazi se mit v bilanci na aktivni strané instrumenty, které se precenuji
rychleji nez instrumenty na strané pasivni (analogicky to plati pro banku spekulujici na pokles urokovych sazeb)

Koncepce méreni urokového rizika:

A, GAPOVA ANALYZA
» analyza rozdilu citlivych aktiv a pasiv je zakladni koncepci métfeni trokového rizika
» jejednoducha
» porovnava, jak rychle aktiva a pasiva banky reaguji na zmény v trznich sazbach, vystupem je tzv.
Gapova zprava

Gap je rozdil mezi aktivy citlivymi na pohyb sazeb a pasivy citlivymi na pohyb sazeb.
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urcime pocet casovych kosu (jejich pocet zavisi na kompozici bilance a tcelu analyzy, vétSinou se voli
5-12 kost),

urcime sirku casovych kosu (investicni banky maji kratké splatnosti, komercni banky delsi splatnosti),
zaradime polozky do kosii,

spocitame gap (spo€ita se jako rozdil precenovanych aktiv a pasiv v kazdém nadefinovaném kosi),
miuiZeme spocitat dalsi ukazatele (napt. kumulovany gap.
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2 typy gapu:

Pozitivni — existuje, kdyz aktiva citliva na sazbu pfevysuji pasiva citliva na sazbu.
— kdyz trokové sazby stoupaji, 1ze ocekavat rast ziski,

— kdyz trokové sazby klesaji, 1ze o¢ekavat pokles ziskt.

Negativni — existuje, kdyz aktiva citliva na sazbu jsou nizsi nez pasiva citliva na sazbu.
— kdyz trokové sazby stoupaji, 1ze ocekavat pokles zisku,
— kdyz Grokové sazby klesaji, 1ze o¢ekavat rast zisku.

Dale banka sleduji pomeér citlivosti na sazbu:
= aktiva citliva na sazbu/pasiva citliva na sazbu

V piipadé, ze
» pomgr citlivosti = 1, existuje nulové riziko,
» pomer citlivosti < 1, znamena to negativni citlivost na sazbu, tj. banka je citliva na pasiva,
» pomér citlivosti > 1, znamena to pozitivni citlivost na sazbu, tj. banka je citliva na aktiva.

Nevyhody a omezeni gapové analyzy:
» nebere v uvahu nesoulad v ramci zvoleného ¢asového kose,
» nedokaze spolehlive pracovat s instrumenty, které nemaji pevnou splatnost,
» nepostihuje skryté opce apod.

B, DURACE

- je faktor naznacujici citlivost finan¢niho instrumentu na zménach urokovych sazeb

- méfi se v ¢asovych jednotkach

- ¢im je vétsi durace instrumentu, tim vétsi je jeho citlivost na zménu trznich Grokovych sazeb

D je durace.
T je Casova perioda 2 (t*PV(D)
PV (t) je souéasna hodnota D=

CF v periodé t > PV (1)

Elasticita urokové sazby — je procentudlni vyjadieni zmény hodnoty finan¢niho instrumentu, jestlize trzni
urokové sazby vzrostou o jedno procento.

D
IRE — elasticita urokové sazby RE= ——

i je vynos instrumentu do splastnosti )
(1+1)

Durace je pomérné stard koncepce méfeni rizika urokové sazby, stile se pouziva jen je matematicky
narocna.

C, SIMULACE

Datové vstupy — Simulace — Datové vystupy

Datové vstupy
» soucasné situace — vychazeji ze soucasné situace banky a zahrnuji bilancni zistatky vSech instrumentd,

které banka pouziva,
» predikce — jde o predikci vyvoje Girokovych sazeb
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Datové vystupy
» vykazy, analyzy,
» rozhodovaci matice.

Vyhody simulaénich modelu:
» umoznuji pracovat s bilanci dynamicky, je zde bran v tivahu i potencidlni vyvoj jak uvnitf, tak vné
banky,
» umoziuji vyzkouSet béh banky ,,nanecisto, véetné feSeni krizovych situaci,
» vystupy z téchto modell Ize snaze interpretovat nez vystupy z jinych metod méteni rizika Grokovych
sazeb,
» tyto modely umoziiuji pracovat s cash flow daleko presnéji nez naptiklad durace nebo gapova analyza.

Nevyhody simula¢nich modelu:

vysoké naklady na zakoupeni,

naro¢nost na vstupni data,

riziko, Ze u pouzivaného simula¢niho modelu banka neporozumi zakladni souvislosti,
potieba vysoce kvalifikovanych odbornikd.

VVVY

Management kurzového rizika

Kurzové riziko se v bance objevuje tehdy, pokud ma banka urCitd aktiva a pasiva v cizich ménach. Ke
kurzovému riziku pak dochazi, je-li mnozstvi aktiv a pasiv v kazdé jednotlivé cizi méné riizné.

— pohyb kurzi cizich mén vi¢i domaci méné vede k dopadiim do zisku

— muze se projevit i v ptipad¢, Ze banka provadi obchody na devizovych trzich pro sebe a své klienty

Cistd mira vystaveni se riziku — &astka, o kterou je banka v &isté dlouhé pozici (pfevySuje)  nebo v &isté kratké
pozici (chybi) v urcité mené.

Cistd dlouhd pozice — aktiva v cizi méné plus &astka deviz koupenych v obchodni pozici  presahuji pasiva
v cizi méné plus ¢astka deviz prodanych v obchodni pozici.

Cistd kratka pozice — aktiva v cizi méné plus astka deviz koupenych v obchodni pozici jsou  nizsi nez pasiva
v cizi meéné plus Castka deviz prodanych v obchodni pozici.

Oteviend pozice — devizova nezajisténa pozice.

Cista mira vystaveni se riziku — ,NEXP*
NEXP ;= (FXA ;— FXL ;) + (FXb ;+ FXs)

FXA ; = vyska aktiv v mén¢ ,,i

FXL ; = vyska pasiv v méné ,,i

FXb ; = vyska mény ,,i*, kterou banka zakoupila pies svoje obchodni operace
FXs ; = vyska mény ,,i“, kterou banka prodala pies svoje obchodni operace

Pro banku mohou nastat tyto situace:
NEXP; < 0, potom je banka v mén¢ ,,i* v Cisté dlouhé pozici, to znamena, ze banka ztraci, kdyz hodnota této
meény ve vztahu k jinym ménam klesa, naopak banka ziskava, kdyz hodnota této mény stoupa.

NEXP; < 0, potom je banka v méné ,,i* v Cisté kratké pozici, to znamena, ze banka ztraci, kdyz hodnota této
meény ve vztahu k jingym ménam stoupa, naopak banka ziskava, kdyz hodnota této mény klesa.

Vyse rizika, které na sebe banka v cizich ménach bere, zavisi na:
» velikosti ¢isté miry vystaveni se riziku v kazdé méné,
» velikosti Cisté miry vystaveni se riziku ve vSech ménach spole¢né,
» volatilit¢ devizovych sménnych kurzi.

Znacny posun hodnoty mény muze vést k velké ztraté nebo k velkému zisku v dané méné, v zavislosti na Cisté
mife vystaveni se riziku. Velikost zisku nebo ztraty se rovna produktu ¢isté miry vystaveni se riziku v dané
meéné a zmeény okamzitého sménného kurzu dané mény.



Zisk/ztrata na devizové pozici = NEXP * (S¢— S 1)

S = okamzité sménny kurz v Case ,,t*
S 1 = okamzity sménny kurz v Case ,,t-1, resp. V predchozim ¢asovém obdobi

Pro banku je z aspektu devizového rizika dilezita Cistd rozvahova pozice v cizi méné. Mnohé banky berou na
sebe devizové riziko, protoze jim v rozvaze nesedi evidovana aktiva a pasiva v cizich ménach. Pro banky tedy
muze vznikat devizové riziko piimo z rozvahovych aktivit.

Aktiva banky v cizi méné:
» hotovost v cizi méné,
» cenné papiry zakoupené v cizi méng¢,
» uvéry bankou poskytnuté v cizi méné,
» bézné Ucty a vklady banky v cizi méné.

Pasiva banky v cizi méné:
» bézné Gty vedené v cizi mené,
» vklady banky ziskané v cizi méné,
» bankou emitované Givérové cenné papiry v cizi mén¢.

Moznost banky zajistit se proti kurzovému riziku:
Banka se muiZe zajistit tak, Ze v ramci rozvahy sparuje Géty v tom smyslu, Ze aktiva a pasiva v kazdé cizi méné
si budou navzajem odpovidat a vySka mény, kterou banka pies své obchodni operace zakoupi, se bude rovnat
vySce meény, kterou pfes své obchodni operace proda, tedy:

FXAi=FXLi
FBI = FXsi

V podrozvaze banka pouzije terminové kontrakty forvardy, futures a ménové slapy.

Meéfeni kurzového rizika:

Pro kurzové riziko se pouziva metoda VAR (value-at-risk), ktera se snazi odhadovat vyvoj sménnych kurzt.
Devizovy trh, ktery se vyznacuje dlouhou historii statistického souboru a dostatecnou likviditou, odpovida
statistickym pfedpokladiim pro pouziti této metody.

Jeji podstatou je snaha odhadnout vyvoj zvoleného ukazatele ¢i veliCiny na zakladé historickych dat
v potfebném Casovém horizontu a na zakladé pravdépodobnosti, a tim podle nejhorsiho scénafe urcit nejvyssi
moznou ztratu se zvolenou pravdépodobnosti.

Pravni predpisy CNB

Opatieni CNB ¢. 2 z roku 2004 k vnitinimu Fidicimu a kontrolnimu systému banky.

Vyhlaska ¢. 333 zroku 2002, kterou se stanovi pravidla obezifetného podnikani ovladajicich osob na
konsolidovaném zakladé.

Opatieni CNB ¢. 2 zroku 2002 o kapitalové piiméfenosti bank a dalsich pravidlech  obezietného podnikéni
na individualnim zakladé.

Pozadavky na banku plynouci z téchto opatieni:
» Dbanka je povinna fidit sva trzni rizika, tzn. Jejich identifikaci, méfeni, sledovani a ptipadné piijimani
opatieni vedoucich k omezeni podstupovanych trznich rizik.
» Banka musi mit vhodnou strategii fizeni trznich rizik, tj. soubor dokumenti schvalenych
predstavenstvem, které obsahuji strategickd rozhodnuti ohledné fizeni trznich rizik,
» Predstavenstvo banky zodpovida za vytvoreni a fungovani takové organizaéni a tidici struktury banky,
ktera umozni u¢inné a efektivné realizovat strategii fizeni trznich rizik.

Strategie Fizeni rizik stanovuje:

pfijatelnou miru trznich rizik,

metody pro fizeni trznich rizik vCetné stresového testovani,

soustavu limiti, kterou bude banka pouzivat,

zasady pro vymezeni povolenych produkti, mén a trht,

zékladni pozadavky na organizacni strukturu banky z hlediska fizeni trznich rizik, vCetné stanoveni
pravomoci, zodpovédnosti a toku informaci.
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