6. Banka a financni trh, vlastni operace banky s cennymi papiry, operace
pro klienta, investi¢ni ¢innosti bank

Finan¢ni trh je trhem penéz a kapitalu. Banky vstupuji na tento trh jako zprostiedkovatelé
pohybu penéz. Jsou tedy soucasti financniho trhu. Finanéni trh a zejména jeho néstroje —
cenné papiry pronikaji do vSech operaci banky. Dusledkem je i zména struktury banky oproti
pivodnim bankdm. Rozvoj finan¢niho trhu dava bankdm nové moZnosti pfi ziskavani novych
zdroji ale také pfi pouziti téchto zdroji. Na druhé stran€ s sebou piinasi i nova rizika pro
banky. Banky se stale vice vénuji obchodovani s cennymi papiry. Banky mohou obchodovat
s cennymi papiru bud’ pro sebe nebo pro své klienty. Dal§imi zpisoby jak CP pronikaji do
¢innosti obchodnich bank je napt. zajisténi aveéru CP.

Investi¢ni obchody bank

Investi¢ni obchody patii mezi tzv. specialni obchody bank. Investi¢ni bankovnictvi zahrnuje
obchodni transakce, které jsou provadény s cennymi papiry, finan¢nimi derivaty a ostatnimi
instrumenty finan¢nich trhi.

Operace investicniho bankovnictvi jsou zaclenény do bankovniho systému riznych zemi
podle miry propojeni komer¢nich a investi¢nich obchod:

e Univerzalni bankovnictvi — banky provadéji komercni 1 investi¢ni obchody

e (Oddélené investicni a komercéni bankovnictvi —jeho zdmérem je omezeni rizik
komer¢nich bank, konfliktu zajmi apod. (USA)

e SmiSené bankovnictvi — komer¢ni banky mohou mit podily ve firmach investi¢niho
bankovnictvi, je tak omezen tok informaci mezi témito subjekty (Italie)

Do investi¢niho bankovnictvi patfi:

Emisni obchody

Vlastni a zprostiredkovatelské obchody
Depotni obchody

Majetkova sprava

Fiize a akvizice

Investi¢ni poradenstvi bank

Investi¢ni obchody bank jsou obchody bankovnich subjektd, které nakupuji od vefejnosti,
jinych bank a dalSich ucastnikii finan¢niho trhu vklady, emituji cenné papiry a obchody s
cennymi papiry alokuji zdroje do stfednédobych a dlouhodobych investic subjekti.

Investi¢ni obchody bank se realizuji pomoci investicnich instrumentli. Investicni instrumenty
ptedstavuji aktiva drzena investory za ucelem jejich zhodnoceni. Investi¢ni instrumenty
mohou byt finan¢ni ¢i redlné. Financni instrumenty jsou rozdéleny na cenné papiry financni
derivaty. Cenné papiry jsou dale klasifikovany podle typu a délky pohledavky na produkty
penézniho trhu (kratkodobé) a kapitalového trhu (dlouhodobé).



Finanéni investiéni instrumenty:

e Akciové instrumenty ( majetkové CP)
e Dluhové instrumenty
» Statni pokladni¢ni poukdzky — emitovany na kryti rozpoctovych schodkd,
obchodovany na diskontni bazi, bezrizikové, likvidni
Depozitni certifikdty — emitovany bankami za ucelem ziskat kratkodobé
zdroje, diskontni baze
Komerc¢ni papiry — sménky emitované velkymi podniky a korporacemi, vyssi
riziko, nizsi likvidita
Dluhopisy vetejného sektoru
Dluhopisy korporaci
Bankovni dluhopisy
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e Finan¢ni derivaty (forma terminovaného obchodu kdy dochdzi k nesouladu mezi
dobou uzavieni kontraktu a dobou plnéni)

» Forward a futures — pevné sjednané kontrakty na budouci prodej ¢i nakup a
nelze od takového kontraktu ustoupit. Forwardové obchody jsou obchodovany
mimoburzovng, zatimco futures jsou standardizované burzovni obchody

» Opc¢ni kontrakty — subjekt nakupujici opci ziskdva pravo na uskute¢néni
urcitého obchodu v budoucnosti za pfedem sjednanych podminek. Prodavajici
subjekt ma povinnost na pozadani obchod provést.

» Swapové kontrakty — jsou pouzivany tehdy, jestlize dochdzi k nesouladu
penéznich tokli a existuje zdjem dvou riznych subjektli tyto toky zménit,
pricemz oba toky se vztahuji k urcité ¢astce kapitalu

Pro investié¢ni bankovnictvi maji uvedené instrumenty zasadni vyznam ve tiech oblastech:

e Zajisténi (hedging) — spociva v omezeni rizika, které plyne bance z drZeni urcitého
aktiva. Princip funguje tak, ze k urcité oteviené pozici, kterd mize nastat v soucasnosti
¢1 budoucnosti, sjednava banka pomoci ptislusného derivatu pozici opacnou.

e Arbitraz — spociva ve vyuZiti rozdili v cenach aktiv na rGznych trzich. Arbitrazér
nakoupi podhodnocen¢ aktivum a proda ho na trhu, kde je cena vyssi.

e Spekulace — spekulant otevird svou pozici a jeho cilem je dosdhnout zisku. Existuje
vSak 1 moznost ztraty. U investicniho bankovnictvi provadéného na vlastni Gcet se
prakticky nevyuziva.

EMISNI OBCHODY

Emisni obchody jsou dulezitou soucasti investicniho bankovnictvi. Jejich vliv saha hlavné do
oblasti bankovniho vynosu. Likvidita ve vétSiné pfipadii neni ovlivnéna.

Emitent bud’ miiZe ptipravné prace a emisi provést sam a potom se jedna o vlastni emisi nebo
vyuzije sluzeb emisnich zprosttedkovatelii (obvykle bank) a potom se jednd o cizi emisi.
Ptipady vlastni emise se banky tykaji pouze, pokud banka rozhodne o emisi vlastnich akcii
nebo dluhopisti. Vlastni emisi emitent provadi pokud ma dostate¢né znalosti a zkuSenosti s
praci na kapitdlovém trhu. V ptipadé€ cizi emise se ji mize ujmout bud’ samotna banka nebo se
sdruzi nékolik zprostiedkovatell a vytvoii emisni konsorcium.



Existuji tfi druhy emisnich konsorcii:

e Rucitelské konsorcium — nakupuje celou emisi na vlastni ucet a na vlastni riziko,
ziskava cely rozdil mezi ndkupnim a prodejnim kurzem

¢ Komisni konsorcium — uskutecnuje prodej vlastnim jménem na cizi ucet, riziko nese
emitent, odménou konsorcia je provize

e Prodejni konsorcium — prodej uskuteciluje cizim jménem a na cizi Ucet, ziskava
provizi

Z hlediska formy jsou cenné papiry umistény vefejné nebo soukromé. Vefejné emise
podléhaji regulaci, nebot’ se jich ucastni Siroka investorska verejnost. Pii soukromé emisi jsou
cenné papiry nabidnuty Uzkému kruhu zajemct a nejsou vefejné obchodovatelné na
kapitalovém trhu.

Emisni proces sestava z nékolika ¢asti:

e Poradenstvi — prvni kontakt mezi emitentem a bankou, banka provede analyzu
emitentovi situace na trhu a doporu¢i mu druh cennych papirti, dochéazi k uzavieni
smlouvy, banka si za poradenskou ¢innost uctuje poplatky

e Priprava prospektu a registrace emise — vytvoreni prospektu je nezbytné z divodu
podani zadosti povoleni emise u regulatorniho organu.

e Umisténi cennych papira — rozprodej instrumentd jednotlivym investorim (vefejné
upsani, volny prodej nebo tendr). Vynosy plynouci z tohoto procesu maji vzhledem ke
své vysi zna¢né dopady pro vynosy investi¢niho bankovnictvi.

ZPROSTREDKOVATELSKE OBCHODY

Zprostfedkovatelské obchody jsou obchody, které subjekt cennych papiri provadi na cizi
ucet. Banka zde vystupuje jako broker. Klient mize mit u banky dva typy uctl, tzv.
hotovostni a marzovy. Hotovostni G¢et ma charakter béZzného uctu a klient mize nakupovat
pouze do vyse volnych hotovostnich prostredkii. Marzovy tcet umoziuje kombinovat nakup
cennych papira ¢astecné z vlastnich prosttedkll a ¢asteéné z prostfedki banky. Pii zfizeni Gctu
podepisuje investor zastavni pravo bance na nakoupené cenné papiry, které jsou zarukou za
poskytnuty avér.

Z hlediska banky je tento druh zprostfedkovatelského obchodu rizikovéjsi a také ovliviiuje jeji

likviditu. Na druhé strané ziskavd banka kromé provize za zprostfedkovani dalsi vynos v
podobé troku ze zajisténého tvéru.

FUZE A AKVIZICE

Fuze a akvizice jako zprostiedkovatelské obchody jsou zaméteny na ptevod rozhodujiciho
baliku akcii na urCitého akcionate.



Poradenstvi v tomto oboru ¢innosti potfebuji predevsim podniky stiedni velikosti, které
nedisponuji odborniky, ktefi by pfipravili akviziéni nabidky a identifikovali synergické
efekty.

Na ceském akciovém trhu je tato bankovni aktivita vzhledem k pomérné nizké likvidité a
nizkému objemu obchodovanych akcii, malo pouzivana.

DEPOTNI OBCHODY

Ukladani cennych papirit u bank ma pro klienty mnoho vyhod v podob¢ zbaveni se starosti s
technickymi detaily kolem obchodti a spravy aktiv.

Ukladani je mozno provést do uschovy nebo do ischovy a spravy.

e Pii uschovani banka cenné papiry opatruje a na pozadani je vrati. Uschova miize byt
bud’ oteviena nebo uzaviena. Pii oteviené tischové znd banka jednotlivé tituly aktiv a
za n€ zodpovida. Pfi uaviené Gschové banka jednotlivé tituly nezna a ruci pouze za
neporusenost obalu, ve kterém byly uschovany

e Pii uschovani a spravé vykonava banka i1 vSechna prava z nich plynouci, predklada
splatné cenné papiry a kupony k vyplaté, na zdkladé zmocnéni se mize ucastnit valné
hromady a vykonavat vlastnicka prava misto klienta.

Je ztejmé, Ze ¢i, rozséahlejsi je zmocenéni banky k disponovani s uschovanymi cennymi papiry,
tim jsou také vyssi poplatky, které je nutno bance zaplatit.

Uschova miiZe byt dale rozdélena na pravidelnou a nepravidelnou.

e Pii pravidelné uschové je ukladatel vlastnikem ulozenych cennych papirti a banka
jejich uschovatelem. Pravidelnd uschova miize byt jednotliva, kdy je banka povinna
zapsat kazdé jednotlivé depozitum podle druhu a nomindlni hodnoty a uloZit je
oddé€len¢ od vlastnich zasob 1 CP tfetich osob, nebo souhrnd, kdy banka zaregistruje
cenny papir podle druhu a mnoZstvi a ulozi ho oddélené€ od svych vlastnich zasob.

e Pii nepravidelné uschové muze byt banka zmocnéna k libovolnému nakladani s
pfevzatymi cennymi papiry. Banka je tak mlze sdruzit s vlastnimi zdsobami cennych
papirti, stava se jejich vlastnikem a je zavdzana pouze k navraceni stejného mnozstvi a
druhu.

MAJETKOVA SPRAVA

Majetkova sprava je zaméefena na fizeni portfolii klientd. Obchody tohoto typu jsou zalozeny
na svéfeneckém vztahu, kdy klient postupuje své cenné papiry bance.

V této situaci mize oddéleni banky zabyvajici se majetkovou spravou vystupovat bud’ jako
opatrovnik, ktery spravuje svéfena aktiva a ma na né pravni narok, nebo jako agent, ktery
rovnéz aktiva spravuje, ale prdvni narok na né nemad, to namena, ze aktiva zlstavaji ve
vlastnictvi klienta.



Majetkova sprava obvykle zahrnuje zakladni sluzby:

e Spravovani personalniho trustu — svétenecké oddéleni vystupuje jako opatrovnik

e Majetkové vyrovnani — svéfenecké oddéleni vystupuje jako administrator vyrovnani
zaveti ¢ jinych majetkovych pohledavek

¢ Ochrana majetku — pravni a expertni pomoc pfti operacich a spravé CP

e Rizeni osobnich uéti

VLASTNI OBCHODY BANKY

Vlastni obchody jsou z pohledu likvidity a vynost nejdileZzitéjsi investicni operaci bank.
Vlastni a zprostiedkovatelské obchody a jejich realizace by mély byt u bank striktné
odd¢leny, aby nedochézelo ke zneuzivani informaci.

Obchody s cennymi papiry provadéné bankou jako vlastni obchod na vlastni Gcet jsou
obchody bilan¢ni, s odrazem v bilanci banky na aktivni nebo pasivni stran€ podle jejich
charakteru. Pti téchto obchodech banka vystupuje jako dealer.

Obchody na vlastni ucet jsou z divodu vysokého rizika pomérné citlivou oblasti. Proto ve
veétsing vyspélych stati dochazi k zakonné regulaci ( limity drzeni ur€itych akcii, nahlaSovaci
povinnost pfi uritém objemu akcii, apod.).

Obchody na vlastni ucet jsou provadény pievazné na trhu sekundarnim, ale mize dojit i k
nakupu cennych papirti, jejichZ emisi banka zajiStovala a tedy operaci na primarnim trhu.
Banka ma mozZnost nakupovat cenné papiry pifimo od jiného drzitele nebo na burze
prostiednictvim vefejné nabidky.

Sestaveni kvalitniho portfolia je jednim ze zdkladnich pfedpokladli dosaZzeni pozadovanych
vynost a neohroZeni funkce banky.

Portfolio cennvch papiri vytvafené v rdmci investi¢niho bankovnictvi muzeme rozdélit na
dvé slozky:

e Obchodni portfolio — zahrnuje obchodovatelné cenné papiry potizené bankou s cilem
dosazeni zisku z kratkodobych pohybii cen bez ohledu na velikost podilu aktiv na
zakladnim jméni subjektu, do kterého je investovdno. Banka je pfitom pfipravena
kdykoli tyto aktiva prodat podle situace na trhu. Prodeje z obchodniho portfolia nejsou
zadnym legislativnim zplisobem omezeny. Jsou mozné i piesuny z obchodniho
portfolia do investi¢niho, pokud je to v souladu s investi¢ni strategii banky.

e Investicni portfolio — zahrnuje cenné papiry a majetkové podily nezarazené do
obchodniho portfolia. Banka je pofizuje se zamérem jejich dlouhodobého drzeni v
souladu s investi¢ni strategii banky. Jsou sem zatfazeny také papiry potfizené za icelem
aktivniho prosazovani majetkovych prav. Banka miZe proddvat cenné papiry z
investi¢niho portfolia pouze po pfedchozim vyjadieni CNB a na zékladé strategického
rozhodnuti o ukonceni majetkovych podili. Rovnéz presuny z investicniho portfolia
do obchodniho vyZaduji urcité procesy schvaleni.






