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Upozornéni

Tato prezentace vznikla za pouziti vyhradné verfejné dostupnych materiald (novinové ¢lanky,
webové prezentace, analyzy a statistiky narodnich a mezinarodnich Uradu a organizaci, atp.)
za ucCelem poskytnuti prvotniho prehledu tématu. Autofi prezentace a spole¢nost EEIP proto
nemohou zarucit Uplnou pfesnost udaju &i plnou aktualizaci. Tento material neni investi¢nim
doporu¢enim a nemuze slouzit jako podklad investi€niho rozhodovani. EEIP, a.s. se
vyslovné zfika odpovédnosti za vysledky aktivit spoléhajicich se na tuto prezentaci.

Pro vice informaci k tématu Cina prosim kontaktuijte

EEIP, a.s. Tel: +420 - 2 - 2423 2754
Narodni trida 17 Fax: +420 - 2 - 2423 8738
110 08 Praha 1 Email:

Ceska republika
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Rozloha: 9,6 mil km? (0 néco mensi nez rozloha USA)
Obyvatelstvo: 1,298 mld (20,6 % obyvatel svéta, Cerven 2004)
Primérny vék doziti pfi porodu: 71, 96 let (CR: 75,78 let)
Administrativni rozdéleni: 23 provincii, 5 regiéon a 4 municipality
Prezident: HU Jintao, Premiér: WEN Jiabao
HDP podle parity kupni sily: USD 5.000 (odhad 2003)
Rozlozeni HDP (2003): zemedélstvi 14,8 %, primysl a stavebnictvi 52,9 %, sluzby 32,3 %
Rozlozeni podle zaméstnanosti: zemedelstvi 50 %, pramysl 22%, sluzby 28 %.
Spotieba elektrické energie: 1,312 biliond kWh (2001)
Spotieba ropy: 4,57 miliond barelt denné (2001)

Gini index: 40 (2001), populace pod hranici chudoby: 10 % (2001)
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Prvni krok k pochopeni ¢inské mentality

Cinskou kulturu nelze posuzovat podle odli§nych stravovacich navyku!

Cina ma 4 tisice let starou kulturu a historii, kterd je déle pfekotné rozvijena. Jiz z 16. stol pied na$im
letopoctem (dynastie Sia) se dochovaly prvni pisemné zpravy o vyrob& hedvabi a také kalendare dokladajici
samotny objev pisma. Cina se proslavila zasadnimi inovacemi: papir, knihtisk, litina, ¢aj, trakat, kompas,
sttelny prach, hnaci femen, papirové penize, rozvoj matematiky atd.

I v soucasnosti jsou Cifiané povazovani za mimoradné inovativni. Siemens vyviji i produkuje své
nejvyspélejsi technologie mobilnich telefonli pro vesSkeré trhy v Cin€. Obdobné probiha vyvoj software.

Cina prosla ve své historii obdobim ochrany své kultury, uzavienosti (v¢. Cinské zdi), pfes otevirani se
svétu — cesty Marco Pola pro Kublajchdna (Dynastie Jiian 1280-1368), mezindrodni ndmoini poznavaci a
dobyvatelské vypravy az k Arabskému poloostrovu s flotilou 60 -140 lodi, 20 tisici muzi (pod vedenim
admiréla Cheng Ho, cisaf Yung-lo z dynastie Ming 1402-1424) — takto bylo objeveno az 30 zemi. Zde byly
zakladany ¢inské obchodni styky.

Nésledovalo dlouhé obdobi uzavienosti Ciny, odchod mnoha Cinanil do emigrace (,,overseas Chinese*), kdy
nektefi z cisaitu chtéli dokonce vystéhovalce nésilim pfinutit k ndvratu. Cina promeskala priimyslovou
revoluci.

V poslednim desetileti se Cina zietelné otevirani svétu, coz bylo zavr§eno vstupem do WTO (2001). Snaha
0 vysoce exportn¢ orientovanou ekonomiku je doprovazen snahou ziskat a lokalizovat nejmoderné;si
technologie.
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Cinska populace dominuje jihovychodni (JV) Asii ekonomickou a obchodni silou

= Hluboké pronikani ¢inského kapitalu a obyvatel do ekonomik JV Asie. Stalo se béznym
oznacovat fadu zemi JV Asie jako ,Cinske obchodniky” (“Chinese Traders”). WTO oznacuje
Hongkong, Cinu, Koreu, Malajsii, Singapur, Chinese Taipei a Thajsko jako“Six East Asian
Traders”

Podil Cifiani ("overseas Chinese') na obyvatelstvu a vykonu hospodafstvi zemi JV Asie a Taiwanu

Cinané jako % % trzniho kapitala pod
Zemge Pocet obyvatel Cinskd populace obyvatelstva kontrolou Ciflant

Brunej 299 939 42 800 14,3% *

Kambodza 11 163 861 250 000 2,2% 70,0%
Indonésie 209 774 138 5244 353 2,5% 73,0%
Laos 5116 959 66 520 1,3% ok

Malajsie 20 491 303 6 147 391 30,0% 69,0%
Myanmar 46 821 943 8 193 840 17,5% ok

Filipiny 76 103 564 1522071 2,0% 50-60%
Singapur 3440 693 2 669 978 77,6% 81,0%
Thajsko 59 450 818 8323115 14,0% 81,0%
Vietnam 75123 880 1051 734 1,4% 45,0%
Taiwan 21 699 776 21 048 783 97,0% 95,0%
Celkem 529 486 874 54 560 585 10,3% -

Zdroj: US Census Bureau, World Population Estimates, Australian Dept' of Foreign Affairs, Far Eastern Economic Review, Feb 26, 1998
*Cinané nejsou drziteli statniho ob&anstvi, podnikaji ve spolupracis mistnimi ** Udaje nedostupné

=Tradiéni networking. Hlavni divod dominace Cifiand v obchodé spogiva v tradiéni obchodni kultufe
zalozené na “guanxi”. tj. na osobnich vztazich, na rozdil od odliSné smluvni bazi obchodovani zapadniho svéta.
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Smlouva ASEAN a Ciny — cesta k vytvoreni nejvétsi svétové zény volného obchodu

Dohoda Cina - ASEAN.

Organizace ASEAN podepsala 29.11.2004 s Cinou prdlomovou dohodu o

postupné liberalizaci vzajemného obchodu.
Cil: zéna volného obchodu do roku 2010 po vzoru EU.

Zahrnuje témér polovinu svétové populace a tretinu svétového obchodu (2

biliony dolaru)!

= Ma dojit k postupnému odstranovani celnich a necelnich prekazek obchodu

a k zalozeni rozhodg¢i instituce pro feSeni obchodnich sporu.
Soucasné vznika Zéna volného obchodu v ramci ASEAN

= Na summitu ASEAN doslo také k podpisu smluv mezi zemeémi ASEAN, které

pocitaji s vytvorenim jednotného trhu v ramci 500 milionového ASEANu

= Cil: snizovani cel do 2010 u vyspélejSich zemi (Brunej, Indonésie,
Malajsie, Filipiny, Singapur, Thajsko), do 2015 u méné vyspelych.

= 11 kli€ovych odvétvich (vCetné automobilového, textilniho a
elektroniky) - uplna liberalizaci do 2007, do 2012 u méné vyspélych.

Vyznamné okolnosti

= Dohoda Cina — ASEAN obchodné oslabuje tradiéni asijskou velmoc
Japonsko. Japonsko s ASEAN pouze vede jednani o volném obchodu
(spolu s Jizni Koreou). Dohoda Cina — ASEAN zaroven odsunuje z
prednich pricek podle velikosti obchodni zény EU a NAFTA.

Qcean

AUSTRALIA |

Rist HDP HDP per PPP HDP

2003 (%, realny) capita (USD) per capita
Brunej 3,20 12 971 15051
Kambodza 5,00 310 1 658
Indonésie 4,10 973 3 405
Laos 5,90 362 1799
Malajsie 5,31 4198 9579
Myanmar 5,10 179 1 364
Filipiny 4,70 973 4 387
Singapur 1,09 20 987 22 962
Thajsko 6,75 2291 7253
Vietnam 7,24 481 2477
ASEAN 5,01 1266 4 042

Hlavni zdroj: ASEAN. Stru¢né téZ HN, 1.12.2004
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Kli¢ k pochopeni obchodovani s Cinou

— ,Networking*

Cinské networking

= Pfi podnikani a obchodovani s Cifany je
potfeba vzit v potaz mnoho obchodnich a
kulturnich rozdila

= Nejdulezitéjsi je navazovani a rozvijeni
vztahu, a to i mezinarodné

= Vyznam rozdilu v chpani koncept
,obchod s firmou*

VS.
,,obchod s ¢clovéekem®.

Tabulka prevzata z Chinese Business-A guide for
managers worldwide, Ming-Jer Chen

Networking

Motivace

Jak probiha...

... Na zapadé

Ekonomicka

Ekonomicka a socidlni

Formalita

Formalni, definované role

Neformalni flexibilni role

Individuum a

organizace Oddélené Jeden ovliviiuje druhého
Propojené organizace Nezavislé Vzijemna zavislost

Vladnouci autorita

Dohody, smlouvy

Osobni didvéra

Obchodni praktika

Ucel firmy

Jak probiha...

... Na zapadé

Maximalizace hodnoty
akcionafe

Slouzit zajmim rodiny

Finan¢ni informace

Vetejné reporty

Duvérna informace

Finan¢ni zdroje

Veftejny prodej akcii

Rodina a ptatelé rodiny

Ptevody vlastnictvi

Fuze, neptatelskd prevzeti

Spolecnosti nejsou
prodavany kvili
povinnostem rodin

Reklama

Propagace znacky

Z4dna reklama, pouze
"networking"

Management

Profesiondlni management

Seniorni manaZzefi, rodinny
piislusnici (insiders)

Casovy horizont

Kratkodoby s dirazem na
tvorbu zisku a hodnoty pro
akciondfe

Dlouhodoby, prestiz rodiny
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Agresivni zahraniéni obchod

1] Cinsky vyvoz a dovoz rostou v porovnani se svétovym obchodem rychleii jiz vice nez 20 let. Integrace Ciny v ramci
svétového hospodarstvi se odrazi v jejim rychle nabyvajicim vyznamu v mezinarodnim obchodé.

Figure 2.1. Growth in Trade!
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Source: IMF, Direction of Trade Statistics.
IBazed on the value of marchandizse exports (fob) and imports
(el f) in LLS. dallar terms.

2] Cina je Uspésna z pohledu konkurenceschopnosti. Jeji podil
dovozl na nejvyspélejsi trhy se stabilné zvySuje. Ctvrty nejvétsi
exportér po USA, Némecku a Japonsku (WTO).

Table 2.1. Market Share in Major Export Markets
{Imports from Ching divided by total imports, in parcent)

1270 1980 1990 1995 2000 2002 003
Japan 1.4 3 5.1 07 14.5 18.3 18.5
United States 0.0 0.5 12 £.3 8.c N 12.5
Eurcpean Union! 0.6 0.7 20 e 62 7.5 8.9

Source: IMFE Dvrection of Trade Stotstics.
IEccluding intra-EL trade.

= Cinsky vyvoz se stal diilezitym tématem v diskusi o deficitech
mnoha rozvinutych zemi (napf. USA).

= Uplné otevfeni trhu s textilem po vyprseni dohody o
mezinarodnim obchodu textilem (Multi-fibre agreement MFA
potvrzené WTO ) od 1.1.2005, mGze umocnit naskok Ciny pied
vSemi vyrobci z rozvinutych ekonomik.

= Cina vyrabi 75 % svétové produkce hracek, 58 % svétové
produkce odévu, 29 % svétoveé produkce mobilnich telefonu a
80 % produkce psacich potreb.

3] Cina je ¢lenem WTO od 11. prosince 2001
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Rust importu

= Od roku 1990 dosahl rlst ¢inského vyvozu a dovozu v primeéru vice nez 15 % ro¢né (graf vlevo), coz
odpovida narustd vice nez 700 % v obdobi 1990-2004 (graf vpravo).

= Objevuji se pochybnosti nékterych prednich odbornikl o spolehlivosti ¢inskych makroekonomicky udaju
(napf. Lester Thurow, MIT).

= Export === Import e ExpoTt (% 0f 1989) e [m po Tt (% Of 1989)
45% 900 %
40% | 800% 1989=100
35% 700% -
30% 600% -
259 | Growth in % 500% -
20% 400% —
15% A 300% -
10% A 200%
5% | 100% T T T T T
1989 1990- 1995- 2001 2002 2003
0% T T U% 95 00
199095 199500 2001 2002 2003

Zdroj: WTO, 2004, The Banker, 02 August, 2004
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Cina se stala mimofadné duilezitym mistem uréeni vyvozu

= Cina Jé Vyznamnym cilem vyvozu a Zdl'Ojem Table 2.3. Exports of Selected Economies to China

rustu (tfeti nejsilngjSi importér po USA a fln percent of their total exports)
Némecku).
= Cinsky trh pro 1,3 miliardy obyvatel (20,6 % 1980 1985 1990 1995 2000 2002 2003
obyvatel svéta) dale roste na vyznamu. Cina je Japan 3.9 7.l 2 5.0 6.3 9.6 136
~ . s vevs . v Korea 0.0 0.0 0.0 7.0 0.7 14.7 20.5
Sesta nejvétsi ekonomika svéta (dle IMF 2004, Hong Kong SAR. 6.3 %0 248 133 45 9.3 27
XA Singapore l.& 1.5 1.5 23 39 55 7.0
trzni kurs). Indonesia 0.0 05 32 18 45 5| 74
- . .. . ) . Malaysia 1.7 1.0 2l 16 3.1 5.6 10.8
= Cina ma vliv na svétové ceny komodit. Kvuli Philippines 0.8 1.8 0.8 12 1.7 39 12.0
. . ;A - roy 0 Thailand | 38 l.2 19 4.1 5.2 7l
rozvoji stavebnictvi Cina spotfebovava 55 % India 0.3 0.3 0.1 0.9 1.8 41 64
4 4 [o) 4 4 Eurcpean Unicn! 0.8 1.8 1.2 22 27 34 42
svetove produ}<ce Cement‘l,'l’ 36 % svetove United States .7 |.8 l.2 .0 21 32 ER
produkce oceli, roste spotfeba ropy. 50 % Germary 0.6 12 0.6 1.5 16 22 26
narodni spotfeby pfipada na dovoz ropy, zelezné Source: 1M Direction of Trade Suatsis
rUdy a h“nl’ku (2003) |Adusted for intra-EL trade.
= Podil Ciny na cclallko!em exportu EU a U'SA Table 2.2. Sources of Imports
roste, ale pomaleji nez na exportu asijskych (As a percant of China’s total imports)
zemi (tab.2.3).
= Klesa podil EU a USA na &inském trhu ve R 10 s Mw e 0
& ] \/ i Asia 150 41.0 471 535 531 52.8
prospep’h asijskych zemi. Jak I?U tak USA AN = L0 o) 3 o3| o1
vykazuji vzhledem k Ciné velké a rostouci Japan 265 142 219 17.8 I8.1 18.0
r Mo Korea 04 78 0.0 9.7 0.4
obchodni schodky. Jedna z pricin: kurs RMB? Taiwan Province of China 12 1.3 129 129
i . i . e Voo, N Eurcpean Unicn 158 7.0 1&.1 133 13.1 |29
= Mnohé asijské zemé maji diky rostouci ¢inské United States 19.6 2.2 122 96 92 82
spotrebé stale vétsi obchodni prebytek (viz dalSi Samces 1MF. Direction of Trade Sommvics and CHIC. dmbare
snimek)
o
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Cina vé. Hongkongu se stala klic¢ovym mistem globalniho obchodu

* Celkovy prebytek obchodni Table 2.6. China’s Bllateral Trade Balances with Selected Economles
bilance CLR dosahuje 25 miliard (In billions of U5, daflars)

dolaru, ale véetné Hongkongu
deficit 35 miliard (,pevninska

é,n “) China plus Hang Kong SARI China
iha-). 1997 2002 2003 1997 2002 2002
= Hongkong pini dulezitou roli United States 41 74 g8 4 4 55
zprostredkujiciho obchodniho Eurcpean Union 9 I8 29 5 10 2
&lanku — schodek 61 miliard s Japan 4 -18 —30 3 - —l4
oy : , Korea 12 -9 30 4 13 21
Cinou. (Hongkong je autonomni Taiwan Province of China 24 42 5| -3 3 37
¢ast Ciny, PRCH) Hong Kong SAR 37 48 6l
ASEAN _10 -1 30 0 i _15
= Asijské zemé vykazuiji Others 6 =7 -1 -1 -13 -1
Total 4 -2 35 40 30 25

prebytky obchodni bilance.

Nejvétsi 51 miliardové prebytky Scurce: CEIC datsbase.

: : : IBy taking mainland Chira and Hong Kong SAR togethar, the measure ncudes imports and exports to the main-
TaJ_\Nan (”Talwa,n Provmcg Of i land that are intermediaced through Hong Kong SAR. During 2002-2003, Hong Kong SAR ntermadiated abour 22
China“ na rozdil od pevninské percent of the manlands trade

Ciny), ktery ma pouhych 21
miliond obyvatel.

= EU a USA vykazuji rychle rostouci bilateralni schodky*, americky schodek obchodni bilance je USD 88
miliard. Cast celkového dolarového prebytku obchodni bilance (2003 USD 25 miliard) byla reinvestovana
CLR udajné do nizkovynosnych cennych papird US Treasury. V komplexu jeden ze strategickych
obchodnich a bezpeénostnich problémd USA ale i Ciny.

* podle US statistik bilance v roce 2003 dosahla deficitu 124 mld USD a pro rok 2004 se o&ekava deficit az 150 mld USD
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Cina jako vyznamny trh hodny zvlastniho zachazeni

Hospodarské mocnosti vstupuiji do volného obchodu nebo dohod s Cinou se ,specialnim pfistupem “

1) USA - zlepSuijici se vztahy

Béhem schizky s Alanem Larsonem, naméstkem amerického ministra hospodarstvi a zemédélstvi, ktera se konala 18. fijna,
prohlasil ministr obchodu Bo Xilai, Ze komunikace mezi zastupci Spojenych Statu a Ciny tykajici se hospodarstvi a obchodu, ktera
probl'hédod zaléétku tohoto roku, pfinesla vynikajici vysledky. Vyjadril svou davéru v uzsi americko-¢inské vztahy v této oblasti v
pristim desetileti.

2) Dohoda Cina-ASEAN

Sdruzeni JV Asijskych zemi ASEAN (Malajsie, Filipiny, Thajsko, Brunej, Vietnam, Mynmar, Kambodza, Indonésie, Laos, Singapur)
podepsalo dne 29.11.2004 s Cinou pralomovou dohodu o postupné liberalizaci vzajemného obchodu. Cilem je vytvofit zonu volného
obchodu, po vzoru EU, ktera by zahrnovala témér polovinu svétové populace a takrka tretinu svétového obchodu (2 biliony dolart).

Vzajemny obchod a ekopomicka spoluprace mezi Cinou a ASEAN podle statistickych Udaji znovu v poslednich letech pokrocila.
Hodnota obchodu mezi Cinou a ASEAN rostla od roku 1990 20% ro¢nim tempem. V roce 2003 dosahl vzajemny obchod 78,2
miliard dolaru, 90 krat vice nez v roce 1987. ASEAN je patym nejvétSim obchodnim partnerem Ciny mezi rozvijejicimi se
ekonomikami. Vice na snimku 17.

3) Némecko - obchod a spoluprace v oblasti technologii

Ministfi financi Ciny a Némecka prohlasili, Ze by obchod mezi obéma zemémi mél podle odekavani v tomto roce pfesahnout 50
miliard dolaru.

Bilateralni dohoda obsahuje 12 schvalenych programu a 7 rozSifenych program, v oblastech jako jsou napfiklad vyuziti energie,
reforma ekonomického systému, Skoleni zaméstnancu, spoluprace v oblasti legislativy a ochrany Zivotniho prostfedi, atd.

Cina je nejvétsi ze zemi, pro néz jsou uréeny némecké programy pomoci. Na konci zafi 2004 vydala némecka vlada na tyto
programy 768,5 milionU eur.

4) Cinsko-ruska dohoda pratelstvi a spoluprace

Vztahy jsou podstatné lepsi. Pfipomerfime na okraj, ze davna roztrzka s SSSR (dajné nasledné ovlivnila i strukturu a
geografickeé rozlozeni Cinského primyslu. S nasledky stéhovani podniki do nedostupnych oblasti, aby byly pro Rusko v
pripadé Utoku nedostupné, se udajné Cina napf. pfi zahrani¢nich investicich potyka dodnes.
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Obchod CR s CLR pievysuje obchod CR s Ruskem

. Cinavje pro CR z pohledu dovozu jiz 4. nejvyznamnéjsi zemi po Némecku, Slovensku a Italii. Za obdobi
2004 Cina stoji za 5,1 % celkoveho importu a jiz bezpecné prekonava napr. Ruskou federaci (4,1 %
importu). V roce 2004 je Cina relaci s nejvétsim deficitem.

Obchod CR s CLR (CZK mil.)

100 000 -
80 000
60 000 -
40 000

20 000 O Import
0 ] [ m Export

-20 000 2003 2004 O Deficit

-40 000 +
-60 000
-80 000 +
-100 000

100 000 -
80 000

Obchod CR s Ruskou federaci (CZK mil.)

60 000 -
40 000

20 000

1 a o
W Export

-20 000
-40 000

2003 2004 O Deficit

-60 000
-80 000 -
-100 000 -

Zdroj: Cesky statisticky tiad (CSU)

= Obchod s Cifiany neznamena jen obchod s Cinou.
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Obchod s Cifany zahrnuje obchodovani se zemémi jihovychodni Asie

= Vezmeme-li v ivahu zemé jihovychodni Asie, vzroste obchod Ceské Republiky s t&mito regiony na
1563 mid CZK (2004) rocné, coz je cca 160 % obchodu s Ruskem — viz porovnani v grafu nize.
= Obdobné je i mimoradny schodek obchodni bilance —112 mid. K¢ (241 % obchodu s Ruskem)

Obchod CR vs. asijsti obchodnici a Rusko (2004, mil

CZK)
Zahrneme-li také Tchaj-wan, hodnota se jesté
150 000 zvyél
100 000 1 Obchod Ceské republiky s asijskymi staty
(2004, mil CZK)
50 000 Zemé Import Export Deficit
T m Import Cina 87 658 6854  -80804,0
0 - T B Export Hongkong 4083 4629 546,0
AsijSti obchpdnici Rusko O Deficit
50000 | Korea 13 476 1414 -12062,0
Malajsie 14 603 1028  -13575,0
-100 000 | Singapur 5563 3613 -1 950,0
Thajsko 7201 2 689 -4 512,0
-150 000
Total 132 584 20227 -112357
Zdroj: Cesky statisticky tiad (CSU) ’\S;Irllaj_ 16 242 920 -15322,0
Rusko 71012 24359  -46653,0
@
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Struktura obchodu za rok 2003: Dovozni polozky ¢asto dynamizuji export

- Vice nez polovinu importt do CR z CLR predstavuiji pogitadové a elektrotechnické komponenty (52,2% v roce 2003).
Napf. v roce 2003 byly dovezeny pamétové jednotky v hodnoté 409 mil. dolar(. Velka ¢ast téchto produkti je po
zpracovani dale re-exportovana z CR. Dovoz t&chto vyrobki vyznamné dynamizuje export na evropské trhy (napf.
statisticky nejvyznamnéj$im dovozcem z Ciny do CR je firma tchajwanského investora Foxconn, vyrabéjici vypodetni

techniku).

= Podil textilu (odévy a pradlo damské, panské a détské, odévni soucasti a dopliky, véetné netextilnich doplrikd) na
dovozu je okolo 5 % z celkového importu za rok 2003 (dle statistik MPO).

Cinské exporty do CR (2003)

Ceské exporty do CLR (2003)

Nomenklatura SITC3 tis. Ké Podil v% tis. USD Nomenklatura SITC3 tis. K¢ Podil v% tis. USD
Zafizeni k automat. zpracovani dat, 21 757 590 29% 754 205 Stroje textilni a koZzedélné a jejich 540 576 8% 18 682
jednotky perifer. dily jn.
Zafizeni telekomunikaéni, pFislus. 9 560 863 13% 331 208 Dily a pfislusenstvi vozidel 515 871 8% 17 927
televizi, rozhlasu motorovych
Dily ap. ke strojim kancel. a 5 406 035 7%| 188032 Dily ap. ke strojum kancel. a 492 905 7% 16 927
automat. zpracovani dat automat. zpracovani dat
Elektronky, rentgenky, diody, 2 566 336 3%, 89 755 Qutomobily cz)sobm’ aj. vozidla pro 486 344 7% 17 202
tranzistory ap., dily opravu 0so _
Kocarky détské, hragky, hry a 2 392 565 3% 83 183 Kothoggyi(v;elntlly aj. armatury pro 332 854 5% 11 513
potfeby sportovni potrubl, kotle ap. :
Pristroje elekirické n. (baterie, 1985 596 3% 68 911 Efnk;;;g':}{’;smgﬁ;‘ky’ diody, 301 985 4% 10523
zarovky ap.) -~ i) A _
Obuv 1636 693 5% 56 560 ePlrelitr.Oe(lee)l;.r;;splnanl ap. obvodu 292 673 4% 10 216
— — — ~ . .
garlz,enl elf,!(tncka a mechanickd pro 1 555 042 2% 54 069 Cerpadia (ne na kapaliny), 58 050 Yo 5964
omac?os Jr?' - - — kompresory, ventilatory ap
Ostatni nad limitem 300 000 tis. K& 19 850 160 688 687 Ostatni nad limitem 40 000 Tis. K&, > 862 230 32% 99379
pod 2% 26% pod 4%
Pod limitem 300 000 tis, K¢ 8 551 551 11%| 296 808| Zdroj: [Pod imitem 40 000 Us. KC 711 658 10%| 24710
Celkem 75 262 431 100%| 2611 418] \MPpO Colkemn 5 795 148 T00% 536 043
. . P J. [ ]
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Ceska Republika zatim nedokazala vyuzit vyhody plynouci z trendu

= Porovnani rastu svétového vyvozu a vyvozu zemi EU-15 do Ciny na strané jedné a &eského vyvozu do Ciny

na strané druhé (kumulativné, v % vzhledem k vyvozu v roce 1993) ukazuje, ze Ceska Republika nebyla

schopna zachytit dynamicky trend ¢inského hospodarstvi ani ve srovnani s EU.

Do roku 1990 se
vyvoz
Ceskoslovenska
pohyboval okolo
miliardy dolara, t.j.
nékolikanasobné
vice nez cesky
vyvoz v roce 2003.

700%

600% -

500% -

400% -

300% -

Czech export to China
(% of 1993 export)

World export to China (%
of 1993 export)

meme E U-15 export to China (%
of 1993 export)

Zdroj: CNB, MPO, WTO, Eurostat, vlastni propo&ty
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PFileZitosti pro Ceskou republiku v rozvoji obchodu s CLR

Cina v mnoha odvétvich usiluje o znalostni a technologicky transfer od zahrani¢nich investori s cilem
vybudovat tzv. ,lokalizaci technologii“ vlastni konkurenceschopné kapacity (pf.zajem o radar) - je tfeba
koordinovat s eskou a evropskou politicko-ekonomickou strategii

Prilezitosti pro ceskeé firmy:
= PfedevSim v energetice, ekologii, chemickém pramyslu, metalurgii, povrchové tézbé a potravinarském pramyslu

= Perspektivnimi odvétvimi ¢eského vyvozu do Ciny nadéle zustavaji osobni a nakladni automobily, obrabéci, obuvnické
a stavebni stroje a chemikalie. Dal8imi perspektivnimi komoditami jsou zemédélske stroje a Iékarské zatizeni, bioplynové
stanice, cistirny odpadnich vod a spalovny komunalniho a primyslového odpadu.

* Nutnost nabidnout vhodnou kvalitu, spolehlivost, cenu (u nejvétsich inovaci — napf.némecky inovativni viak Transrapid -
nehraje cena takovou roli) a konkurenceschopné financovani. U spotfebnich vyrobka Cinané velmi dbaji na znacky a
exkluzivitu (&i alespon jeji zdani). Nezbytnost soustfedéného pfistupu (obdobné jako Némecko?) — networking

= perspektivné téz turistika. Turisté z Ciny dosud mohli do EU cestovat jen omezené. Od 9/2004 jim to v8ak umozriuje
Mezistatni smlouva o rozvoji cestovniho ruchu (ADS) mezi EU a Cinou, na jejimZ zékladé mohou &inské cestovni kancelare
organizovat do zemi EU zajezdy (jednodussi viza v ramci Schengenského prostoru). V porovnani vydaju turist pfi
zahraniénich cestach se Cifané s vydaji 1900 USD dostali na 2. misto. Nejvice stéle utraceji Japonci: 2 100 dolarti na jednu
dovolenou. Podle statistickych tdajti vydaji Cifiané za vedlejsi nakupy pramérné 112 americkych dolard na osobu a den,
tedy vice nez Britové nebo Ameri¢ané. V roce 2020 dle OECD Ize ve svété oCekavat 100 miliona Einskych turistu

>

=Cesta na cinskych trh vede ¢asto shaze pres svétu otevienéjsSi Hongkong
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Lze ocekavat zpomaleni ristu ¢inské ekonomiky — prostor pro expanzi vyvozu se
zUzi a exportni konkurence vzroste — prilezitost pro CR ?

= Aby bylo vyuzito potencidlu vyvoje ¢esko-¢inského obchodu s ohledem na zahrani¢né-politickd omezeni (Taiwan),
je potieba aktivity a prostoru: Cinskd vldda zagala v rdmci boje s inflaci a dalsich piiznakd prehidti ekonomiky
podnikat kroky ke zpomaleni rlistu, které se doposud vyrazné€ neprojevilo (rist GDP v 1.-4. ¢tvrtleti 2004 byl 9,8%,
9,6%, 9,1 % a 9,5 %, odhad 2005 je 8,8 % (napft. podle analyzy Scotiabank Group)) Prostor pro néarlist vyvozu by se
mohl zmenSit. Lze opakovat tspéch ¢eského vyvozu do Némecka ve stagnaci?

Kroky ¢inské Poprvé v poslednich 9 letech zvysila Cinskd centralni banka tirokovou sazbu na vklady i strop
vlady ke pro urokovou sazbu na uvery, tento krok je experty povazovén za “pravy zlom pro ¢inskou
zpomaleni ristu ekonomiku”, (analytici CSFB), sou€asné i rozpoctové Skrty u fady projektt (Olympijsky
ekonomiky: stadion, atd.). Byly zvySeny povinné minimdlni rezervy, dvéry v automobilovém pramyslu
byly omezeny
o ) o = S vysokou pravdépodobnosti
YYVOJ urokové sazby se urokové sazby budou znovu
Cinské centralni banky 10 - zvySovat, Citigroup Global
. Markets Asia.
§ = CSFB ocekava 2 p.b. riist
I ——_ béhem 18 mésicii.
g 4 =Rust cen vstupi na svétovém
| Initial increase on trhu (ovlivnény i dodate¢nou
28.10.2004 ¢inskou poptavkou) piisobi téz
0 S ke zpomaleni rustu.
ST PSS TS
Zdroj: Bank of China, CSFB
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. Cina a Cinané

. Vyznam ¢inskych trhi

. Zaklady ¢inského hospodaistvi <l

. PFimé zahranicni investice (FDI)

. Vlastnicka a odvétvova struktura ¢inského hospodarstvi
. Cinsky bankovni sektor

. Reformy &inského trhu

. Dodatky
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Makroekonomicky vyvoj éinského hospodarstvi l.

Cina je vyznamna asijska regionalni mocnost s kombinaci planovaného a siliciho trzniho hospodaistvi — organizuijici sila je stale
Komunisticka strana Ciny vedena reformistickymi vidci.

Od roku 1986 Cina realizuje fadu hospodétskych reforem. Cile jsou pfedevsim celkovy rozvoj vnitini ekonomiky a rozéiieni a prohloubeni
mezinarodni hospodéiské spoluprace ,Open-door policy”.Po nasilném potlaceni demonstrace v roce 1989 nasledovaly zahrani¢ni sankce.

Obecné reformy od roku 1994 (cil: socialisticka trzni ekonomika)

= Reformy finan¢ni, dafiové, bankovni, sménnych kursu, zahrani¢niho obchodu, investiéni ¢innosti, cenového a podnikového systému , zaveden
systém DPH

= Zaveden Fizeny float jednotného kursu renminbi (RMB) blize jeho trzni hodnoté

= HDP rostl od zavedeni reforem az do roku 1990 prdmérnym roénim tempem 9,5 %.

1991-1995 (osma pétiletka) — silna expanze

= Primérny rdst HDP byl 12 %. HDP(1995) = 5770 mid. RMB = 2 x HDP(1990).

= Problémem v roce 1995 byla inflace 14,8 %, coz odrazelo roéni rast maloobchodnich cen v praméru o 11,4 %. V roce 1996 se mira inflace snizila
na 6,1 % a v roce 1997 ¢inila 0,8 %.

1995-2000 — mirna expanze

= Rast od roku 1995 postupné 10,5 %, 9,6 %, 8,8 %, 7,8 % a 7,1 %.

2000

= HDP vzrostl 0 8,9 % na 8.940 mid. RMB (cca USD 1.077 mld., USD 757 per capita).

2001

HDP 9 593 mid. RMB (USD 1 156 mld., cca USD 826 na 1 méstského obyvatele, USD 285 na 1 venkovského obyvatele), tj. 7,3 % proti 2000.
2002

Rist HDP o0 8 % na 10 240 mid. RMB (USD 1 237 mld., cca USD 963 na obyvatele). Mira inflace doséahla -0,8 %. Nezaméstnanost ve méstech
byla 4,2 %.

2003

Rist HDP 0 9,1 % (USD 1 440 mil.), USD 1 087 na obyvatele.

Zahranicni obchod - Obchodni vykonnost s vyjimkou roku asijské krize vydatné vzriusta

Asijska financni krize 1997-98 - pokles tempa rdstu vyvozu. Pokles objemu obchodni bilance o0 0,4 % oproti 1997. V roce 2000 dochazi ke zvySeni
objemu zahrani¢niho obchodu o 31,5 %. Pfebytek obchodni bilance byl 24 mid. USD (pokles 0 17,2 % vuci r. 1999). Béhem roku 2001 dochazi k
poklesu ristu vyvozu a dovozu na 6,8 % (245 mid. USD) a 8,2 % (224 mld. USD) kvili pomalejSimu ekonomickému ristu v USA a zemich EU.
2003 obdobné jako v roce 2002: export vzrostl 0 34,6 % jiz na 438 mld. USD a import stoupl na 413 mld. USD o 39,9 % vudci roku 2002. Prebytek
obchodni bilance tak mirné klesl na cca 25 mld. USD.
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Makroekonomicky vyvoj ¢inského hospodarstvi ll.

Cina oéekava osmiprocentni hospodarsky riast béhem nasledujicich péti leta v
roce 2010 by mél domaci produkt dosahnout 2,6 bilionu USD.

Vyvoj ekonomiky v roce 2004

. Hospodarsky rast prekrocil plan a dosahl hodnoty 9,5 %. Rlst pramyslu zpomaluje ze 17 % na
11,5 % a rust sluzeb se stava hybnou silou ¢inské ekonomiky.

. Rust spotfebitelskych cen byl 2,4 % a vyrobnich cen 7,1 %.
Investice do stalych aktiv vzrostly o 21,3 %.
Cina zvedla Grokové sazby 0 0,27 % na 5,8 %.

Vyvoj obchodu v roce 2004
. Export vzrostl 0 35 %.
- Obchodni deficit USA vs. Cina doséhl zhruba 140 mid USD.

- Obchod Ciny s EU, USA a Japonskem &inil USD 15,89 mid, 14,33 mid a 12,86 mld pfi roénim
ristu 36,4 %, 30,8 % a 28,4 %.

Predpoklad pro rok 2005

. Podle pruzkumu Xinhua News Agency vétSina z oslovenych ¢inskych pfednich ekonom
predpoklada ekonomicky rist v roce 2005 nad hranici 8 %

. .. a hapt. podle analyzy Scotiabank Group rust 8,8 %
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Cinské hospodaistvi a WTO

Cina - 2. nejvétsi obchodni partner EU (po USA) Obrat = 135 mld EUR, ro¢ni rust 17%
=2 - v ‘
003 EU - 2.- 3. nejvétsi obchodni partner Ciny (po Japonsku) Deficit EU =18 mld USD (IMF).

= ZadluZzeni v normé&? Viz snimky dale.

/ . Stova ka: , CLR j lehlivy
Uvérova bonita CLR - kolem 30. Mista na svété. ) Svetova banka: , CLR je spolehlivy

dluznik.”

= Cinaa WTO —vstup 11. 12. 2001 mmm)>  SniZeni cel a dali dopady:

= \/ rdmci integrace musi Cina pfizpUsobit fadu svych ekonomickych opatreni.

= CLR se jiz v prab&hu roku 1992 zavazala snizit a odstranit celni tarify a jiné obchodni pfekazky, aby ziskala obnovu
svého Clenstvi v GATT.

= V§eobecné celni sazby byly snizeny poéinaje 31.12.1992 do konce 2003 o 7,3 %. Cina se zavazala k postupnému,
av8ak pomé&rné rychlému otevirani svého trhu. Téchto jednani se aktivné Géastnila i CR.

= V fijnu 2000 udélila americka viada Ciné permanentni dolozku nejvy$sich vyhod, bez nutnosti jejiho kazdoro&niho
obnovovani.

= Cina podnika kroky v ramci harmonizace svych celnich predpist s predpisy &lenskych zemi WTO. Podle poslednich
prohlaseni Cinskych predstavitell by do roku 2005 méla primérna hodnota dovozniho cla dosahnout 10 % (8,9 % ze
soucasnych 14,8 % pro primyslové vyrobky a do r. 2004 ma byt dovozni clo na zemédélské vyrobky snizeno na 15
%).

= Zavazek liberalizace finan¢niho sektoru do roku 2006, viz nize.

= Multi-fibre Agreement — diskutovany nize.

= Cina je élenem vyznamnych mezinarodnich organizaci: OSN, RB OSN, UNCTAD, APEC, UNESCO, UNHCR, UNIDO,
WHO, FAO, MAAE, INMARSAT, INTELSAT a Interpol.

= Sblizovani s EU pravdépodobné. Z mezinarodniho hlediska Ize o¢ekavat dal$i sblizovani s Evropskou unii, pravidelné&jsi
kontakty nejen v politické, ale i ekonomické oblasti a védecké spolupraci. Cina také peclivé studuje disledky na svou
ekonomiku vzniklé z rozSifeni EU o dalSi zemé. Nejaktivnéjsi kontakty s Némeckem.

Zdroj: MPO
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Struktura ¢inského hospodaistvi dle sektort a teritorii

Struktura ¢inského primyslu (2.¢tvrtleti 2004)
Struktura ¢inského HDP (v %, 2003) Primarni 10,51%
Primysl 52.,90% Sekundarni 57,55%

Zemédélstvi 14,80% Tetriarni 31,94%

Sluzby 32,30%
EN
g

= Struktura ¢inského HDP rozhodné nespoléha jen na zemédélstvi.

Per-capita Gross Domestic Product
AHEMNET B

= V roce 2003 byl prumern?/ HDP na hlavu 1 087
USD. Podle parity kupni sily byl HDP na hlavu 4580
uSD UNDP?

=Mapka znazornuje vysSi HDP na hlavu v Jednotllvy h
eblastech Ciny (v RMB, 2002).

= Tmavsi odstin znamena vysSi hodnotu HDP per 8
capita.

= Rada odbornikd varuje pred pfilisSnou koncentraci
ristu v pfimofi, ktera vede k prijmové nerovnosti.

Per-capita Grozs Domestic Product (yuan)

AHEREREEENRT: T
<1000
1000-2000

N 2000-4000

B 10008000

B 5000-16000

El 6000

= Nerovnost roste, nicméné nedochazi k absolutnimu
poklesu pfijmu.

= V posledni dobé se ale primyslové oblasti a hospodarsky
prosperujici Uzemi rozsifuji _ . _
i) ze Sanghaje podél celé délky Jang-ce, L e / -,
i) napfi¢ celou provinci Guangdong (,Nejvétsi svétova dilna*,
.Perlova feka“) na zapad az k Indii.

o
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.

Zdroj: U. omational

.

= Vldda Guangdong planuje zalozeni oblasti volného obchodu ,9+2% neboli ,Pan-Perl River Bureau of Statistics of China,

Delta“, 9 provincii + Hong Kong + Macao, pfiblizné 1/3 &inské populace, 40 % HDP. Economist, Nov. 20 - 26/04.
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Odvétvova struktura cinského hospodarstvi dle zaméstnanosti

= 1990-2002: Narust
zameéstnanosti ve sluzbach a v
pobfeznich oblastech.

= Narust je viditelny v tercialnim
sektoru (z 18,5 % na 28.6 %).

= Pobrezni oblasti jsou pro
zmeénu zase ty, ve kterych se
nejvice uplatriuje soukromy
sektor.

= Podil zemédélského a jiného
nez zemeédélského sektoru na
zameéstnanosti je jiz vyrovnany.

Zdroj: IMF

Zaméstnanost podle sektoru

1980 1990 1995 2000 2001 2002
{fn millions, at end of year)
Farming, forestry, animal husbandry, and fishery 2912 3418 3302 1336 329.7 3249
Mining and quarrying 70 8.8 9.3 6.0 5.6 5.6
Manufacturing 59.0 86.2 8.0 80.4 80.8 83.1
Electricity, gas, and water 1.2 1.9 29 28 29 29
Construction 2.9 4.2 32 355 367 389
Geological prespecting and warter conservancy 1.9 2.0 I.4 I.1 I.1 1.0
Transport, sterage, and post and telecommunications 8.1 15.7 19.4 203 204 208
Wholesale, retail rade, and catering services |3.6 284 429 46.9 474 4.7
Banking and insurance 1.0 22 28 33 34 34
Real estate, social services, health, and education 8.5 263 27.0 307 5 EJ -]
Government, party agencies, and social organizations 53 0.8 0.4 1.0 1.0 0.8
Others 59 8.0 44.9 564 58.5 62.5
Residual' 1.1 gl.2 58.3 928 101.4 1021
Total 423.6 &47.5 680.7 7209 7303 737.4
Primary 1912 389.1 355.3 3604 3651 3687
Menagricultural 1324 258.4 3254 3604 365.1 368.7
Secondary 7l 1386 1566 162.2 l62.8 157.8
Tertiary 55.3 (LR l68.2 198.2 2023 2109
{In percent)

Primary 687 &0.1 522 50.0 50.0 50.0
Menagricultural 313 99 47.8 50.0 500 50.0
Secondary 8.2 2014 23.0 225 223 214
Tertiary 13.1 8.5 248 75 277 286

Sources: Ching Statistical Yearbook; and CEIC database.

IThe residual is the diffierence between the aggregate employment figure from the household survey and the detail by industry from the establishment

survey (which excludes much of the private sector).
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Pracovni trh

Cinsky pracovni trh prosel vyznamnymi zménami b&hem poslednich 20 let

Roste vyznam méstského soukromého sektoru spolu se

= Trzné orientovany pracovni trh

snizujicim se vyznamem statnich spole¢nosti

= Rlist zaméstnanosti na venkové se zpomalil ™= \Jigranti hledaji prace v dynamicky se rozvijejicich pfimofskych

provinciich.

= RUst celkové zaméstnanosti je od roku 1990 v priméru pouze
1 % a je tazen rlstem méstské zaméstnanosti

= Registrovana nezaméstnanost ve méstech je 4-5 %

= Existuje vyznamny prebytek pracovni sily ve venkovskych
oblastech (asi 150 milionu) a ve statnich firmach (10-11 milionu)

Problém ve strednédobém
horizontu

= | kdyby HDP rostl v priméru 7% rustem, nezaméstnanost by se
mohla zdvojnasobit v nasledujicich 3 az 4 letech na cca. 10 %, jesté
pred tim nez je dokoncena reforma statnich firem a pfirdstek
pracovni sily je zapocitan. P-4

= Tento tlak by mohl byt umirnén vy$Sim ekonomickym rustem
zvlasté v soukromém sektoru a v sektorech s vysokou intensitou
prace, podobné jak tomu bylo v poslednich letech.

Zdroj: IMF

Zaméstnanost a HDP
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Nezameéstnanost

Bude potfeba posilit socialni sit, penzijni systém, podporu v nezaméstnanosti a zdravotni systém,
aby se predeslo vyznamnym socialnim tlakim, které by v budoucnu zpusobil pfechod obyvatelstva
z venkovskych oblasti a zemédélstvi do jinych sektorl ekonomiky a ze statnich firem do firem
soukromych. Tyto zmény budou samoziejmé mit vyznamny vliv na statni rozpocet.

X

Nedostatek pracovnik( pro manualni praci v primyslové vyrobé

- Dotace zemé&délskych produkt Zajistény pfijem Méné venkovskych pracovniku
ceny potravin rostou s inflaci - venkovskych mml  hjeda zaméstnani v pramysiu.
pracovniku ,venkované zustavaji na venkové*

= \V\yznamné pfimé zahrani¢ni investice hlavné v oblasti Perlové
feky jiz vyGerpaly pracovni silu. Nedostatek pracovni sily se Mzdova inflace, vazné dopady
odhaduje na 2 miliony pracovnik. P> 5o Ginu

= Zameéstnavatelé se uchyluji ke mzdové konkurenci
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Cinska fiskalni politika

Table 5.1. Selected Countries: Comparison Soucasnost - primereny pristup Zdroj: IMF
of Public Debt and Fiscal Positions,

Average 2000-02 = V sou¢asné dobé se ¢inska fiskalni politika jevi jako zdrava.

(In percent of GDF) = Celkovy rozpo&tovy deficit = 3-3.4 % HDP (2003)

= Dluh/HDP = do 26 % (2003) je ve srovnani s dalSimi vyvijejicimi se trhy dobry.
Public Overall Primary = Silny rust ekonomiky a nizké domaci urokové sazby zatim pUsobi jako dostate¢na
Debt Balance Balance protivaha nepfiznivych nasledkl deficitd na zadluzeni.
= Standard & Poor’s: BBB (tfeti nejvyssi investiCni ratingovy stuper).

China 244 -314 2.6
EMEBI countries! 645 —4.0 1.2
Of which: emerging Asia? ~ 71.4 -34 1.6
Figure 5.2. Government Debt and Its
Source: IMF, World Economic Outlook . . .
lIncludes 27 emerging market countrles covered by the |P SffedﬂedOby f?ﬂmp::;ggél'l
Margan Emerging Market Bond Index. Vyh/ed n perce
Hncluding Indla, Indonesia, Korea, Malaysia, Phillppines, and
Thalland.
30
I Comestic
. . e , 25— M e
Vyhled - Kontrola vydaju je nutna —wfﬂmmmm///’
= Béhem premény Ciny na trzni ekonomiku bude vlada ¢elit vysokym fiskalnim nakladim: 20
= Naklady spojené s restrukturalizaci statem vlastnéné ekonomiky (sever...)
= Naklady oddluZeni statem vlastnénych bank 15
= Zabezpeceni socialni podpory starnoucimu obyvatelstvu (velky deficit) 0
= RUzné vice ¢i méné zjevné zavazky regionalnich viad, zvlasté ve spojeni s
infrastrukturnimi projekty 5
= Naklady vladnich program( za Uuc¢elem snizeni mistnich disparit, zdravotni a
vzdélavaci programy 0% o7 % % 0 o0
= Robustni makroekonomicky vyvoj poskytuje pro rfeSeni danych zavazk( pfiznivé zazemi,
nicméné odkladani nezbytnych fiskalné nakladnych projektt na pozdéjsi obdobi je rizikové z Askaiimsi o Fornam Exctemes Moy of Pcameanc M
toho duvodu, ze makroekonomicky pfihodnéjsi obdobi se jizZ nemusi v dohledné dobé swaff estimates.
lIncludes bank recapitalization bonds issued n 1998 and
opakovat. anlending
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Nepfiiznivy demograficky vyvoj

= Poget obyvatel Ciny dosahl podle oficialnich Gdaja v roce
2005 hranici 1,3 miliardy, do roku 2050 se prfedpoklada narast
populace na 1,6 miliardy.

= Pocget diichodcti na 100 obyvatel stoupne v Cin& z 8 v roce
1975 na 30 v roce 2025. Obdobné&, primérny vék bude 46 let v
roce 2025 v porovnani s 24 v roce 1975. Napf. v USA by mélo v
roce 2025 byt 29 dichodcd na 100 pracujicich a oCekavany
pramérny vék 39 let.

= Pfedpoklada se, e do roku 2025 bude Cina mit nejstarsi
populaci na svéte.

» Mnoho &inskych rodin popisuje model 4-2-1, tedy 4 prarodice
a 2 rodice, oba z rodin s jednim ditétem. Je to dusledek politiky
jednoho ditéte, kterou Cina zavedla v roce 1979.

= Cinsk& vlada udava, Ze v dasledku zavedeni této politiky se
od roku 1980 narodilo o 250 miliond méné déti. Z divodu
tradice bylo preferovdno narozeni muze a dusledkem je
skute€nost, ze pocet muzd presahuje pocet Zzen o 60 miliond.

»V roce 2000 zacala cinskd vlada reformu prubézného
dichodového systému ve prospéch individualnich ac&ta.

» SouCasny stav duchodového systému: zabezpeceno 20 %
lidi, deficit systému USD 6,2 miliardy, do roku 2033 by se podle
odhadu Asijské rozvojové banky mohl dostat az na USD 53,3
miliardy.
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Ekologicka hrozba v Ciné

- Cina ma diky populaci obrovsky vliv na Zivotni prostiedi
= Problém vysokého znecistovani pramyslem je zpficinén predevsim extenzivnim rastem, s
minimalnim ddrazem na efektivitu, a s pfehnanym dlrazem na tézky pramysil

= P¥ili$ rychla urbanizace a rozvoj pramyslu vedou k vazenému poskozovani zivotniho
prostiedi

= Vypusténé odpadni vody se odhaduji na 37,2 mid tun (1995). 90 % bylo néjakym zplsobem
CiSténo, nicméné 45 % nesplhuje normy. 78 % fek, které protékaji skrz mésta nesplnuji ani
minimalni pozZzadavky na kvalitu vody.

Nejvétsi ekologické problémy Ciny

= Znecisténi ovzdusi: 20 mil tun CO2 ro¢né. Potieba snizit 0 40 %, aby atmosféra stihla
pfijimat takové mnozstvi. 11,7 mil tun pevnych ¢astic, 10,9 mil. tun prachu. Cca 75 %
energie je vyrobeno z uhli nizké kvality (1995)

= Znecisténi vod: 42 % vod kvality 3 a nize - nevhodné pro poziti clovékem. 36 % vod ve
méstech kvality 5.

= Odpad: 820 mil. tun pevného pramyslového odpadu a 140 mil tun domaciho odpadu rocné.

= Desertifikace: 27,3% rozlohy je poust, narlstd 2460 km?2 ro¢né. Mimo jiné s sebou pFinasi
CastéjSi poustni boure.

- Eroze pudy: Kazdy rok ztraci Cina 5 mld. tun plidy erozi, (nutriéni ekvivalent 40 mil. tun
hnojiv).

- Castéjsi sucha a povodné, ztrata biodiverzity a dalsi.
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Sménny kurz RMB je pfedmétem konfliktu

Sménné kurzy (SK)

= 80. léta: Fixni SK. Casto devalvovany pfi vinach otevienosti.

= 1988 — 1993: Dualni SK: Prvni, oficialni a druhy, trzni - urCovany poptavkou
ve sménnych centrech.

= 1990: Propad trzniho SK. Oficialni nadhodnoceny.

= 1994: Sjednoceni kurzl devalvaci oficialniho SK. Trzni — 80% transakci
bézného uctu.

= 1994: Oficialné Fizeny floating, de facto fix va¢i USD (8,28/USD).

= 1980 - 2000: Vyvoj realného efektivniho SK (baze CPI) — depreciace diky
nominalni devalvaci, posléze apreciace az do Asijské (1997) krize diky
nominalni fixaci a rastu ¢inského CPI oproti ostatnim zemim (viz obr).

Cina nemini s revalvaci pospichat

= Cinskd mé&na Renminbi (RMB, jiian) je od roku 1995 fakticky pevné vazana
na americky dolar (8,28 USD).

= Experti Spojenych stati americkych poukazuji na to, ze ¢inska ména je vuci
dolaru podhodnocena o vice nez 40%, IMF vidi stabilni viz obr. 4.1

= Spole¢né s dalSimi faktory mize byt toho podhodnoceni vyznamnym
davodem pro obrovsky ocekavany americko-Cinsky obchodni deficit (za rok
2004 se ocCekava az 150 mid. USD ).

Figure 4.1. CPl-Based Real Effective

Exchange Rate and Its Componsnts
{1280 = [

400
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CRpamsd %, FoRmha CF
| Gy —EEER —
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Soree: |HF st calkou b bores. i
Zdroj: IMF

= Zemé& G7 na Cinu dlouhodobé vyvijeji tlak, naposledy na schiizce G7 ve Washingtonu, aby svoji ménu zafixovala na ko$ mén,

prispéla k jeji vétSi pruznosti. Pozice US spiSe v posilnéni kursu.

= Cinska strana sice k témto krokim vyjadfila vali, nicméné s danymi kroky nehodla pospichat (Hospodarské noviny, 4.10. 2004).
Guvernér banky zdlraznil, ze politika udrzeni stabilniho RMB musi byt zachovana. Na devizovych trzich spekulace, podle nichz

Peking mozna jiz brzy fixni kurz uvolni. Udéla to bud rozSifenim nynéjSiho kurzového rozpéti, nebo svazanim RMB s koSem mén
namisto nynéjSi fixace na dolar. V terminovanych kontraktech nyni vychazi kurz RMB s plnénim za rok na 7,83 za dolar (stavajici

kurz je 8,28 za dolar) (Hospodarské noviny, 5. 1. 2005)
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Cinska ménova politika ma globalni vliv

Cinské devizové rezervy — aktualni vliv na americky dolar

= Cinské devizové rezervy = 514,5 miliardy USD (k 09/2004) HDP, rezervy a devizové rezervy v Giné

Economic Indicator

= 2. Nejvétsi na svété po 1999 2000 2001 2002 2003

GDP ($ bn) 998,5 1079,5 1191,5 1237,1 1409,9

nsk 7,88 ml
UJSag)O Sku (83 ’88 d Total reserves ($ bn) 158,3 327,2 218,7 295,5 412,2
- of which foreign exchange reserves ($ bn) 154,7 165,6 212,2 286.,4 403,3

= Z 80 % jsou tvofeny americkym dolarem. Vysoka mira ,,dolarizace” ¢inskych rezerv je dana i tim, ze

Cinska centralni banka prostfednictvim nizko-vynosovych americkych viadnich pokladniénich poukazek
T-bills) financuje americky dluh — obchodni deficit a stimuluje spotiebu a tedy i dovozy z Ciny...

(\ ) J y e sp y y V/

—

Pokles hodnoty USD snizuje hodnotu ¢inskych devizovych rezerv.

X

= Prodej dolaru. Cina proto snizuje podil dolart ve svych devizovych rezervach, aby zabranila ztratdm plynoucim
z poklesu kurzu americké mény. Cinska centralni banka toto sice oficialné odmitd, ale prohlaseni jejich
jednotlivych predstavitelt se ale rozchazeji. l

= DalsSi silny tlak na oslabovani dolaru. Kurz USD na svétovych trzich nadale oslabuje a ména pada na stale
nova minima vuéi euru. 26.11.2004 v reakci na zpravu o snizovani dolarovych aktiv v ¢inskych rezervach poprvé v
historii prolomila hranici 1,33 USD/EUR a ocitla se na 1,3324 USD. Zpravy o snizeni dolarovych rezerv Jizni Korey

(4. nejvétsi dolarové devizové rezervy na svété) také plsobi na oslabovani dolaru. (23.2.2005, HN)
Zdroj: Patria, 26.11.2004, China Business News, 26.11.2004, The Banker, October 2004
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Vyznam piimych zahraniénich investic (FDI) pro CLR I.

v ekonomice.

= Podle této miry je pro Cinu FDI stejné

=Tabulka fadi zemé podle vyznamu FDI s s Aol e i -
pro jejich ekonomiky podle tzv. miry veonc ISR 7. "“““;;ﬁx= 0 o N
transnacionality sestaveného st uermbourg IS0 iidad aniTobsco MM 15 caons I 55;
UNCTADem. ek I Ma.‘j::""-— gy ——
= Tato mira sestava ze 4 &asti: e o Ecuacor IR ot

1) PHiliv FDI k hrubé tvorbs fixniho kapitélu za ot N+ i — EREN
roky 1999-2001 New el IR | o | | R—

2) Piiliv FDI k HDP za rok 2001 Conoo [N | Domincn epsoic N | ’

3) Hodnota pfidana zahrani¢nimi firmami k HDP Spuie I, | r:::z: '
za rok 2001 United Kingdom _ ; Argentina NN |

4) Podil zaméstnanych v zahr. spole€nostech na Germany * i Coa ica IR | !
celkové zaméstnanosti v roce 2001. m'—': ;:‘:“’”"_ §
= VétSi mira ukazuje na vétSi vyznam FDI hmm—f: ~

vyznamny jako pro Australii, Finsko,
Rakousko, Portugalsko ¢i Chorvatsko a

Slovensko. Frce N L
= Mira je u Ciny dokonce vétsi nez u umedsmes-' 5
Francie, USA, ltalie, nebo Japonska. Gm—
Irﬂy-
o] | i "
mage_

Zdroj: UNCTAD, World Investment Report 2004
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Vyznam FDI pro CLRII.

= Asie a Pacifik - 10 nejvétSich pfijemcu FDI,
2002, 2003 (v mid. USD)

'é_l_:_l_l_l_l_l_:g_l_'l_I_i_I_T_I_:_l_'E_I_I_l_:_I_1l:_I_'E_I_é_l_:_I_I'_I_l_l_'l'_l_ﬂ_l_:_l_f_:l_f_:_:i 5 2 - ?

IID‘DE.

Maloysia [EEEEES 32 " 2003

26
Kazakhstan W'1 :

14

Brunei Daru&salamh 20
¢ 1.1

Thailand E:I 8
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40 &0 B0 100 120 140

Zdroj: UNCTAD, World Investment Report 2004

Mira navratnosti

FDI (%)

Economy 1999 2000 2001
World Average 7,1 6,8 5,5
Developed

countries average 7,4 7,1 5,7
China 5 6,2 5,8
Hong Kong 13,6 12,5 11,5
Indonesia 5.5 5,7 5,4
Korea 3,3 3,1 3,3
Malaysia 11,5 14,1 11,2
Philippines 3,6 9,5 8,8

Zdroj: UNCTAD, World Investment Report 2004
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PFimé zahraniéni investice v Ciné.

= V roce 2003 do Ciny zahraniéni investofi viozili 53,5 mld. USD (okol 4 % HDP), &imz se Cina zaradila pfed USA na
FDI v CLR mld. USD

O Contracted

prvni misto zebfi¢ku nejvétSich prijemca FDI.

= Priliv investic na €insky trh je natolik silny,

ze se zcela vyhnul vSeobecnému poklesu
FDI viditelnému takika na celém svéteé jiz
od roku 2000.

=V roce 2003 poprvé Cina pfijala vice FDI
nez dosavadni lidr USA

= Priliv FDI do Hongkongu v roce 2003
objem investic zvySuje o dalSich 13 mid.
USD.

= Expertni skupina OECD ocCekava, ze
ptiliv FDI do Ciny v budoucnosti jesté
posili.

= Ptiliv FDI do Ciny je teritorialné velmi
nerovnomeérny - vychod a jih versus sever
a zapad.

Co se tyée druht investic, v Ciné jsou
uprednostriovany Joint Ventures.
Druhy FDI jsou rozvedeny v dodatcich
této presentace.
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Pfimé zahraniéni investice z Ciny

= Cinské firmy ov&em také investuji v
zahraniCi. Akumulace Cinskych FDI
do zahranici Cinila ke konci roku 2002
35 miliard USD.

Company Country Investment in
millions
PetroChina - Various oil fields Sudan 2730
Shanghai Baosteel - Setting up a JV steel Brazil 1500
plant with CVRD
Aluminum Corp. of China - Setting up an Kazakhstan 850
aluminum smelter
Shanghai Automobile Industry corp:
Agreed to buy 48.9% of Ssangyong Motor [Korea 500
Agreed to acquire more than 50% of MG UK N.A.

Rover

= Poslednim pfikladem Cinskych zahrani¢nich akvizic je koupé divize osobnich pocitacu firmy IBM &inskou
spole¢nosti Lenovo Group Ltd. Jedna se o strategickou akvizici — Lenovo tim ziskalo predevSim svétovou
distribucni sit’ ve 160 zemich a uznavanou znacku IBM. (regulacni organy USA jesté neschvalily akvizici)
= Transakce za 1,25 miliardy USD povede ke vzniku tfetiho nejvétSiho vyrobce pocitacli na svéteé.
= Vedeni spolec¢nost Lenovo Group presidli do New Yorku a mozna dojde i ke vstupu na NYSE Ci

NASDAQ.

Zdroj: Wall Street Journal, November 26 — 28, 2004, UNCTAD, Reuters, 8, Dec. 2004
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Odhad hodnoty ¢inskych statnich podniki?

= Cinsky stat vlastni podily ve vice nez 150 tisicich spoleénostech, ze kterych vice nez 1 tisic
je kotovano na burzach v Ciné a v zamofi. Podle statni administrativy vlastni 180 nejvétsich
cinskych statnich podnikd aktiva v hodnoté cca 1 bn USD. VétSina z nich zaziva velké skoky
v ziscich. Osm z nich jsou na seznamu Fortune 500, 2004.

= Hodnota tohoto majetku ma dulezité disledky pro rozpoctovou stabilitu, jelikoz pfijmy z
prodeje nékterych aktiv jsou jiz urCeny na c¢astecnou uhradu penzijniho systému a budouci
prodeje aktiv by také mohli pokryvat dalSi statni dluhopisy.

= Je obtizené odhadnou hodnotu téchto aktiv kvuli nedostatku souhrnnych a nezkreslenych
finan¢nich informaci o téchto statnich spolecnostech.

= Je mozné ziskat ilustrativni odhady, odvozené z rozvah a dalSich ukazatelt trha s akciemi.
Tyto odhady jsou citlivé na zakladni predpoklady a vykazuiji Siroké spektrum odhadu
hodnoty téchto spole¢nosti, v rozmezi 0-100 % HDP.

Pres 150 tisic statem
vlastnénych spolecnosti, 1 tisic
kotovanych na burze

Vynosy z prodeje statnich
spolecnosti jsou dalezitym
rozpoétovym pfijmem. Vlada s
nimi pocita pro nékteré
reformy

Je témér nemozné odhadnou

hodnotu statnich aktiv. Odhady
jsou v rozmezi 0-100 % HDP

Souvislost hodnoty statnich

podniku s jejich produktivitou

1997 1999 103[]/ /ﬁ)ﬂl

= Jiné studie odhaduiji tuto hodnotu na 25 — 65 % Zaméstnanost a vystup pramyslu 9%
HD"P. Siroké spektrum téchto odhadu dokrgsluje Industrial sector
nejistotu ohledné ohodnocovani téchto aktiv, Value added (billions renminbi) 19420 19835 21564 25392 /28329
nicméné naznaduje, Ze hodnota statnich aktiv je Employees (millions) . 6.l 787 58l 54.4

v . Output/employee (thousands of renminbi) 294 5.2 371 521
zfejmé velka.
= V roce1978 statem vlastn&né spoleénosti State-owned

g Value added 1L107.0 9192 8204 623.4
generovaly cca 80 % HDP, zatimco v roce Employees 439 389 25| . 15.4
2003 to bylo jen 17 %. PFesto maji statni Oueputiemployee [ 52 286 327 66 404
X i I\ X A\ sAif Men-state-owned

spolepnosh velky \{yzvrlam,’zamestrlavajl . Value added 8350 10643 13360 (8179 22095
polovinu ze 750 mil. Cinskych zaméstnancu, Employees 273 19.8 33.0 6.1 39.0
vlastni 57 % pramyslovych aktiv a ovladaji Output/employee | 376 267 405 504 567 |
dulezita odvétvi. Zdroj: IMF, McKinseyQuarterly, 2004
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Vlastnicka struktura ¢inského hospodarstvi dle zaméstnanosti

Trendy

= Pokles podilu statu na zaméstnanosti ze 60 % (1990) na 29 %
(2002).

= Za timto poklesem je pokles relativni zaméstnanosti ve statem
vlastnénych podnicich z 43 % (1990) na 14 % (2002). Statni
instituce drzi zaméstnanost okolo 16 %.

= RUst dulezitosti soukromych firem — z 3,9 % (1990) na 17,2 %
(2002) - a zahranic¢nich firem — z 0,4 % (1990) na 3,1 % (2002)
— dohromady na vice nez 20 % (2002). K tomuto Cislu je
potfeba pfipocitat nejméné 10 % (80 mil.) pracovnich mist v
soukromém sektoru, které statistiky neumi zachytit (drobni
vyrobci, stankafi, atd.)

Zdroj: IMF

Zaméstnanost podle podniku

1980 1950 1995 2000 2001 2002 2003

(I millions, at end of year)

Total employment 4236 6475  6B07 7205 7303 TIT4 V443
Urban employment 105.3 170.4 190.4 2315 2394 2478 2564
State units 0.2 103.5 1126 81.0 Te.4 7le 706!
Of which:
SOEs 670 73.0 Té.4 439 39.5 35.3
Institutions 220 2.6 26.1 26.4 26.2 258
Governments 47 8.9 10.1 0.7 10.7 10.5 Ve
Collective owned 24.3 355 315 15.0 129 1.2 0.8t
Jointly owned units? 0.0 1.0 37 13.4 152 18.3 v
Foreign funded* 00 o7 5.1 6.4 &7 76
Private units 08 67 20.6 34.0 366 42.7
Residualt 0.0 23.1 16.9 Ble 916 96.4 cee

Rural employment 384 477.1 490.3 4893 4909 4896 4879
Town and village enterprises 300 9.7 128.6 128.2 130.9 1329 v
Rural private owned cee 1.1 4.7 1.4 1.9 14.1
Self-employed L 14.9 30.5 29.3 26.3 4.7
Farmers 2884 e84 3264 3204 3218 3179

{In percent of total)

Urban employment 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
State units 76.2 60.7 59.1 35.0 39 89 275
Of which:

SOEs 63.7 418 40.1 19.0 16.5 14.2
Institutions 0.9 127 13.7 1.4 10.9 10.4
Governments 44 52 5.3 4.6 4.5 4.2 v
Collective owned 230 08 16.5 6.5 5.4 4.5 4.2
Jeintly owned units? cee e X3 1.9 58 6.4 74
Foreign funded® 0.0 0.4 27 28 28 EN|
Private units 08 39 10.8 14.7 15.3 17.2
Residual+ 0.0 13.6 a9 35.3 383 89 ces

Rural employment 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Town and village enterprises 94 19.4 26.2 26.2 26.7 27.1 v
Rural private owned cen 0.2 1.0 23 24 29
Self-employed o kR 6.2 6.0 5.4 5.1
Farmers 90.6 772 666 65.5 65.6 64.9

Sources: Ching Statistical Yearbook; CEIC database; and authar’s estimates.

1S2pterber 2003,

2Joinl:l}f owned, limited corporations, and shareholding units.

AIncludes Hong Kong SAR. Macao SAR, and Taiwan Province of China funded.

4The residual is the difference berween the aggregate employment figure from the household survey and the de-
il by ewnership fram the establishment survey (which excludes much of the privace sector).

www.eeip.cz  EEIP, a.s. Narodni 17, Praha 1, Staré Mésto

« [eeipB



Produktivita ¢inského priamyslu se blizi produktivité zapadu - R&D a transfery
technologii

O
S
®

= Prizkum pramyslu Ciny a USA na piikladu 800 prednich USA

podnikld (The Asian Wall Street Journal, 14. fijen 2004)
ukazuje, ze ¢insti primyslovi vyrobci rychle snizuji rozdil
oproti zapadnimi tovarnami v kvalité produkce, provoznim
fizeni, on-site Skoleni, vydaje na IT a dalSich oblastech. V
nékterych oblastech je insky prt‘]mysl lepsi. = Produkt spliiuje specifikaci

= VCasna dodavka 99%

©
2
2

= Ve vyzkumu a vyvoji se Cina zlepsuje. Méné kopiruje
zapadni technologie a financuje vlastni vyzkum.

= Nabidka vice nez 20 hodin
Skoleni pro pracovniky

Transfery technologie: Spolecné podniky a akvizice a fuze
Cina vyuziva nékolik cest pro prenos technologie:

= Tovarna neni starSi nez 5 let

= Spoleéné podniky (joint-venture), napfiklad Sanghaj, (GM a
Shangai Automotive Industry)

= Akvizice zahranicnich spolecCnosti (Shangai Automotive - Procento tr¥eb pougitych na IT
Industry planuje akvizici polského vyrobce aut, spolecné s MG | v roce 2004

Rover)

G0,

L.,

= 2003: Hodnota Cinskych zahrani¢nich akvizic dosahla cca. USD 3,5 miliard (Thomson Financial)

Zdroj: Industry Week, Manufacturing Performance Institute
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Pfripadova studie: vyrobci automobild v Ciné

Nejrychleji rostouci automobilovy trh svéta

= V roce 2003 se trzby automobilového sektory zdvojnasobily a produkce dosahla na 2 miliony
vyrobenych osobnich vozidel (Volkswagen 25% trhu, General Motors prfes 10%). Welt am Sonntag
oCekava vyrobu automobilt (sedan, kombi) v€etné autobusl a nakladnich vozidel 5,73 miliona. To by
Cinu zaradilo na tfeti misto ve vyrobé aut za USA (12,09 milionu) a Japonsko (10,29 milionu), pred
Némecko s 5,51 miliony.

= O&ekavany riist trzeb v roce 2004 byl zredukovan z 10-20%, coz Ciné i nadale zajistuje pozici
nejrychleji rostouciho automobilového trhu.

Zpomaleni po zasazich vlady

= | na automobilové trhu je patrna snaha vlady o zpomaleni ristu ekonomiky. Ve druhém ctvrtleti roku
2003 doslo ke zpomaleni prodejl, posléze bylo omezeno poskytovani uvérl pro tento sektor.
Opétovny rust

= General Motors, ktery obsluhuje kolem desetiny ¢inského trhu, o¢ekava oziveni trhu z doCasného
zpomaleni do pololeti 2005.

= GM a konkurenti Vokswagen, Ford a Toyota zamysleli vynalozit vice nez 13 miliard dolart na
ztrojnasobeni kapacity na 6 miliont sedant do roku 2010. V posledni dobé jsou tato Cisla opatrné
redukovana.
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Cinska energetika — svétovy spotiebitel s nedostatkem energie a kapacit

Vyznamny celosvétovy spotiebitel energie s potencidlem dalSiho narlstu spotreby a vystavby

= 1. Lidnatost - A¢koliv se Cina podle spotieby energie na hlavu fadi s 898 USD na 74 misto mezi 130 sledovanymi zemé&mi
statistiky OSN spolu s ekonomikami jako je Kostarika, Zimbabwe, v celosvétoveé spotifebé energie je po USA druha s 12,1 %. S
ristem bohatstvi stfedni Cinské tfidy spotfeba dale roste.

= 2. Regionalni rozdily ve spotfebé energie umocnuji Cinskou potfebu energetické vystavby. Napf. energeticka spotfeba na
hlavu v Hongkongu je 2 474 USD (vice nez Portugalsko, podobné jako Madarsko), Sanghaj a dal$i metropole Hongkong

dohanéji, zatimco ruralni oblasti na energetickou vystavbu Cekaiji.
= 3. Mohutny primyslovy rozmach je vyznamnym faktorem rlstu spotifeby energie i rustu poptavky po energetickych

zarizenich. Od roku 1990 se zaméstnanost v energetickém sektoru zvysila o vice nez 50 %, z 1,9 na 2,9 milionu.

= 4. Experti o¢ekavaiji narust spotreby energie v pfistich 10 letech: ropa o 100 %, zemni plyn o0 200 %, uhli 0 76 %. Merrill

‘ Lynch oCekava narust spotieby ropy o 100 % do 5 let.

‘ = 5. Mezinarodni agentura pro energii (IEA) odhaduje, Ze v roce 2005 musi Cina postavit 42 gigawattd instalovaného
vykonu (vice nez 100 elektraren). Vlastnimi kapacitami je schopna zajistit jen 18 gigawattl = > dovoz zafrizeni o vykonu
vice nez 20 GW. V soudasné dobé pogita Cina s vystavbou 20 jadernych elektraren. Cina dnes disponuije elektrarenskou
kapacitou 400 tisic MW (2. Po USA) — ta vSak zdaleka nepokryva narust spotieby. Z celkové kapacity pfipada 6,3 tisice
MW na jaderné elektrarny postavené od roku 1985 - 8 jadernych jednotek. Podle statniho planu se ma pocet jadernych
generatort do roku 2020 zpétinasobit, kapacita ma vzrist 4x, coz by predstavovalo okolo 4% celkové produkce.

Zdroj: IMF, Euro 46/2004, Merrill Lynch, IEA, CTK (30.8.2004)
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Cinska energetika — dovoz zafizeni pro vystavbu kapacit

Stavebni boom v energetice

= Podle expert(i z &inské Economic Information Agency Cina v letech 2003 — 2005 za investiéni vystavbu v
energetice utrati primérné 28 miliard USD ro¢né (narust o 40%).

= 50 - 60% investic bude sméfovat do vystavby elektraren.

= 30 - 40% prostfedku bude sméfovat do energetickych rozvodu.

= Po roce 2006 by vystavba rozvodnych siti méla spotfebovat vétSinu prostredku.

Prilezitost pro zahrani¢ni vyrobce soucasti energetickych zafizeni
= Cina je v oblasti dovozu a vystavby energie nadmiru oteviena: M.j. viada schvalila bezcelni dovoz s vyjimkou na DPH

pro dodavky investi¢nich zarfizeni a celkl pro energetické projekty.

= Zafizeni pro pfenosové soustavy a transformacni stanice (transformatory, usmérnovace, kondenzatory, pfepinaci

zarizeni, atd.) je poptavano napf. v souvislosti s obrovskymi projekty: 1) Pfenosova soustava ,East-West", Il) Pfenosova
soustava , TFi soutésky“ a Ill) Narodni pfenosova soustava.

-

= \Vzhledem k obrovské nepokryté potrebé energetické vystavby existuje dalSi vyvozni potencial.

Zdroj: HN (11.11.2004), Euronews, 9.5. 2004,
Hong Kong Trade Development Council,
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Cinska energetika — prilezitost pro ¢eské vyrobce energetickych zafizeni?

Vzhledem k obrovské nepokryté potrebé energetické vystavby existuje dalSi vyvozni potencial.

Podle slov vyvozcl je nutné jej politicky podporit.

Dosavadni vyvoz energetickych komponent zahrnuje napf.
=1. Skoda Holding v Ciné& zaloZila JV na vyrobu turbin.
= 2. Skoda Energo uzavfela s polostatni firmou Guangzhou Enterprise pét kontraktd na dodavku energetickych blok.
na spalovani biomasy v hodnoté okolo 120 miliont korun (Turbiny by mély zasobovat elektfinou a teplem mésto Kanton
na jihu Ciny a zaroven slouZit ke zpracovani odpadu).
= 3. Elektrarna Sen-tchou se rozroste o dal$i dva bloky. Cinska spoleénost Datang ma zajem o opakovanou dodavku.
Cesko-slovenské konsorcium (Skodaexport, Skoda Praha, Skoda Energo a SES Timace Slovensko) jiz dodalo 2
predchozi bloky.

X

= Hlavni zahrani¢ni konkurenti pfi energetickych dodavkach: GE Power System,
Mitsubishi, Alstom, Mitsui, ABB, Siemens, Hitachi,

Zdroj: HN (11.11.2004), Euronews, 9.5. 2004,
Hong Kong Trade Development Council,
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Produkce polovodic¢i — vyznam c¢inské poptavky i nabidky

, . . s i- www. bharatbook.com, U. of Cambridge,
Zakladni adaje o &inské produkci polovodi&(i Zdroj: www. bharatbook.com, U. of Cambridge

= Silna pritomnost a dominance globalnich hrd&d. Zahrani¢ni investofi stoji za 50 % vyroby. Nejvétsim vyrobcem
polovodiét v Ciné byl v roce 2002 Intel se 16% trhu (trzby Intel Corporation byly v roce 2002 26,8 miliard USD).
DalSimi na trhu jsou Texas Instruments (8,4 miliard), Toshiba (5,4 mild), ST Microelectronics NV, Royal Philips
Electronics NV, Moto, Tl, ARM, TSMC, Samsung, Toshiba, IBM a dalSi. Trh je nicméné C¢lenity — nejvétsi pétka
vyrabi 34.9 % produkce (2002).

= Trh je obrovsky jak z hlediska nabidky, tak i poptavky. Rychlost rustu nabidky, tak i poptavky je vy$Si nez svétové
miry. Poptavka: 16,5 % svétového trhu, mira ristu v roce 2003 37,8 % (1999-2003 pramér 35,9 %). Do 2010
nejvétsi svétovy trh. Nabidka: 5 % svétového trhu, rdst okolo 30 %.

= Trh je tazen poptavkou. Nejvétsimi spotiebiteli polovodi&t jsou vyrobci elektroniky s sidlem pfimo v Ciné - Cina je
nejvétSim vyrobcem elektroniky na svété. Vice nez 80 % spotfeby kryto

1400 -
1200 +
1000 +

dovozem => viadni ulevy FDI v této oblasti.

= V sektoru testovani a montaze integrovanych obvodua Cina brzy

- , « . Py wre o 800 -
prekona soucasnou 1. Tchaiwan - hlavni ¢ast pfijmu trhu. 600
Vyznam vyvoje polovodicu silné roste — Cina rozviji vyrobu s 400 -
vysokou piidanou hodnotou. 200 J I

2003 2004 2005 2006 2007 2008

USD miliony

Pozice v ¢inském exportu

= Polovodi¢e a poéitaéové komponenty se vyznamné podileji na deskych dovozech z Ciny. V roce 2003
predstavovaly vice nez polovinu (52,2%) importt do CR z CLR. Vice viz snimek 48. Dovozy polovodiéd a
pocitadovych soudasti z Ciny zaroven tvofi vyznamnou &ast celkového dovozu tohoto zbozi do CR.

www.eeip.cz EEIP, a.s. Narodni 17, Praha 1, Staré Mésto . : H




Cinska produkce elektroniky — svétova velmoc

Trh a vyroba elektroniky

= Pfekotné rostouci domaci trh
= Masivni priliv FDI v sektoru za u€elem vyuziti nizkych vyrobnich nakladu.

= Vyroba elektroniky v roce 2003 se vy$plhala na 147 miliard USD, coZ Cinu Fadi na tfeti misto
ve vyrobé za USA (286 mld) a Japonsko (170 mid).

= Tato hodnota zaroven predstavuje 11,1 % celkové svétové produkce v roce 2003 a narust z
17.7 miliard nebo 2,3 % svétové produkce v roce 1993. Produkce USA rostla jen mirné, v 1993
byla na 221 mid. USD.

= Velikost trhu: Cina je od roku 2003 druha s 138 mid. USD pred Japonskem a za USA.(362
mld). Do roku 2007 ma Cina spotiebovavat 16 % svétové produkce.

= Pfedpovédi rastu trhu pocitaji pro obdobi do roku 2007 s 13% ro¢nim rastem. Pro srovnani v
USA je tento odhad na 4 %.

= Elektronika je vyznamné vyvozni zbozi. Cinsky dovoz do CR byl v roce 2003 tvoien
elektronikou a pocitacovymi komponenty z vice nez poloviny a tyto komponenty byly pak
reexportovany v ramci finalnich produktu.

Rostouci svétovy
vliv

Treti nejvétsi
vyrobce

S nadprimérnym
ristem

Druhy nejvétsi trh
po USA

Opét s
nadprimérnym
rastem

Vyznam ve
Vyvozu

Zdroj: In-Stat/MDR's
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Ukoncéeni MFA/ATC a budoucnost ¢inského textilniho primysiu?

= Multi Fibre Agreement (MFA,1974-1994) zajiSt'ovala spotiebitelskym zemim (US, EU) ochranu pfed vyrobky levné
konkurence z rozvojovych zemi v podobé kvét a dovoznich omezeni.

= MFA je od roku 1995 je nahrazena Agreement on Textiles and Clothing (ATC) jiZ v pravomoci nové zalozené WTO. ACT je
mostem k postupnému uplnému odstranéni kvot. Dale bude textil a obleCeni spadat jako ostatni komodity do systému
GATT.

= S ukoncenim smlouvy MFA v roce 2005 tyto kvoty na dovoz jiz nebudou muset byt dodrzovany, coz povede k
vyznamnému dopadu na mezinarodni konkurenci. Pro Cinu a Indii bude tento posun vyznamnym pfinosem.

1) Teorie i zkuSenost ukazuje, Ze dojde k prohloubeni obchodniho deficitu.
2) V Evropé na textilni primysl stale pfipada az 10 % zaméstnancu v primyslu a 6 % pramyslové
vyroby => French Fashion Institute odhaduje, Ze v Evropé ztrata bude 325 tisic z 2,5 miliénu
—> A ) pracovnikd.
PHZ\ 2005 9 Cena textilu se podle ECB podili az 6 % na tvorbé hladiny spotfebnich cen => oekavan pokles
cen.
4) ATOK* odhaduje ztratu 30 mil. prac. mist ve svétovém textilnim pramyslu

* Ve snaze branit se nadchazejici konkurenci se napf. textilni pramysl v = Do konce 2008 (2012) je sice mozné uplatnit
USA, ktery jiz pfiSel o stovky tisic pracovnich mist (The Nation, October 14,  Textile and clothing products safeguard, coz je
2004), uchyluji k lobbyingu za omezeni importd z Ciny (scénaf ovladnuti 50-  omezeni dovozu &inského textilu je-li v ,rozporu
70% US trhu Cinskymi vyrobky). se zachovanim zdravi mistniho trhu“, a pozdéji i
anti-dumpingova opatreni, ale €inska

= Jeden z argument( US je ohrozeni vyrobcl z chudého Pakistanu a . : : N . .
dominance je velmi dobfe mozna.

Bangladése (niz&i efektivnost a obchodni dominance Ciny). Odhady pro

Bangladés jdou od 80 000 az po 1,8 milionu (50 % zaméstnancu v textilu)
Zdroj: WTO, ECB Monthly Bulletin, Dec. 2004
* Asociace textilntho a odévniho prumyslu
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Cinské bankovnictvi — zakladni adaje

Statem vlastnéné bankovni instituce
Akciové komeréni banky (JSCBs)

= Rdznorodi vlastnici — mistni ¢inské vlady, domaci i
zahranicni investofi
= K prosinci 2003 existovalo 11 JSCBs, 15% podil roste

Vladni organy = hlavni vlastnici bank
= Bankovni sektor zahrnuje | —

4 statem zcela vlastnéné komer¢.banky (SCBs)
= Cinska zemé&dé&lska banka (Agricultural Bank o
China, ABC)

= Bank of China (BOC)

Zvlastni ,rozvojové” banky na podporu hosp.politiky

= Cinska rozvojova banka (China Development Bank)

= Cinska stavebni banka (China Constructi = Cinska vyvozni a dovozni banka (China Export & Import Bank),
CCB) Agriculture Development Bank of China

= Cinska primyslova a obchodni banka/(Industrial and = Aktiva této skupiny predstavuji méné nez 10% celkovych
Commercial Bank of China, ICBC) bankovnich aktiv.

Table 7.1. Deposit Money Banks’ Market Shares Vice vkladi neZ uvérd
Rolnicka avérova druzstva (R

{In percent of total)
= malé, uvéry rolnikim a malym

zemédélskym organizacim /m Credit! Deposits

=Aktiva této Skupiny pFedStaVUji /amh 2002 Sept.2003  March 2002 Sept.2003  March 2002 Sept. 2003
pres 10% celkovych bankovnich State commercial banks tﬁ{ 65.0 623 62.7 612 683 64.9
aktiv Joint-steck commercial 125 15.0 1.6 14.9 12.0 14.7
) Rural credit cooperatives 10.2 10.4 .6 .3 12.3 1.8
Foreign-funded banks 1.5 1.3 1.2 1.0 0.4 0.4
vs ;. . Other 10.8 10.9 13.0 .6 7.0 a.l
DalSi vyznamné instituce I
. . emorandum ften:
= China Banklng R99U|at0|'y Specific depository institutions

Commission (CBRC) (in percent of deposit money banks)? 8.7 8.6 1.2 1.0

Source: CEIC database. - -
IDefined as claims on the nonfinancial sector, claims on other sectors, or domestic credit. Ze/mena pUjC/(y spo/ecnym

Kpecific depository institutions as a share of deposit money bank total. poo’nlkﬁm

Zdroj: IMF
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Reformy ¢inského bankovnictvi — Vyvoj vedouci k nutnosti reforem

1) DllezZitost efektivniho bankovniho sektoru v Ciné

= Vysoka mira Uspor a investic, otekavany rust Efektlvr," Pa.nkO\v/n! Sektorjevkhcem,k ,
« Kli¢ova role bank v domacim finanénim mmm) fungovani financniho zprostiedkovani a
zprostifedkovani, které je relativné rozsahlé efektivni alokace zdroju
2003: Vzrust bankovnich Gvért v ekonomice o 23 % HDP Egu"es:;'*g'e'z_ctt‘t*d ZC[‘;:O"“‘*“ L
2003: Zdroje ziskané na trzich cennych papirti = 1.3 % HDP ~ —oe—c =rech fo
Trhy cennych
papirti jsou stale ¥—_ 2003: Celkovy objem bankovnich avért = 145 % HDP
malé 2003: Trzni kapitalizace (TCP v Sanghaiji a v Shenzenu)

= témér 40 % HDP. Oba udaje vétsi nez v CR.

2) Cinské bankovnictvi se chysta na vstup soukromého

kapitalu . -
« Cinské
= Vstupem do WTO se Cina zavazala k otevieni svého bankovnictni je
bankovniho sektoru do roku 2006. velké a rostouc
3) Zatizeni Spatnymi avéry, vice uvérl obyvatelstvu
= Podnikové uvéry velkych SCB hlavné malo likvidnim statnim podnikim
= Slabé systémy Fizeni rizika bank, uvérova rozhodnuti nikoliv v postupné vertikale Source: IMF, International Financial Statisis.

|Refers o 2001 for India.
2Average for the group of countries used for the calculation of

@tfebitelské uvéry 10% RMB uvéra (2003), ale rychle vzrostly (zejména stave@ the EMBI+ index,that is, Argentina,Brazil Bulgaria, Colombia,

Ecuader, Egypt. Korea, Malaysia, Mexico, Morocce, Migeria, Panama,

Peru, the Philippines, Paland, Qatar, Russia, South Africa, Turkey,
V Ukraine, and Venezuela.

3Average for the following economies: Hong Kong SAR,

" ;. , Indonesia, Korea, Malaysia, the Philippines, Singapore, and Thailand.
1) + 2) + 3) => Reforma bankovnictvi je neodkladna T
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Reformy €inského bankovnictvi — Plan reforem

Cinské bankovnictvi se chysta na vstup soukromého kapitalu od 2006
= Reforma (vedle China Banking Regulatory Commission CBRC zfizené od 2003) obsahuje tyto prvky:

- Pfiprava 4 statnich bank na vstup na zahraniéni = Schvaleni vzniku joint-venture vzajemnych fonda

kapitalové trhy = Vydani licenci k obchodovani s derivaty zahraniénim

= Vy&8i povolena mira podilu cizinctl na kapitalu bank bankam

= RozSifeni poétu komodit obchodovanych na mistnich

= VySSi povolena mira podilu cizinci na kapitalu futuritnich trzich véetn& ropy

podniku
= Schvaleni existence fondl obchodovanych na burze ) Rozs![er'u poctu mest, ve kterych je povolena Cinnost
zahrani¢nich bank
-Pr_|vr1 <’:|p|a|n| _souhlas $ primym nakupem mistnich akcil = Vydani licenci k obchodovani s mistnimi dluhopisy
pojistovnami e . .
zahrani¢nim bankam

- Financial Times 19.10.2004
Bankovni reforma je vyznamnou fiskalni zatézi

= Pfedbézné analyzy stavu Spatnych uvéru ke konci roku 2003 ukazuiji, ze nejhor§i SCBs a RCCs Orientaéni
(viz tab IMF 7.2), do roku 2005 je dle CRBC tfeba vyrazné zvysit opravné polozky a nasledné nové  odhad 25 %
kapitalové pozadavky dle 8% kapitalové pfimérenosti, ztraty ze Spatnych uvérd (odkupovanych ':'DP ve
Ctyfmi spolecnostmi pro spravu aktiv - jen za 4 nejvétsi statem viastnéné komercni banky 352:2ﬁﬁhmaie

odkoupeny uvéry v nominalni vysi za 14 % HDP 1999-2000) by mohly pfedstavovat az Ctvrtinu vzrist
HDP (nastésti HDP i nové uveéry rostou rychleji nez Spatné). Start personalnich zmén v ICBC.
=Tento odhad vychazi z pfedpokladu, ze se mira navratnosti ze Spatnych uvért (21 %) udrzi i
nadale. Jakékoliv problémy v tomto sméru vSak mohou vzhledem k velikosti objemu Spatnych
uvéru pfinést okamzité zhorseni (IMF).
(IMF, The Future of Banking in China Conference October 2004)
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Reformy éinského bankovnictvi — Spatné tveéry

Agentury pro prodej Spatnych uavert

= Cinska vlada zalozila v roce 1999 4 agentury pro odkup, spravu a prodej &i kapitalizaci $patnych tvérd 4
nejvétSich statem vlastnénych komerénich bank. China Cinda, Huarong, Orient a Great Wall jiz pfevzaly 160 biliont
USD (bilion = 10 na 12) jichz se maiji zbavit do konce roku 2009.

Poc&atecni prodeje Spatnych uveérd
= Jednou ze 4 agentur je China Cindy Asset Management Corp., zaloZzena ke spravé aktiv China Construction Bank.
= Pfes jeji dcefinnou spole€nost Silver Grant International Industries Ltd. (koupi 20% Spatnych uvéru China
Construction Bank, tj. 1,38 mld. USD) dochazi k prodeji ¢asti Spatnych uvérl spole¢nosti Citigroup Financial
Products Inc.

Statem viastnéneé komercni banky,
= Citigroup jiZ drzi takika 10 % podil v vice nez 60% bankovniho sektoru

Silver Grant a dale chysta koupit za 28

) R o, ) Table 7.2. Reported Nonperfoprfiing Loans
mil USD pfiblizné 2 % z uvéru v Silver

Gra nt MNanperforming Loans

" Morgan Stanley a Lehman BrOtherS Inﬂiﬁ:i?b?f lrlc?tflﬁz:;?f In percent of GDP

jsou dalSimi v jednani o pfevzetich 2002 2003 2002 2003 2002 2003
l:lVérliI . Four-tier Mation

, - Fi i ituti in banki 2,557 2,400 20 |15 25 21

= Great Wall hodla v bfeznu 2005 prodat Sem e 1721 150 2 7 7 4

v _» . o .z ’ SCB 162 154 10 7 2 |

zahrani¢nim investorim NPL v nominalni Recs 513 505 37 30 5 4

v . Ci ial bank: 105 99 18 13 | |

hodnoté USD 18 mid. Odhad prodejni Othera e 57 52 [ 0
ceny CSFB je 3 % az 20 % nominalu. Five-tier classification

SCBs 2,088 1,917 26 20 20 16

J5CBs 203 188 12 8 2 2

Palicy banks 341 336 20 17 3 3

Sources: China Banking Regulatory Commission.

Zdroj: IMF, Reuters, 12. December, 2004, , China Economic Net, 13, december 2004, BusinessWeek, Dec. 22, 2004
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Reformy €inského bankovnictvi — Poc¢atecni kroky I.

Cinské bankovnictvi se chysta na vstup soukromého kapitalu Zdroj: Economist, Nov. 20 -
= Nejvétsim 4. ¢inskym bankam patii zarover prvni 4 mista mezi véemi asijskymi bankami (bez Japonska@@ 2004, People’s Daily

= V pfipravé na vstup zahrani¢nich investoru byla druha nejvétsi a zaroven nejvice mezinarodné m?;';eétigﬁgfmsg dz }’rif)%?]t’
orientovana banka Bank of China (BOC) pfeménéna na akciovou spolecnost se 100% statnim vlastnictvirpec 22 2004

Dale se akciovou spoleénosti stala i Cinska stavebni banka (CCB).

= Obé banky maji vcelku standardni strukturu corporate governance (GM, BoD, SB) a maji v pribéhu roku Transformace 2

2005 vstoupit na nékterou, ze zatim neurcenych, burz. statem

= Zbylym dvéma bankam (ICBC, ABC) byl termin transformace urcen zhruba na roky 2006 a 2007. vlastnénych bank
= Tyto banky (The Big Four) pfedstavuji pres 60 % celkového bankovniho sektoru. na akciovky a

= Vysoky podil Spatnych starych i novych uvéra vede k nutnosti nakladného oddluzovani. pfiprava na

= Napf. kapitalova pfimérenost BoC vzrostla na 8.56 %, podil Spatnych uvéra byl stlaéen na 4.55 % (2004) Hlisting“...

ze 16.6 % (2002), provozni zisk je zvysil za 10 M 2004 o 22 % na USD 6,5 mld, coz vede k velké atraktivité
této banky. Mezi zajemci o vstup jsou Citigroup, Morgan Stanley, Deutsche Bank a UBS.

= Kapitalova pfimérenost CCB je 9,39 % a podil NPL je 3,88 % (ke konci zafi 2004). 8% hladinu kapitalové
pfiméfenosti pfekonava 21 bank.

= Na obnovu kapitalu bank BOC a CCB do nich za posledni rok ¢inska vlada vlozila uz USD 4.5 mid v
devizovych rezervach.

= Problém Spatnych Uvérud je vyznamny predevsim u velkého mnozstvi mensSich bank, kde
restrukturalizace bude vyrazné komplikovanéjsi

...jejich lééba od
Spatnych Gvéra a
navySeni kapitalové

< Lgx L . it ek O , . . pfimérfenosti.
= Néktefi analytici vidi hodnoty jako nadsazené a udaje mistnich pobocek jako velmi nepruhledné.
Napf. Standard & Poor’s (pres optimismus ratingu) odhaduje, Ze procento Spatnych uveért v
Cinské ekonomice se blizi 40. Rovnéz vyhledy jsou, v souvislosti s praxi ,guanxi, smiSené
Celkova

uroven NPL'’s
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Reformy €inského bankovnictvi — Po¢ate¢ni kroky II.

Podil zahraniénich bank v bankovnim sektoru je zatim maly

= Podil na poskytovani Gvérdi je 1,4 %, na vkladech 0,4 %. Viz predchozi snimky. ﬁ::\'l'ta zahranicnich
= Ke konci srpna 2004 zalozily zahraniéni banky v Ciné 204 pobo&ek (USD 66,7 mid v

aktivech),a nabizeji vice nez 100 bankovnich produktd. 13 bank dostalo povoleni k provozovani

internetového bankovnictvi.

Prvni kapitalové vstupy do bankovniho sektoru jiz probé&hly Podtky zahranigniho

vstupu
= V srpnu 2004 do Bank of Communication (BoCmm) podilem 19.9 % vstoupila britska HSBC. P

Drzi také 8 % Bank of Shanghai a podil v pojistovné Ping An Insurance.

= Dcefinna spole¢nost HSBC, Hang Seng Bank, vlastni ¢ast 15,98 % Industrial Bank. Citigroup
vstoupila do Shanghai Pudong Development Bank. Private-Equity spole¢nost, Newbridge Capital,
vstoupila do Shenzen Development Bank.

=V prosinci 2004 podepsala Deutsche bank koupi takika 10 % Bank of China (druha nejvétsi
investice v Cinském bankovnictvi).

Svétova bankovni elita
= Jiz 77 finanénich instituci je pfitomno v Sanghaiji. Vétsina ze svétové predni padesatky je mezi J:S;Idi?]gghajl pevne
nimi.
= Sanghaj planuije tvofit 20 % svého HDP ve finanénich sluzbach (China — 5 %, Hongkong — 12 ~-aprnasiji
%) (Financial Times Hong Kong, 19. fijna, 2004). o’t|>rovskou finanéni
= Sanghaj se stala kandidatem na post druhého nejvyznamnéjsiho finan¢niho centra regionu siiu
tésné za Hongkongem.
Zdroj: Economist, Nov. 20 - 26,
2004, China Daily, December 22,
2004
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Reformy €inského bankovnictvi — otevieni a modernizace trhu I.

Dohoda s WTO

= V soucasné dobé& mohou zahrani¢ni banky jiz rok provadét bankovni sluzby v renminbi jen v Postupné otevirani
urcitych (pfevazné méstskych) oblastech a sektorech (ne retail) na zakladé povoleni. trhu...

= Napfr. HSBC provozuje pobocky v deseti pfednich méstech a poskytuje sluzby v RMB v sedmi I‘,'e'r?:]?:;vn'cw' v
méstech. Strategie Citibank je podobna.

= Pocet ,otevienych® mést dale roste. V prosinci 2004 doslo k otevieni dalSich 5 pfednich mést

pro podnikani s RMB. Mezi oteviena mésta od 1.12.2004 patfi i Peking a Xianmen. V ...metropole po
soucasnosti se jedna o 18 mést. metropoli

= HSBC ocekava, Ze v dalSich letech dojde k otevieni dalSich 20 mést.

= Podle harmonogramu WTO ma dojit k uplnému otevieni ¢inského bankovniho trhu rokem 2006
Dalsi vyvoj

= Chinese Banking Regulatory Commission podstatné zjednodusila povolovaci procedury pro
aktivitu zahrani¢nich bank, jak formalné, tak obsahové.

= Od 1.1.2005 mohou cizi banky podnikat i v pojistovnictvi. Podminkou je jen oznamovaci
povinnost.

= Podle odhadl McKinsey Quarterly by ¢insky hospodarsky rust 7 az 8 % ro¢né vyzadoval rist
uvéru cca o 15 % rocné. Avsak kvuli Spatné kontrolované tvorbé Spatnych uvéru by systém
bezpec€né snesl rust uvéru kolem 5-7%. VySsi rast uvéru vynucuje lepsi pristup v oblasti risk

management.
Zdroj: China Economic
Net, Dec. 22, 2004, China
Daily Dec. 22, 2004.

www.eeip.cz EEIP, a.s. Narodni 17, Praha 1, Staré Mésto . : H




Reformy ¢inského bankovnictvi — otevieni a modernizace trhu Il.

, Zdroj: China Economic Net, Dec. 22, 2004,
Bankovni karty ChinaDaily, Jan. 2, 2004, Peoples Bank of
= 1986: Bank of China — prvni (dodnes rozsifena) ¢inska bankovni karta ,Great Wall“. China, Herald Tribune, Dec. 7. 2004
= 1993: Projekt ,Zlata karta“ ma do deseti let napomoci modernizaci financniho sektoru a rozsifeni pouziti bankovnich karet.

= 2004: 22 % Cinské populace pouziva platebni karty a kreditni karty. Vydavani karet je povoleno jen v nékterych provinciich.
Schvalovani probiha po méstech (tak jako u vétsiny reforem ve financich).

= Cerven 2003: 91 finanénich instituci (4 statni komeréni banky, 10 akciovych komerénich bank, postovni spofitelna, 56
méstskych komercnich bank a 20 rolnickych uvérovych druzstev) vydalo na 569 miliont bankovnich karet.

= Cerven 2003: 702 milionti bankovnich karet, 650 milionti platebnich karet. ABC vydala (nejvice) 158 mil. karet. Standardnich
,zapadnich” kreditek (unsecured line of credit) je jen okolo 7 miliond. Uziti karet je vétSinou omezené pouze na vybér z
bankomatu a ze uréenych mist v bankach. Celkovy objem plateb pres karty se pohybuje okolo USD 1,39 biliénu (rok 2002) a
silné nardsta (38 % v roce 2002). 2 % obchodnik{ pFijima platebni karty — regionalni rozdily — v Sanghaiji az 30 %. Cifiané —
podle VISA maji nejvétsi dtratu na jednu platbu a to USD 253. Druzi jsou Spanélé s USD 202.

= Leden 2004: Prvni povoleni mezi zahrani¢nimi bankami vydavat co-brandovanou renminbi kreditni kartu dostala Citigroup (s

Shaghai Pudong Development Bank). Nasledovala HSBC s podilem v Bank of Shanghai a American Express ve spolupraci s
Industrial & Commercial Bank of China. Karty umozniuji platby v renminbi v zahranici.

= Rijen 2004: Bank of China je poprvé vydala dual-currency mezinarodni platebni kartu ,International Credit Card*, kterou je
mozné platit v zahranici a platbu hradit v renminbi prostfednictvim uétu u BOC.

= 2008, 2010: MasterCard International oCekava, ze do 2010 bude vydano 50 — 75 mil. kreditek. Velkou roli ma hrat Olympiada v
roce 2008.

= Nejvétsi prekazkou rozsifovani (kreditnich) karet je neexistence centralniho narodniho depozitare kreditnich informaci
slouzicich pro ohodnoceni zajemce o kartu. Od roku 2002 takovy registr pracuje pouze v Sanghaji.
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Reformy ¢inského bankovnictvi — pravidla pro kapitalovy vstup

Administrativni pravidla pro zahraniéni kapitalovy vstup do €inskych finanénich podnik(

= ,Cinsky finanéni podnik® = &inské komeréni banky, méstska a venkovska tvérova druzstva, investiéni
spolecnosti a trusty, spole€nosti poskytujici finan¢ni leasing, finan¢ni spoleCnosti spfiznéné s podniky a dalSi
financni instituce.

= Regulatorem trhu je Chinese Banking Regulatory Commission (CBRC). Ma pravo individualné upravovat
nasledujici podminky.
= Podminky:

* Pfedchozi schvaleni vstupu ze strany CBRC

= Dlouhodoby investicni zamér

= Investice v hotovosti

= Aktiva ne niz8i nez: i) USD 10 mld pro investice do ¢inskych komerc¢nich bank, ii) USD 1 mld pro investice do
méstskych a venkovskych uvérovych druzstev a nebankovnich financnich instituci.

= PFiznivy rating a ziskovost po dobu alespon 2 let pfed investici

= Pro zahrani¢ni bankovni finan¢ni instituce — kapitalova pfimérenost alespon 8 %. Pro nebankovni musi
celkova aktiva dosahovat alespon 10 % rizikové vazenych aktiv.

= Efektivni vnitfini kontrolni procesy
. . ) -y . , .. . + Dale existuji pfedem
= Pozadavky na efektivnost finanéni regulace a vyvoj ekonomiky domaci zemé. definované formalni

= Horni vySe kapitalového vstupu je 20 %. kroky procesu...
= U verejné neobchodovanych spolec¢nosti se podilem zahrani¢nich investori nad 25 % stava spole¢nost

naziranou jako ,foreign funded company“. U obchodovanych k tomu nedochazi. _
Zdroj: CBRC
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Nebankovni zprostiredkovani — kapitalovy trh

Sanghajska burza (Shanghai Stock Exchange — SSE) — predni burza na &inské pevniné
. zalozena 26. fijna 1990
. prosinec 2003:

= trzni kapitalizace RMB 2,98 biliond (360 miliard USD) = 26,8 % HDP v roce 2003

= 36 miliont investord (99,45 % individualnich a jen 0,55 % institucionalnich investoru)

= 780 kotovanych spolecnosti (Casto statni, zEasti akcie na burze), 914 cennych papird

Trzni obrat (USD mil.)

Pocet kotovanych spoleénosti
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= 2002:

trzni kapitalizace 13,52 % HDP v roce 2002
33 miliond investoru (99,49 % individualnich a jen 0,51 % institucionalnich investorua)
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508 kotovanych spole¢nosti, 615 cennych papirQ

Zdroj:SSE,SZSE

= 18 ¢inskych
spolecnosti je
zafazeno ha
Zebricek Fortune
Top-500 (o 6 vice
nez v roce 2003).

= Corporate
governance a
vykazovaci
kvalita
podniku je
nizka

...loterie...
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. Cina a Cinané

. Vyznam ¢inskych trhi

. Zaklady ¢inského hospodarstvi

. Pfimé zahranic¢ni investice (FDI)

. Vlastnickd a odvétvova struktura ¢inského hospodarstvi
. Cinsky bankovni sektor

. Reformy éinského trhu <<l

. Dodatky
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Prehled ¢inskych reforem az po vstup do WTO

= 1978: Deng Xiaoping — Politika otevienych dvefi. Reformy: 1) Zemédélstvi — moznost drobného rolnictvi na ,vlastnim®, 2) export
— jen 12 obchodnich spole¢nosti ma povoleni, Cislo jde pomalu nahoru.

= 1980: Cina vstupuje do IMF.

= 80. Iéta: Povoleni pro druzstevni malomeéstské a vesnické podniky pracovat mimo plan.

= 1986: Cina podava prihlasku do GATT (pfedchidce WTO). 1994: Snaha o dokoné&eni vstupu.

= 1993: ZruSeni dualniho sménného kurzu.

= 1995: Zalozeni WTO. Uruguayské kolo jednani vyrazné rozsifuje povinnost ¢lenu vuci zahranic¢i ve smyslu otevienosti.

= 1995: Cina ratifikuje plnou sménitelnost mény pro transakce na b&zném G&tu platebni bilance (pozadavek IMF).

= 1996: EU navrhuje a WTO pro Cinu schvaluje pfechodné obdobi po vstupu do WTO.

= 1997: Cina souhlasi s postupnym zru$enim svého monopolu na zahraniéni obchod a s udé&lenim obchodniho prava véem
ginskym i zahraniénim spoleénostem b&hem tfi let po pfistoupeni. Cina souhlasi s plnou implementaci smlouvy TRIP (Smlouva o
obchodnich aspektech duSevniho vlastnictvi, patenty, obchodni znacky, atd).

= 1997: Cinska komunisticka strana souhlasi s dalsi fazi reforem a restrukturalizaci véetné Sasteéné privatizace statniho sektoru
(zaméstnava pres 120 mil. lidi a tvofi 30 % HDP. V roce 1992 to bylo 70 % HDP.).

= 1998: Cina podava WTO novy navrh tarif.

= 1999: Vyrazny posun ve vSech smérech jednani (zemeédélstvi, zbozi, sluzby, pravidla) v€etné bilateralnich jednani s USA, EU
atd.

= Listopad 1999: Uzavfeni bilateralni smlouvy o pfistupu na trh s USA.

= Kvéten 2000: Uzavfeni bilateralni smlouvy o pfistupu na trh s EU.

= 2000: Spojené staty americké schvaluji princip PNTR (Permanent Normal Trade Relations) pro obchod s Cinou.

= 2001: Postup praci na pfistoupeni Ciny k WTO.

= 11. prosince 2001: Cina se stava 143 ¢lenem WTO.

Priklad postupného zavadéni prvku trzniho hospodarstvi — navaznost cen energie na trzni cenu uhli

= Ve snaze zajistit dlouhodobé udrzitelny pfijem Cinskym elektrarnam, které se doposud potykaji s velmi nizkymi pfijmy, se
Peking rozhodl k ustanoveni pravidel, podle kterych by se energetické cenové tarify ur€ovaly na zakladé vyvoje trznich cen
uhli, 08.11.2004, Dow Jones.
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Reformy pod lupou: Klicové reformy z let 80. let a z roku 1992

1982: Reforma statni spravy: Restrukturalizace + Kontrolni mechanismy + Vynutitelnost prava

= V prosinci roku 1981 Cinska vlada odstartovala tfiletou rozsahlou
organizacni reformu statni administrativy.
= VVysledky reformy shrnuje tabulka.

= Soucasti reformy bylo také sniZzeni po¢tu hospodarsko-provoznich
utvard a posileni koordinace administrativy, statistickych utvard,
organu dohledu a vynucovani prava.

Reforma 1988

= Dluhodoby cil — zaloZeni administrativhiho usporadani, které by vyuzivalo a zahrnovalo pfednosti modernich fidicich

postupll a zaroven zajistilo udrzeni tradi¢nich ¢inskych rysu.

= Kratkodobym cilem bylo zajistit rovhovahu vztahud, pfeménu €innosti, snizeni poCtu zaméstnancu, posileni uc¢innosti a

prekonani byrokracie.

= Pres dil¢i uspéchy reforma nezajistila vyfeSeni zasadnich problému. V fijnu 1992 se proto ¢inska komunisticka strana na
svém 14 sjezdu rozhodla pro pfeménu hospodarstvi na socialistickou trzni ekonomiku pomoci organizacni institucionalni

reformy.

Reformy od 1994:

Ministries, commissions of
state council and its direct
agencies

100

61

Departments of provincial

governments 50-60 30-40
City government organs 40 20
County organs and agencies 40 25
Staff (state council) 51 000 30 000
Staff (provincial level) 180 000 | 120 000

Staff (city level)

20%

= Reformy finan¢ni, danové, bankovni, sménnych kursu, zahrani¢niho obchodu, investic¢ni

cinnosti, cenového a podnikového systému

= Zaveden systém DPH a jednotny kurs RMB odpovidajici jeho trzni hodnoté.

—>

= HDP rostl od zavedeni reforem az do roku 1990 prdmérnym ro¢nim tempem 9,5 %.

Cil: socialisticka
trzni ekonomika
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Status trzni ekonomiky pro Cinu — velci vahaiji

Status trzni ekonomiky (MES)

Statut ekonomiky (trzni vs. ne-trzni) ma dopad na vyrobce, ktefi podléhaji nebo mohou podléhat anti-dumpingovym (AD) opatfenim.
Status ma velky vliv na vypocet vySe AD opatieni k jakému dovozni zemé& mohou pfistoupit a tedy na kone€nou cenu a
konkurenceschopnost vyrobku. Status trzni ekonomiky (MES) je z toho hlediska pro ekonomiku a jeji vyrobce nejvyhodné;si.

Cina se snaZi ziskat statut trzni ekonomiky
= V/ rdmci vyjednavani o vstupu Ciny do WTO se Cina dobrovolné podrobila statutu ne-trzni ekonomiky do roku 2016.

= Status trzni ekonomiky Ciné udélilo 27 zemi jako napf. Pakistan, Rusko, Arménie, Singapur, Malajsie, Novy Zéland, Venezuela,
Brazilie.

=Co se tyCe udéleni statutu ze strany zemi latinské ameriky, je vysledkem rostouci role Ciny jako partnera latinsko-americkych zemi.
Napf. pro Brazilii je Cina druhy nejvétsi obchodni partner, pro Chile je Cinsky trh nejvétsim exportnim trhem. V listopadu 2004 Cina
pfislibila v regionu investovat USD 30 mid., coz by Cinu v mnoha sektorech fadilo podle FDI pfed USA.

=Mezi zemémi, které Ciné statu udélily, nejsou nejvétsi dovozci ¢inského zbozi (EU, USA, atd.).
EU udéleni statutu odmitla

= V &ervnu 2003 Cina podala u EU Zadost o udéleni MES. Rok trvajici hodnoceni pfineslo 28. &ervna 2004 zamitnuti z déivodu
nedostatkl v téchto oblastech:

= Statni vliv na chod podnikl a zajisténi rovnych pfilezitosti a zachazeni.

= Corporate governance — mira uplatiiovani a vSeobecné rozSifeného souladu s existujicim zakonem o ucetnictvi v zajmu
pouzitelnosti ucetnich informaci

= Vlastnické a upadkové zakony — ochrana vlastnickych a autorskych prav a rovné zachazeni se vSemi ucastniky upadkovych
fizeni.

= Trzni prostfedi ve finan&nim sektoru.

Zdroj: AFP, Dec. 26, 2004,
Dec. 28, 2004, NY Times, Dec. 26, 2004
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HD> S.

. Cina a Cinané

. Vyznam ¢inskych trhi

. Zaklady ¢inského hospodarstvi

. Pfimé zahranic¢ni investice (FDI)

. Vlastnickd a odvétvova struktura ¢inského hospodarstvi
. Cinsky bankovni sektor

. Reformy €inského trhu

Dodatky <@l
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Dodatek 1: Anti-dumpingova opatreni, cla, kvoty
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Cinska cla I.

= Redukce tarifl planovana v souvislosti se vstupem
Ciny do WTO jen potvrzuje dlouhodoby trend.

= Od 90. let je pozorovatelny klesajici trend €inskych
tarifd. (tabulka).

= Schvalené reformy také zavadéji fadu tarifnich
vyjimek pro vyrobky zpracovatelského charakteru a
zahraniéni investice. V roce 2000 tak jiz vétSina
importu do Ciny vstupovala bez tarifu.

= WTO na Ciné pozaduje, aby do roku 2005 snizila

tarifni sazby prumérné na 10 % (8,9 % ze soucasnych
14,8 % pro pramyslové vyrobky a do roku 2004 ma byt
dovozni clo na zemédélské vyrobky snizeno na 15 %).

Tariffs
Limeeighted  Weighted  Dispersion
Average! Average! (5L Max
| 982 55.6
| 285 43.3
| 9a8 43.7
| 521 44| - . e
| 922 429 40.6 e 22000
| 23 9.9 284 299 2200
| 924 36.3 5.5 7.9
| 995 5.2 26.8 e 2200
| 9 .6 226 7.4 121.6
| 527 I7.6 [&.0 3.0 121.6
| 28 7.5 5.7 3.0 121.6
2000 [&.4
2001 |53 9.1 2.1 121.6
2002 2.3 &4 2. 7.0

Sources: Chinese authorities, United Mations Conference on
Trade and Dewelopment; ¥orld Bank; WTO: and IMF staff
egrimaras

IThe urwaighted average Iz based on a simple averags of the
statutory rates for the relevant year. The weaighted averages is
based on the staturory rates weighted by the value of iImports in

each category
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Cinska cla Il. — Pokles cel a tarifu

= Od 1. ledna 2003 vstoupil v platnost novy celni zakonik, podle néhoz poklesne primérna vyse dovoznich cel z
12 % v r. 2002 na 11 % (u prumyslového zbozi z 11,4 % v r. 2002 na 10,3 %, u zemédélskych produkti z 18,1 %
vr. 2002 na 16,8 %). Od 1.1.2003 bylo snizeno clo u vice nez 3000 polozek sazebniku, zafazeno bylo nové 109
polozek, takze je clo vybirano u 7445 komodit. Zhruba 110 polozek, u nichz byl uplatfiovan tarif 1,5 az 7,5 %, se
dostalo k nulovému tarifu.

= Jde napf. o stroje na brouSeni skla, faxy, sluchatka, telefonni aparaty, mobilni telefony, pocitacové
periférie, rizné druhy elektrickych pfistroju aj.

= Pokud jde o netarifni pfekazky, od po¢atku roku 2003 byly zruSeny licence na dovoz motocyklul, fotoaparatd,
hodinek a dalSich vyrobkl. Dovozni kvoty a licence zatim zUstavaji u osmi kategorii zbozi, zahrnujicich 143
polozek (rafinované ropné produkty, pfirodni kauCuk, pneumatiky, automobily a jejich soucasti, dale zafizeni pro
vyboru kompaktnich disku, strategicky dulezitych chemikalii, jedovatych chemikalii a substanci poSkozujicich
ozénovou vrstvu). Kvéty zustavaji dale u 10 druhll zemédélskych produktt (pSenice, sojovy olej aj.) a 3 druhl
chemickych hnojiv (napf. fosfaty).

= Dovozni licence a kvéty by mély byt odstranény do péti let od pFistupu k WTO. Cina téZ souhlasila s uvolnénim
omezeni zahraniCnich investic v oblasti sluzeb vCetné distribucnich sluzeb, telekomunikaci, financnich a
profesionalnich sluzeb.
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Anti-dumpingova opatieni EU vaéi CLR 1.

= V souéasné dobé& Evropska Unie proti Ciné uplatfiuje 32 anti-dumpingovych opatieni. Ve
importu), na které se AD opatreni uplatiuji, patfi jizdni kola a jejich soucCastky,
fluorescenéni lampy, pfepalena slinuta magnézie, fluorid vapenaty.

= Podrobnéji viz. dalSi snimky.

= Spojené staty Americké uplatiuji 52 anti-dumpingovych opatreni na zbozi jako napfriklad
chemikalie, ocelové a nezelezné vyrobky (potassium permanganate, pure magnesium,
steel concrete reinforcing bars).

Zdroj:
Dec., 28, 2004
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Anti-dumpingova opatieni EU vaéi CLR II.

=Vstupem do EU Ceska
republika prevzala anti-
dumpingova opatreni
vuci tretim zemim.

=Anti-dumpingova
opatieni viigi CLR - viz
tabulka.

=*Number of current AD
cases against China

Zdroj: MPO, Ptehled
antidumpingovych opatieni
EU ve vztahu k dovoziim ze
tretich zemi

Cast I.

Aluminium Foil ad valorem 15,0 % 18.5.2006
Malleable tube or pipe fittings ad valorem 49,4 % 19.8.2005
Steel quarto plates (hot-rolled flat ad valorem 8,1 % 11.8.2005
Steel ropes and cables ad valorem 60,4 % (18.8.2004)
Tube and pipe fitting, of iron or ad valorem 58,6 % 7.6.2008
steel

Ferromolybdenum ad valorem 22,5 % 7.2.2007
Silicon carbide ad valorem 52,6 % 27.5.2005
Silicon (metal) ad valorem 49 % 5.3.2009

temporary regime

Tungsten carbide and fused
tungsten carbide

ad valorem 33 %

10.4.2003 (expiry revision and partial

interim revision)

Ring binder mechanisms

Lhybrid“: combination of minimal
price and ad valorem duty

expiry revision

Certain castings

investigation started

Stainless steel fasteners

investigation started

Fluorspar final variable duty based on 27.9.2005
minimal price 113,50 EUR/t
Furfuraldehyde specific 352 EUR/t expiry revision
Furfuryl alcohol specific 84- 250 EUR/t 1.11.2008
Glyphosate ad valorem 29,9 % 30.9.2009
Magnesia Lhybrid“ mix of min. variable 19.2.2005
price 0-120 EUR/t and for some
cases ad-valorem 63,3%
Magnesium oxide (caustic L,hybrid* mix of min. variable 26.6.2004
magnesite) price 0-112 EUR/t and for some
cases ad-valorem 27,1%
Para-cresol ad valorem 10,8 — 40,7 % 21.9.2008
Potassium permanganate specific 1,26 EUR/kg 16.2.2006
Sodium cyclamate specific 0-0,26 EUR/kg 12.3.2009
Sulphanilic acid ad valorem 33,7 % 26.7.2007
Zinc oxides ad valorem 6,9 — 28 % 6.3.2007
Zinc oxides mixed with silica ad valorem 28 % (broadening of 6.3.2007

final duty)
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Anti-dumpingova opatieni EU vaéi CLR L.

Zdroj: MPO, Ptehled

antidumpingovych opatifen{
EU ve vztahu k dovoziim ze

tretich zemi

Cast II.

Powdered activated carbon

specific 323 EUR/t (net weight)

15.6.2007

Coumarin

specific 3,479 EUR/

10.5.2007

Barium carbonate

investigation started

Trichloroisocyanuric acid (TCCA)

investigation started

Certain magnesia bricks

investigation started

Granular polytetrafluoroethylene
(PTFE) resin

investigation started

Polyethylene terephthalate (PET)

specific 0-184 EUR/t

20.8.2009

Polyester staple fibres

investigation started

Certain finished polyester filament
apparel fabrics

investigation started

Exemprion for certain producers

1.12.2005
Lamps (IECF) ad valorem 0-66,1%: 20.7.2006
Televisions (colour) ad valorem 24,5-44,6% 30.8.2007
30.8.2007

Import limits into EU10 without
AD duty

temporary regime

Bicycles

ad valorem 30,60%

15.07.2005 interim revision began

Bicycles parts

ad valorem 30,60%

15.7.2005

Hand pallet trucks and essential
part thereof

investigation started

Lighters (refillable + non refillable)

specific 0,065 EUR/lighters

19.9.2006

Okoumé plywood

ad valorem 8,5-48,5 %

temporary measure

Magnetic disks (3,5" microdisks)

ad valorem 35,6-39,4%

22.2.2006

Coke (over 80mm)

specific 32,6 EUR/t net weight

suspension
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Dodatek 2: EU a Cina
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Vyvoj obchodu EU s CLR

- Cina a EU, dva z nejvétsich svétovych trhil, mohou z rozsifeni obchodni spoluprace jediné ziskat.

= Od roku 1978 obchod mezi Evropou a Cinou vzrostl vice nez 30-krat a dosahl €145 miliard v roce
2003.

= V roce 2003 se Cina stala druhym nejvétsim obchodnim partnerem EU (po USA) a naopak se EU
podle Cinskych statistik stala druhym nejvétS§im obchodnim partnerem Ciny (po Japonsku, na pfiblizné
stejné urovni jako USA).

- Zatimco v 80. letech dosahovala EU v obchodé s Cinou prebytkd, dnesni obchodni vztahy jsou
charakteristické obrovskym Cinskym prfebytkem (okolo €55 miliard v roce 2005 - zatim nejvétsi deficit
EV).

(bio eurg) B imports OExports OBalance
Obchod: EU- ... 105,10
> - 100,0 81,0
25 vs. Cina i )
€00 824 40,9
40,0 1!;.& 0.6
20,0
o2
=200
i 22,8
- 51
.0 4.0
1995 2001 2003

- Data IMF jsou v ohledu deficitu vyrazné nizsi. Podle IMF byl deficit obchodu EU-15 s Cinou v roce

2003 na urovni 26 miliard USD. Zdroj: Eurostat

www.eeip.cz  EEIP, a.s. Narodni 17, Praha 1, Staré Mésto :

73




Vyvoj obchodu novych élent EU s CLR

- Na nové ¢lenské zemé pFipada okolo 8 % obchodu EU s Cinou (1-4/2004). RozloZeni na jednotlivé
noveé Clenské zemé, viz nize.

Nové &lenské zemé EU a jejich podil na obchodu EU s Cinou 1-
4/2004 (100 % = 53,130 mil. EUR = EU25)

= Na nové Clenské zemé pripada
R e okolo 9,7 % importu do EU25 a
jen 2,7 % exportu z EU25.

- Cinsky export do téchto zemi
prevysuje jejich export do Ciny
devitinasobné.

0,20%

O Hungary

M Poland

B Czech Rep.
O Slovakia

O Slovenia

[ Lithuania
M Estonia
2,08% O Cyprus

M Latvia

1,99% W Malta

Zdroj: Eurostat

- Hlavnimi pfijemci &inského zboZi jsou Madarsko, Polsko a Ceska
republika.
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Dodatek 3: Druhy FDI v Ciné&, zakladani Joint Ventures
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FDIv CLR L.

Druhy FDI v Cin&

= 1) Cinsko-zahraniéni joint venture, 2) spole¢ny podnik, 3) vyhradné zahraniné-vlastnéné podniky, 4) spoleéné tézebni
podniky, 5) zahrani¢né financované spolecnosti a 6) nové typy FDI.

Dalsi prostifedky investovani

7) Kompenzacéni obchod (compensation trade) a 8) zpracovani a montaz.

Cinské vedeni dava prednost joint venture podnikdim, pfimé akvizice podniki jsou totiZ v rozporu s &inskym zamérem
zachovani si Casti vlivu a kontroly nad podniky

ad 1) Cinsko-zahraniéni joint ventures

= Cinsko-zahraniéni joint ventures jsou akciové spoleénosti. Jsou zalozené v Ciné a na jejich vlastnim kapitalu se podileji
zahranicni spolecnosti nebo jiné podnikatelské nebo hospodarské organizace ¢i jednotlivci a jejich Cinské protipdly.

= V/ téchto spolecnostech se investice, podnikatelska ¢innost a rizika, zisk i ztraty déli podle poméru vklada. VSeobecné
plati, Ze zahrani¢ni investor vklada nejméné 25 % prostiedku.

= Cinsko-zahraniéni joint ventures byly jednou z prvnich moznosti investovani na &insky trh a dnes jsou jeho nejrozsifengjsi
podobou a zaroven i nejCastéji vyuzivanym prostfedkem noveého FDI.

Sino-Czech Joint Venture in operation (USD mil) Sino-U.S. Joint Venture in operation (USD mil)

Enterprise count 43| |Enterprise count 4 624
Total investment 0,160] |Total investment 54 561
Total registered capital 0,140] |Total registered capital 36 824
Sino-Polish Joint Venture in operation (USD mil) Sino-Austrian Joint Venture in operation (USD mil)
Enterprise count 24] |Enterprise count 113
Total investment 0,034] |Total investment 0,494
Total registered capital 0,029] [Total registered capital 0,407

Zdroj: Investment Promotion Agency of MOFCOM, OECD
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FDI v Ciné lll.: Joint venture = nejrozsifenéjsi podoba FDI

= Podle ¢inského ministerstva obchodu je potfeba pfi zakladani Cinsko-zahrani¢niho JV vykonat
tyto administrativni kroky:

= Pfihlaska k zalozeni JV

= PfedloZeni studie proveditelnosti ke schvaleni

= Pfedlozeni zakladacich smluv a stanov JV ke schvaleni

= Zadost o schvalovaci potvrzeni
= Registrace Zdroj:Hong Kong Trade Development Council
Vice v dodatku

Priklad
JV

Warner Bros.
= SpoleCnost Warner Bros. otevie v brzké dobé v Pekingu joint venture se jménem Warner China Film HG ,
jenz se stane prvni spole€nosti se zahrani¢ni u€asti podnikajici na citlivém ¢inském medialnim trhu.
Spole¢nost bude vyrabét filmy a televizni programy v €instiné. Podil spoleénosti Warner Bros na novém JV
je 30%.
= Veskera produkce spolecnosti ovSem bude podstupovat stejny schvalovaci proces pred Statnim ufadem
pro rozhlas, film a televizi jako to plati pro domaci filmare, z Cehoz je mozné usoudit na opakujici se rysy
otevirani ¢inskych trha:

= Cinsky trh je pro zahraniéni spole&nosti lakavy svoji velikosti

= Pro ¢inskou stranu je zahraniéni investor zajimavy z hlediska pfenosu know-how

= VVysoka mira kontroly zahrani¢niho podnikatele je samozfejma
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FDI v Ciné IV. — Dal$i podoby vstupu investic na éinsky trh a)

Ad 2) Spole¢né podniky

= Spoleéné podniky jsou podniky zaloZené na smluvni spolupraci. Jsou zalozené v Ciné a na jejich kapitalu se bud podileji
zahranicni a ¢inska strana, nebo jsou zalozené na smluvnim principu. V téchto spoleCnostech se investice, podnikatelska
¢innost a rizika, zisk i ztraty déli podle smluvnich ujednani. VSeobecné plati, ze zahrani¢ni investor vklada cely kapital,
Cinska strana vklada pozemky, budovy, néktera vyrobni zafizeni Ci ¢ast kapitalu.

Ad 3) Vyhradné zahrani¢né-vlastnéné podniky

=\Vyhradné& zahraniéné-vlastnéné podniky jsou zalozené v Ciné&, podle &inskych zakonl zahraniénimi podnikateli. Podminkou
ke schvaleni zalozeni téchto podniku je pfinos ¢inskému hospodarstvi podle alespon jedné z podminek: i) vyrobni postupy
vyuzivaji pokrocilou technologii a zafizeni, ii) vétsina produkce je vyvozni.

Tyto spole€nosti nejCastéji byvaji spoleCnostmi s ru¢enim omezenym.

Ad 4). Spoleéné tézebni podniky
=Spolecné tézebni podniky jsou aktivni v oblasti pevninské a morské tézby ropy. Spole¢né tézebni podniky pfedstavuji bézny

zpUsob ekonomické spoluprace pfi dobyvani pfirodnich zdroj.
V porovnani s predchozimi typy FDI jsou zakladany ojedinéle.

Zdroj: Investment Promotion Agency of MOFCOM
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FDI v Ciné IV. — Dal$i podoby vstupu investic na éinsky trh b)

Ad 5) Zahrani¢né financované spole¢nosti

= Zahraniéni spole¢nosti nebo jiné podnikatelské nebo hospodaiské organizace &i jednotlivei mohou v Ciné se svymi mistnimi
protéjsky zalozit také zahranic¢né financovanou spolecnost. Zahrani¢ni podilnik se podili alespon na 25 % zakladniho jméni. Za
zavazky spolec¢nosti ruci spole¢nost celym svym jménim. Zahrani¢né financované spolecnosti se zakladaji bud zalozenim nové
spolecnosti nebo kapitalovym vstupem formou zvySeni vlastniho jméni. Spole€nosti s ru¢enim omezenym mohou zazadat o
schvaleni pfemény na akciové spole€nosti. Akciové spolecnosti pak o uvedeni akcii na zahraniéni trhy cennych papira.

Ad 6) Nové typy FDI

= Sife zabéru otevirani ginské ekonomiky dava Cinskym ufaddm pfileZitost k vyuziti mnoha typ FDI véetné& jeho modernich
podob jako napfiklad BOT (build-operate-transfer), coz je forma PPP investice, nebo rizné investi¢ni spole¢nosti.

= V soucasné dobé také Cinské vladni ufady pracuji na legislativé, ktera by umoznila vstup zahranic¢nich investort na ¢insky trh
prostfednictvim pfimého nakupu spolecnosti (Mergers and Acquisitions), coz je z hlediska celosvétovych pfimych zahranicnich
investic jedna z nejrozsSifenéjSich cest.

Zdroj: Investment Promotion Agency of MOFCOM
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Rough Guide to Doing Business in China as Joint Venture
Zdroj: HKTDC Research Department

Step 1: Application for Establishment Upon reaching agreement by the parties to an equity or contractual JV after negotiation, the
Chinese party should submit the project proposal to the local development planning commission or economic and trade commission.
Documents required: Project proposal approved by the competent Chinese authorities; preliminary feasibility study report; letter of
intent or agreement signed by the parties to the JV; and credit report on the foreign party.

Step 2: Submission of Feasibility Studies for Approval After the project proposal is approved, parties to the JV should work together to
compile a feasibility study report for submission to the local development planning commission or economic and trade commission by
the Chinese party for approval. Documents required: Application letter to the competent Chinese authorities; feasibility study report duly
signed by all parties to the JV; JV agreement or draft contract; proof of the Chinese party’s Zdroj of funds; and credit report on the
foreign party prepared by the bank.

Step 3: Submission of Contract and Articles of Association for Approval After the feasibility study report is approved, parties to the JV
should sign the contract, articles of association and other relevant legal documents for establishing the JV. The Chinese party should
then submit the documents to the local foreign trade and economic cooperation department where the JV is located for examination
and approval. Documents required: Application letter to the competent Chinese authorities; feasibility study report and approval
documents for the project; application for registration of the name of the enterprise approved by the provincial or municipal
administration for industry and commerce; written comments on the project by various government departments such as environmental
protection, fire services, health and land administration; business licences of the parties concerned and certificates of their legal
representatives; contract and articles of association duly signed by the legal representatives of the JV parties; and list of board of
directors.

Step 4: Application for Approval Certificate After the contract and articles of association are approved, the Chinese party should apply
to the provincial or municipal foreign trade and economic cooperation department for an approval certificate. Documents Required:
Ratification documents (on project proposal, feasibility study report, contract and articles of association) from the relevant authorities;
project proposal, feasibility study report, contract, articles of association and list of directors duly approved by the competent
authorities.

Step 5: Registration Upon collection of the approval certification issued by the relevant authority, an application for business license
should be filed with the provincial or municipal administration for industry and commerce within 30 days. Subsequently, the JV should
complete such procedures as applying for official seal and enterprise code, opening bank account, and registering for tax payment and
customs declaration with the local public security, technical supervision, taxation, Customs, finance, foreign exchange administration,
banking, insurance and commodity inspection departments.
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