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Kancelar 604
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Most wanted info

» Zkouska: test + ustni zkouska
= Materialy:

o Krugman-Obstfeld: International economics,
theory and policy

Knihovna

Internet
O online cca 60 USD (http://www.coursesmart.com)
O www.amazon.com (od 15 USD)

IS
O Citanka — hruba verze (nedostacuijici!)
O prednasky
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l.  Co zahrnuje pojem
MEZINARODNI EKONOMIE?



O Cem je mezinarodni ekonomie

Mezinarodni ekonomie resi ekonomicke
Interakce mezi zememi.

o M;j. role viady
Regulace obchodu a investic
Moznost diskriminace (pozitivni/negativni) skupiny
spolecnosti/zemi
Vliv na nabidku penez => smenny kurz



[O cem je mezinarodni ekonomie

Platebni bilance — ucetni zaznam
ukazujici toky zbozi a kapitalu mezi
jednotlivymi staty (nikoliv viadami!!!)
o Nekteré zeme maji vysoké obchodni
prebytky, jiné vysoke deficity
Cina, Némecko
USA

o Je dobre mit prebytek a spatné mit
deficit?



O Cem je mezinarodni ekonomie

Determinace smenného kurzu

o Role zmen smenného kurzu je v centru
zajmu mezinarodni ekonomie.

Mezinarodni trh kapitalu
o S trhem kapitalu jsou spojeny dva klicove
problemy:
Zmena smenného kurzu
Statni bankrot



O Cem je mezinarodni ekonomie

Mezinarodni koordinace
hospodarskych politik
o Klicovy problémem mezinarodni

ekonomie

Jak zajistit dostateChou miru harmonie v
obchodnich a monetarnich politikach bez
svetove viady



O Cem je mezinarodni ekonomie

Zisky z obchodu

o Teorie komparativni vyhody
Vsechny zemé mohou mit zisk z obchodu

o Obchod a redistribuce prijmu

Mezinarodni obchod muze poSkozovat urcité
skupiny
Obchod ovlinuje technologii mzdy.



O Cem je mezinarodni ekonomie

Determinanty struktura obchodu (kdo
prodava komu a co?)

o Klima a prirodni zdroje.

o V prumyslu (zpracovatelském) jsou dva typy
obchodu

Meziodvetvovy obchod
o Zavisi na rozdilech mezi zemémi.

Vnitroodvétvovy obchod
O Zavisi na velikosti trhu a probiha mezi podobnymi zemémi



O Cem je mezinarodni ekonomie

Jak moc obchodovat?

o Obchodni politika Casto brani obchodu.
Naklady a pfinosy branéni volnemu obchodu
Vyspéelé zeme
O Ochrana domacich odvétvi
O Politika vybéru vitézu.

Rozvojové zeme:

O Politiky podpory industrializace
Nahrada importu versus podpora exportu.



Mezinarodni ekonomie: Obchod a
penize

Mezinarodni monetarni analyza

o Zameéereni na monetarni stranku
mezinarodnich vztahu

Financni transakce
Nakup USD zahranicnimi subjekty.

Priklad: Debata, zda by meny mely volne
plout, nebo by mély byt stabilizovany
intervencemi CB.




Mezinarodni ekonomie: Obchod a
penize

" Analyza mezinarodni obchodu
" Primarne realné transakce
" Fyzicky presun zboZzi a/nebo pfirodnich zdroju.

—pfiklad: Konflikt mezi USA a EU kvuli exportnim
dotacim na zemedelskou produkci.



[Zékladni problemy :

Platebni bilance

Determinace ménovych kurzu
Koordinace mezinarodni politiky
Mezinarodni trh kapitalu

Modely obchodu

Prinosy z obchodu
Protekcionismus



B

Il. PLATEBNI BILANCE



Platebni bilance

PB = detailni zdznam skladby bézn¢ho UcCtu a
transakci, kter¢ jej financuji

a) debet (poptavka po devizach/pokles nabidky deviz,
platba cizinclim, zaporn¢ znaménko)

b) kredit (rust nabidky deviz/pokles poptavky po
devizach, pifiyjmy od cizinct, kladné znamenko)

ucetni souvztaznost (kazda transakce 2x)
BU+FU+KU=0
o  Zakladnim mechanismem, ktery dlouhodobé uvadi platebni
bilance do rovnovahy je devizovy kurz.



Struktura PB v CR

Obchodni bilance
Bilance sluzeb
Bilance vynostu
Bézne pievody

Piimé investice
Portfoliové investice
Ostatni investice

(- narist)



Alternativni Clenéni PB

Bilance:

zbozi

+ sluzby

saldo vykonové bilance

+ duchody

+ transfery

saldo bézné bilance

+ dlouhodoby kapital

saldo zakladni bilance

+ Kkratkodoby kapital

saldo celkoveé bilance

Devizoveé rezervy




PB

Kredit (+)
(devizova nabidka)

Debet (-)
(devizova poptavka)

Export zbozi

Import zbozi

Export sluzeb

Import sluzeb

Import dichodu

Export duchodu

Import transferu

Export transferu

Import kapitalu

Export kapitalu

Snizeni devizovych rezerv

Zvyseni devizovych rezerv



Kreditni zaznamy

Debetni zaznamy

1. BEZNY UCET
A: export zbozi

B: import zbozZi

Obchodni bil

ance=A-B

C: export sluzeb

pfijmy z turistiky, dopravy, ...

D: import sluzeb
- vydaje na turistiku, dopravy, ...

Bilance slu

zeb=C-D

E: vynosy

plijmy z investic (Uroky, dividendy, ...)

.

pfijmy z prace v zahranici

F: naklady _
investicni pfijmy cizincu
pracovni pfijmy cizincl

Bilance vynosu = E-F

Vykonova bilance =A+ C+ E— (B + D + F)

G: jednostranné transfery pfijaté

| H: jednostranné transfery poskytnuté

Bilance na béznem uétu = A

2. FINANCNI UCET

|: dlouhodoby kapital (import)
a) zahraniéni investice
pfimeé investice
portféliové investice

b) vypujcky

soukromeé

viadni

+C+E+G—-—(B+D+F+ H)

J: dlouhodoby kapital (export)
c) investice v zahranici

- pfimeé investice
portféliové investice
d) vypujcky
soukromeé
viadni

Zakladni bilance =A + C+ E

+G+1—(B+D+F+H~+J)

K: kratkodoby kapital (import)

M: statisticka chyba (+)

L: kratkodoby kapital (export)
(-)

Bilance na finanénimuc¢tu =1+ K+ M- (J + L)

Oficialni vyrovnavaci bilance=A+C+E+G+—-(B+D+F+H+J+ L)

3. UCET OFICIALNICH MENOVYCH
REZERV
N: prode] ménovych rezerv

O: nakup ménovych rezerv

Bilance na uctu oficialnich

ménovych rezerv = N — O



[Bézny et

import = platba cizinclim, generuje
poptavku po devizach, proto zaporné
znamenko

skladba:

» zbozi
> sluzby
» platby (dividendy, zisky ze zahr.)

» transfery



[Faktory ovlivnujici OB

Preference spotiebitelu

Ceny zbozi doma a v zahranici
Ménovy kurz

Prepravni naklady

Obchodni politika zemé



[Kapitélovy ucet

piijem je aktivem v PB, zvySuje nabidku
deviz

skladba:
> transfery souvisejici s migraci
» promijeni dluhu

> prevody nevyrobnich hmotnych
aktiv

> prevody nehmotnych prav



[Finanéni ucet

rozdil mezi prodeji aktiv cizincum a
nakupy aktiv ze zahraniCi

CR si pijéi ze zahrani¢i =pfiliv finanénich
prostfedku do CR, proto kladné znaménko

skladba:

> Investice (primé, portfoliove, ostatni)



[Faktory ovlivnujici investice

Vlivy pusobici na FDI:

o restrikce vlad a jejich zmeény (mira
liberalizace financniho uctu PB)

privatizace

potencial ekonomického rustu
danove sazby

devizove kurzy

(investicni pobidky?)

O O O O O



|

Vlivy pusobici na portfoliové investice
o e« danoveé sazby na uroky a dividendy
o e+ urokové sazby

o e« devizoveé kurzy

O

 rozvinutost a transparentnost
kapitaloveho trhu



[Chyby a opomenuti

ruzné zdroje informaci o polozkach

odliSnost1 v rozsahu, presnosti, Casovém
obdobi

nejvetsi podil na statistickych
diskrepancich ma FU

na strané¢ BU rozdil zplisobuje evidence
sluzeb



[Zména devizovych rezerv

devizove rezervy = zahrani¢ni aktiva
drZena centralni bankou

zmeénou devizovych rezerv CB kontroluje
mnozstvi penéz v zemi:

» nakup rezerv = penize navic do obchu
» prodej rezerv = stahovani pen¢z z obchu

intervence CB se v PB projevi jako
jakakoli jina transakce soukromeho
subjektu



Vyznam platebni bilance
[v hospodarskeé politice

PB = cetni vyrovnani bilance devizovych
rezerv

m¢étitko nerovnovahy mezinarodnich
plateb

negativni saldo PB = snizovani
deviz.rezerv, zadluZovani v zahranici

nutno interpretovat komplexné



Bilance BU mld. USD (2006)

Current Account Balance 2006,
U.S. dollars, Billions

-811—-10
W -0-10
B 10-25

According to World Economic
Outlook Database, April 2008

Zdroj: wikipedia.org



Bilance BU (% HDP, 2006)

Current Account Balance 2006,

as % of GDP
46 —-5
M 5-—5
B s5-19

According to World Economic
Outlook Database, April 2008

Zdroj: wikipedia.org



Kumulativni deficit BU PB
[1980-2008 mid USD

500

0

-300

-7336

Zdroj: wikipedia.org



Kumulativni deficit BU PB per ]
[Capita 1980-2008 USD

Zdroj: wikipedia.org



Top 10 Current Account Deficit Countries
B Current Account Balance 1980-2008 (in killions of US§)
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http://welkerswikinomics.com/blog/2010/11/10/yeah-we-have-a-trade-deficit-so-
what/



Dusledky deficitu BU PB

Je sporne, zda deficit sam o sobe je Spatny
Dusledky dlouhodobého deficitu (obvykle):

o Depreciace meny

Dlouhodobé nerovnovahy v PB ukazuji, ze schopnost
kurzu automaticky vyrovnavat PB je limitovana

o Narust zahranicnich vlastnikll domacich aktiv
o VySSi urokové miry
o Zadluzeni v zahranici



Dusledky deficitu BU PB

Deficit PB musi byt (z definice) kompenzovan
prebytkem na FU (nebo snizenim rezerv).

O
O
O

Domaci ekonomika importuje (debet BU)

Poptava zahranicni ménu nabizi domaci ménu

Pokud zahranicni vlastnici nevyuziji menu k nakupu zbozi,
Pokud ani jedno, tak je cizinec smeéni, pripadné importer
koupil zahrani¢ni ménu od CB — oboje znamena pokles
devizovych rezerv domaci CB

Zemé s vysokym deficitem BU, misto exportl zbozi a

sluzeb exportuje ,vlastnictvi® svych realnych a financnich

aktiv

FDI, portfoliové investice, zahraniCni vlastnictvi viadniho
dluhu, hromadéni defizovych rezerv deficitni zemé
zahranicni zemi.



Dusledky deficitu BU PB

Efekt na IR:

o Trvaly deficit BU = tlak na depreciaci = nartst
cen importovaneho zbozi = tlak na inflaci

To muze znamenat snahu CB zastavit inflacni tlaky

zvysSenim IR, coz by vedlo k zastaveni depreciace a
také k poklesu inflace

Navic, aby deficit BU mohl byt financovan pfebytkem
na FU, mGze se vlada snazit pfilakat zahranicéni
investory vyssimi IR.

To muze zpomalit ekonomicky rust
o Plati to vzdy ?
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Tabulka C.4.2: Platebni bilance - ctvrtletni

2009 2010
Q1 Q2 Q3 l]l:lul':iad Pre?:lilkce Pre?:lii?kce Pre?:li3kce Pre?:l?kce
¥vvoz zboZi (fob) midl & 523 528 522 554 528 552 556 585
it v 3% -18,8 -19,0 -13,2 -2,5 1,1 4,4 6,5 5,6
Dovoz zboZi (fob) mig £ 482 475 477 519 482 490 497 538
et v B -19,8 22 5 -17,0 9,6 0,0 5,7 4,3 5,6
Obchodni bilance mial & 41 54 4b 34 47 b2 59 47
— mineralni paliva {(SITC 3) 1) mig & -29 -24 -2b -31 -32 -34 -33 -36
— ostatni 1) mial & b1 71 b5 57 71 84 84 TS
— diference bilance CNB a CSU mid. K¢ 8 7 6 8 8 8 8 8
¥yvoz sluZeb midl & 95 99 95 q7 q7 101 q7 98
et v 36 6,7 3,1 0,5 0,0 2,00 2,00 2,0 2,0
Dovoz sluZeb mig £ Fi] 86 82 85 81 89 86 it
et v B 16,7 16,4 8,3 8,0 4,00 4,00 4,0 4,00
Bilance sluZzeb mial & 17 13 13 12 16 12 12 10
Bilance yynosd mial & -39 -04 -B7 -56 -37 -9z -b5 -54
— nahrady zaméstnancdm mid & -4 -3 -3 -5 -3 -2 -2 -7
— investicni ¥¥nosy mie & -35 -90 -6 -48 -34 -89 -63 -47
Bilance preyodd mial & 4 -1 -12 1] 1 1 1 1
BéZny Gcet mig £ 23 -28 -20 -10 2T -17 T 4
Kapitalovy dfet mie & 16 5 b 10 16 5 b 10
Finantni acet migh K& -b 25 34
— pfimé zahranitni investice mid & 13 -2 -q
— portfoliové investice mie & -1 T4 24
— ostatni investice migh K& -19 -47 19
Zména devizovych rezery mig £ 36 6 -1 . . . . .
Zahranitni zadluZenost mie & 1507 1466 1413 1417 1386 1411 1410 1407

Il Dovar v mefodice of
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Graf C.4.1: Bézny ucet platebni bilance
v % HDP (rocni klouzave uhrny)
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Jak se v PB zaznamenava nakup
cizincu u nas?



Pfipadova studie — BU USA

Deficit zahrani¢niho obchodu Spojenych statu v
roce 2009 klesl na 380,66 miliardy USD (7,23
bilionu KC€) z 695,94 miliardy USD v roce 2008 a
ocitl se nejnize za osm let.

O recese

o Hodnota zbozi a sluzeb dovezenych do zemé se loni
propadla o 23,3 procenta na 1,93 bilionu USD. Vyvoz se
pak snizil o 15 procent na 1,55 bilionu dolaru.

o Pokles vyvozu loni zmirnil slabsi dolar, ktery zvysil
konkurenceschopnost amerického zbozi v zahranici.

o Ale jiz 12/2009 opét narust deficitu - oziveni ekonomiky,
které zvysuje poptavku po dovozu



[Case 2 — USA vs Cina ]

= Statni dluh USA a jeho drzitele
o Pozor statni dluh # deficit BU, PB ani nic
podobného

m Ohrozuje cinska drzba amerického dluhu
USA?
o Kde je problem?

= Kdyby Cina pfestala nakupovat statni
dluhopisy USA, americke verejné finance by
utrzily obrovskou ztratu coz by potopilo
celou americkou ekonomiku



USA vs. Cina

Estimated Ownership of all U.S. Treasury Securities
(June 2008)

@ Depository Instiutions [1.22%)

W Insurance I:I:II'I'F|EI1|IEE |:1.E-:|°3"::

O State and Local Govermmanis
- Penslons (1.76%)

OU.S. Savings Bonds {2.05%)

@ Private - Pensions (2 35%)

W Ciher Investors (3.76%)

B Mutual Funds (4.74%)

O State and Local Governments (5.50%)

B Foreign and Infermational {27 30%:])

W Faogeral Ressrve and
intragovernmenial Holdngs (49.373%)

$12,415,998,686,584.00
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15 nejvétsSich drzitelu US

dluhu

Unor 2010
15.Rusko (128 mid USD)
14 .Depozitni instituce
13.Hong-Kong
12.Brazilie
11.Pojistovaci spoleCnosti
10.Karibské banky
9.Zemé vyvazejici ropu
8.UK
7.Penzijni fondy
6.Mistni viady
5.Vzajemné investiCni fondy
4.Cina (755 mld USD)
3.Japonsko
2.0Ostatni ivestofi
1.FED (5127 mld USD)

Zdroj: www.cnbc.com/id/29880401

Unor 2011
15. Kanada
14. Hong Kong
13. Karibské banky
12. Brazilie
11. Vyvozci ropy
10. Pojistovaci spoleCnosti
9. Depozitni instituce (banky atp.)
7. (sdilené) UK
7. (sdilené) Mistni viady
6. Vzajemné inv. fondy
5. Penzijni fondy
4. Japonsko
3. Cina (895.6 mid. USD)
2. Ostatni investofi
1. Fed (5351 mid. USD)



Hlavni drzitelé zahranicniho
dluhu USA

www.ustreas.gov/tic/mfh.txt

Country

Japan
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Luxermbourg
Taiwan
Jwitzerland
Sermany

Canada

Ireland

Korea, 3J3outh
Singapore
France

Thailand

Mexico

Norway

Indias

Turkewy

Egypt

HNether lands
Sweden

ITtaly

Colombia

Israesl

Belgium
Australia

Chile
Philippines=s
Malayvsia

211 Other

Counctry

China, Mainland

Japan

Tnited Kingdom 2/
2il Exporters 3/

Era=zil

Carib Bnkng Ctrs 4/

Hong Eong
Canada
Taliwan
Russia
3witzerland
Luxembouro
Singapore
Thailand
Germany
India
Ireland
Eorea, South
Mexico
Egypt
Turkey
France
FPoland
Italy
Colombia
Israsl
Norway
Sweden
Eelogiwm
Nether lands=s
Philippines
Chile
Denmark
Malaysia
Australia
All Other
Grand Total



[Situace v CR

vVerejny diluh Ceske republiky
1 461 270 185 286,- KC

Uroky placené ze statniho

rozpoctu
A47F &41 164 287, K&

Behem VYWasi navstéwy webu
I3 I55.- Ko

Verejiny diuh mna 1 obywvatele Pocet obywvatel

138 280,- K& 10 S67 475

Verejiny diuh vwaci HDP Hruby domaci produkt (HDP)
39.4 %% 3 708 936 553 561,- K&
Prameéerna rychlost zadluzowvani Prameérna rychlost HDP

S Z232.- K za 1L sekundu ISEZ- K za 1L sekundua



Otazka na zaver

Ktera zeme sveta je najvice zadluzena
v zahranicCi?

http://www.cnbc.com/id/30308959



[Odpovéd’ na zaver

IRSKO

o Zahranicni dluh (% of HDP): 1 305%
o Hodnota dluhu: $2.25 trillion

o Vnéjsi dluh na osobu: $535 529



.......... Stacilo ©



[éetba

Congressional Budget Office: Causes
and Consequences of the Trade
Deficit: An Overview
http://www.cbo.qgov/ftpdocs/18xx/doc1

897 /tradedef.pdf



http://www.cbo.gov/ftpdocs/18xx/doc1897/tradedef.pdf
http://www.cbo.gov/ftpdocs/18xx/doc1897/tradedef.pdf

