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NezZ zacénete s touto cviéebnici

Na zacatek prosim pfijméte tfi dobré rady, které vam
mohou zna¢né usnadnit praci s touto cvicebnici:

1) Vzdy si nejdfive peclivé prostudujte obsah odpovida-
jici kapitoly v sylabu. (Idedlni by bylo, kdybyste si pfecetli
i odpovidajici kapitolu v Barroové ucebnici.) Potom, po-
kud to cvicebnice vyzaduje, si projdéte ptiloZené grafy,
zopakujte pojmy apod. Teprve potom se pustte do vlast-
niho cviceni. Opacny postup neni v pravdé optimalni.

2) Spravna feSeni k nékterym tkoltim najdete v kapitole
s nazvem ,Redeni vybranych problému”. Tyto tkoly
poznate tak, Ze vedle ¢isla tkolu najdete maly zeleny
trojihelnicek. Pokud si chcete okamzité pfecist feSeni,
staci v Acrobat Readeru na tento trojithelnic¢ek kliknout
(vSechno, co je v textu zeleng, je klikaci). Vyrazné vam
vSak doporucuji, abyste se nejdiive pokusili (nejlépe pi-
semné) vyfesit piiklad sami. Je rozumné, abyste p¥iklady
fesili pisemné, protoze vds to donuti ujasnit si mlhavé
myslenky.

3) Nepropadejte panice! Ulohy v této cvicebnici maji
velmi nevyrovnanou obtiZnost. Najdete tu jak tpIné dét-
ské zadéni, tak i docela tézké piiklady. Obcas pfiddm (pro
matematické silence) i néco ke spocitani. Pokud nedoka-
Zete vSechno vyfesit, nevéste hlavu — neni to potfeba.
Mym cilem je dat vam kvalitni zaklad pro makroekono-
mickou analyzu a vybudovat slusnou intuici. U zkousky
rozhodné nebudete potfebovat umét cokoli odvodit nebo
spocitat. A proto znovu opakuji: Nepropadejte panice!

Pteji vam hodné stésti,
Michal Kvasnic¢ka

P. S. Pokud najdete v tomto textu néjaké chyby, dejte mi
prosim védét mailem na adresu gasar@econ.muni.cz.
Velice dékuji.
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1. Uvod: Model vy¢istujicich se trhti

Cil kapitoly

e tvod do neoklasické makroekonomie, rozdil oproti
neokeynesidnské

e zopakovani zdkladnich pojmt z makroekonomie

e zdakladni vazby mezi makroekonomickymi veli¢inami

Co nastudovat

e teorie — Barroi,Vycuc”, kap. 1

e zédkladni pojmy — zopakovat napf¥. z Fuchs-Tuleja: Zd-
klady ekonomie, Mach: Makroekonomie II, Dornbusch—
Fischer: Makroekonomie, nebo idealné Barro: Macroeco-
nomics

e prostudovat grafy 1 z mé webové stranky

Pojmy ke zopakovani

makroekonomie

HDP, HNP

agregatni spotfeba, agregatni investice, vladni vydaje
cenova hladina, implicitni cenovy deflator, CPI
realné, nomindlni veli¢iny

deflovéani (pfevod nomindlnich na realné velic¢iny
vypocet tempa rilistu veliciny

slozené droceni

Tvrzeni

Na zakladé grafii 1 rozhodnéte o pravdivosti nésleduji-
cich tvrzeni (pro USA):

11> Vykon ekonomiky trvale roste.

1.2> Rist ekonomiky je plynuly bez prudkych poklest
a kolisani okolo trendu.

1.3> Rastredlného HDP byl vzdy spojen s ristem cenové
hladiny (inflaci).

Uvod: Model vycistujicich se trhii

1.4> Investice jsou vyrazné procyklické (j. pohybuji se
v hospodafském cyklu stejnym smérem jako HDP, avSak
vyraznéji).

1.5” Spotteba je slabé procyklicka (tj. pohybuiji se v hos-
podarském cyklu stejnym smérem jako HDP, avsak méné
vyrazné).

1.6>  Vladni vydaje jsou vyrazné procyklické (rostou
v recesi, takZe stabilizuji agregatni poptavku — ,vestavéné
stabilizatory”).

1.7> Zaméstnanost je procyklickd, nezaméstnanost pro-
ticyklicka.
1.8” Cenov4 hladina je procyklicka.

1.9> Na konci druhé svétové valky byla mira nezamést-
nanosti vy$si neZ v dobé Velké krize 30. let.

1.10> Pokud pomineme Velkou krizi 30. let a 2. svétovou
vélku, nebyl cyklicky vyvoj po ,keynesovské” revoluci
o nic stabilné&jsi neZ pfed ni.

1.11> Cenové hladina nikdy nepoklesla.
Rozhodnéte o pravdivosti ndsledujicich tvrzeni:

1.12”> Index spotiebitelskych cen CPI zahrnuje valnou
vétsinu vsech cen v ekonomice.

113" Aspoi v teorii zahrnuje HDP trzn{ hodnotu vSech
statkti vyrobenych v ekonomice v priibéhu jednoho roku.

114> Nominalni HDP je sou¢tem nomin4lni soukromé
spotfeby, nomindlnich hrubych soukromych domacich
investic, nomindlnich vladnich vydajt a nominélniho ¢is-
tého exportu.

115> Nomindlni HDP muze rist jak proto, Ze roste
cenové hladina, tak proto, Ze roste produkce statkii a slu-
Zeb.

1.16> Nominélni HDP je korunova hodnota vech ko-
necnych statkti a sluZeb vyrobenych za jeden rok v dané
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ekonomice.

1.17> HDP neni dokonalé métitko ,blaha” spole¢nosti
mimo jiné i proto, Ze nezahrnuje zboZi, které nebylo ob-
chodovéno na trzich, a protoze nezahrnuje cenu volného
casu.

Vysvétlete

1.1 Vysvétlete, v ¢em spociva podstata p¥istupu vycis-
tujicich se trha?

1.2 Jak se tento piistup lisi od neokeynesidnského
piistupu, ktery studujete v Makroekonomii I a II?

Ciselné p¥iklady

11> Agregatni spotieba je 70, hrubé soukromé inves-
tice 20, vladni vydaje 30, vladni transfery 20, vyvoz 40,
dovoz 50 a depreciace 10. Kolik je HDP? Kolik je ¢isty
domaci produkt?

1.2> Predpokladejme, Ze se vyrabi pouze dva konetné
statky, A a B. Jaky je nomindlni HDP?

cena mnozstvi

zbozi A 5 200

zbozi B 10 150

1.3” Nasledujici rok se podminky zménily nasledujicim
zpusobem:

cena mnoZstvi

zboZi A 6 200

zbozi B 12 150

Jak se zménil nominalni HDP?

Jaké je tempo jeho ristu?

Jak se zménil redlny produkt?

Jak dobrym ukazatelem vykonosti ekonomiky je no-
mindlni HDP?

e. Jak se zménila cenova hladina (implicitni cenovy de-
flator)?

an op

14> Nominalni HDP je 110, realny je 90. Kolik je impli-
citnf cenovy deflator?

1.5 Nominalni HDP je 200, implicitni cenovy deflator
130. Kolik je redlny HDP?

1.6” Cenova hladina na zacatku roku 1 je 100. Inflace

Uvod: Model vycistujicich se trhii

v pribéhu roku 1 je 10 %, v priibéhu roku 2 je 20 % a
v prubéhu roku 3 je 30 %.

e Jaka je cenovd hladina na konci kazdého roku?

o Jakd je primérna ro¢ni mira inflace za tyto tfi roky?

1.7”  Pepa ulozil na konci roku 0 do banky 1 000 K¢&.
Urokové sazba je 5 %. Uroky se ptipisuji jednou ro¢ng,
vzdy na konci roku. Kolik bude mit Pepa na svém uctu
na konci prvniho, druhého, tfettho a ¢tvrtého roku? (Po-
platky a podobné véci zanedbejte.)

K zamysleni

1.1 Zamyslete se nad pojmem rovnovdha. Co tento pojem

oznacuje? Promyslete nasledujici moZznosti:

a. Co znamend v modelu s dokonale pruznymi cenami
(model vy¢istujicich se trhi)?

b. Coznamend v modelu s rigidnimi cenami (neokeyne-
siansky model)?

c. Jak souvisi s o¢ekavanimi a plany jednotlivych do-
maécnosti?

d. Jak se rovnovédha ustanovuje na skute¢nych trzich?

e. Jsou skutecné trhy neustéle v rovnovaze? Sméfujf ne-
ustéle k této rovnovaze? MtiZe byt proces jejich sméfo-
vani k rovnovaze né¢im narusen?



2. Volba mezi pracovnim nasazenim a volnym casem

Cil kapitoly

e pochopit, jak se lidé rozhoduji o mnozstvi statkd,
které chtéji spotfebovavat, a 0 mnozstvi prace, kterou
chtéji vykonat

e pochopit vliv diichodového a substitu¢niho efektu na
rozhodovani lidi

e pochopit vliv zmény produkéni funkce na toto rozho-
dovani

Kapitoly 2 a 3 tvori zaklad celého neoklasického modelu.

Vénujte jim maximalni pozornost.

Co nastudovat

e teorie — Barroi, Vycuc”, kap. 2

Tvrzeni
Rozhodnéte o pravdivosti ndsledujicich tvrzeni:

2.1” Reakci domdcnosti na zménu produkéni funkce Ize
rozlozit na dtichodovy a substitu¢ni efekt.

2.2 Pfedpokladdme, Ze indiferenéni kiivky jsou pfi
rozhodovéani mezi volnym casem a praci rostouci a tim
strmé&jsi, ¢im déle uz domacnost pracuje.

2.3” V rovnovéze kazdy pracuje osm hodin denné.

24> Cim vice hodin doméacnost pracuje, tim nizitho
dosahuje mezniho produktu préce.

2.5” Posun kfivky produkéni funkce rovnobézné
vzhtiru méni mezni produkt préce.

2.6” Spotteba statktl i volny ¢as jsou podfadné statky.

2.7 Posun kfivky produkéni funkce rovnobézné
vzhtiru motivuje domécnost méné pracovat.

Volba mezi pracovnim nasazenim a volnym casem

Test

2.1”  Substitu¢ni efekt vznikly z proporcionalntho po-
sunu produkéni funkce vzhiiru spotfebu a
pracovni nasazeni.

a. zvysi, zvysi

sx 2

b. zvysi, snizi
c. snizi, zvysi
d

Py

. snizi, snizi

2.2 Rovnobézny posun produkéni funkce vzhtru

spotfebu a pracovni nasazeni.

o0 op
2}
=]
N<

2.3 Predpokladejme, Ze Robinson vi, Ze v pfistim ob-

dobi se jeho produkéni funkce posune vzhtru. Proto

v tomto obdobi

a. zvysi svou spotfebu i své pracovni nasazeni

b. zvysi svou spotiebu a snizi své pracovni nasazeni

c. zméni svou spotfebu i pracovni nasazeni zptisobem,
ktery nelze ptedvidat

d. svou spotiebu ani pracovni nasazeni nezméni

2.4” Ditchodovy efekt vznika

a. kdyz dochézi ke zméné nakladti na jeden statek rela-
tivné viici druhému

b. kdyZ se indiferen¢ni k¥ivka rovnobézné posouvd

c. kdyzje mozné ziskat vic vseho, co poskytuje uspoko-
jeni

d. pouze kdyz dochdzi ke zméné mezniho produktu
préce

2.5> Rozhodnuti doméacnosti, kolik spotfebovévat je

a. urceno pouze dosazitelnymi body produkéni funkce
b. nezavislé na jejim rozhodnuti o pracovnim nasazeni
c. ovlivnéno meznim produktem préace

d. nic z toho

Vysvétlete

21 Co je to produkéni funkce? Jak vyjadfuje trade-off
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mezi spotifebou a volnym ¢asem?

2.2 Jaky je rozdil mezi celkovym a meznim produktem
préace? Jaky tvar ma produkéni funkce, kdyz je kfivka
mezniho produktu a) kladnd a rostouci, b) kladnd a kle-
sajici a ¢) zaporna?

2.3 Jak sklon indiferen¢ni kfivky vyjadfuje trade-off
mezi spotfebou a volnym ¢asem?

2.4 Vysvétlete pfedpoklddany tvar produkéni funkce.
Z &eho tento tvar vychazi?

2.5” Vysvétlete pfedpokladany tvar indiferen¢nich kfi-
vek. Pro¢ maji tyto kiivky pfedpoklddany tvar?

2.6” Vysvétlete, co je pti rozhodovani domacnosti mezi
volnym ¢asem (praci) a spotfebou jejim omezenim.

2.7 Vysvétlete, jak si domacnost voli mezi volnym ¢asem
a praci. Jak zareaguje na zménu produkéni funkce? Jak
zareaguje na zménu preferenci?

2.8 Vysvétlete, jak vznikd dichodovy efekt a k ¢emu
obecné ¢lovéka motivuje. K ¢emu domécnost motivuje
¢isté zvyseni dichodu?

2.9 Vysvétlete, jak vznika substitu¢ni efekt a k ¢emu

obecné ¢lovéka motivuje? K ¢emu domécnost motivuje
¢isté zvySeni mezniho produktu prace?

Ciselné piiklady
2.1 Dopliite tabulku

pocet odpracov. hodin celkovy produkt mezni produkt

1 30 30
2 59
3 25
4 23
5 119
2.2> Predpokladejme, ze se produkéni funkce z pfed-

choziho piikladu posune pfi kazdém objemu prace o 50
vzhtiru. Jak se zménfi celkovy produkt? Jak mezni? Jedna
se 0 rovnobézny posun produkéni funkce? Zménilo se
schéma mezniho produktu?

2.3" Ptfedpokladejme nyni, Ze se naproti tomu celkovy

produkt pii kazdém pracovnim nasazeni zvysi o 10 %.
Jak se zméni celkovy produkt? Jak mezni? Jedna se o rov-

Volba mezi pracovnim nasazenim a volnym casem

nobéZzny posun produkéni funkce? Zmeénilo se schéma
mezniho produktu?

2.4” Pfedpokladejme, Ze produkéni funkce je specidlnim
pfipadem Cobb-Douglasovy produkéni funkce a ma tvar

y=f(h=A-1, A,a>0.

Spoctéte mezni produkt prace této produkéni funkce. Za
jakych pfedpokladi plati ,zdkon” klesajictho mezniho
produktu?

2.5” Piedpokladejme, Ze uZitkovou funkci vybrané do-
macnosti Ize zapsat ve tvaru

u(c,l) = In(c) + In(1 = I),

zatimco jeji produkéni funkce je specidlnim p¥ipadem
Cobb-Douglassovy produkéni funkce a mé tvar

y=f=A-1, A>0,ae€(0,1).

S vyuzitim nelinedrni optimalizace, kterou jste se naucili
v EMM I vypocitejte optimalni rozhodnuti domacnosti
o pracovnim nasazeni /, produktu y a spotfebé c.

2.6~ Dokazte, Zze zvySeni konstanty A v pfedchozim
piipadé zvysi optimalni droven spotieby, zatimco pra-

covni nasazeni se nezméni. Vysvétlete tento vysledek te-
oreticky.

K avaze

2.1 Pfedpoklddejme, Ze produkéni funkce ma tvar

y:A-\ﬁ+B,

kde y je produkt domacnosti, / pocet hodin, které domac-
nost pracuje, A je kladnd konstanta a B je konstanta, ktera
miiZe byt kladnd, zdporna nebo nulova.

a. Nakreslete produkéni funkci.
b. Je mezni produkt kladny? Je klesajici?
c. Popiste diichodovy a substitucni efekt vyplyvajici ze

zvyseni koeficientu A.
d. Popiste dlichodovy a substitu¢ni efekt vyplyvajici ze
zvyseni koeficientu B.

2.2 UvaZujte stejnou produkéni funkce jako v piedcho-
zim piipadé. Jaky je vliv na pracovni nasazeni / doméc-
nosti, jeji produkt y a spottebu c



a. ze zvyseni koeficientu A
b. ze zvySeni koeficientu B

2.3 Produktivita prace se ¢asto méfi pomoci primeér-
ného produktu prace

APL = y/I.

Pro stejnou produkéni funkei

a. Graficky dokazte, Ze produktivita prace APL je vzdy
vy$si nez mezni produkt prace MPL.

b. Predpoklddejte zlepSeni technologie, které posune
produkéni funkci proporciondlné vzhtru. Jak se
zméni pracovni nasazeni a produkt? Jak se zméni pro-
duktivita prace? (Ukazte graficky.)

c. Misto zmény technologie nyni pfedpokladejte, Ze se
zméni preference lidi a oni jsou ochotni vic praco-
vat. Jak se zméni pracovni nasazeni a produkt? Jak se
zméni produktivita prace? (UkaZte graficky.)

2.4 Predpokladejte, Ze Robinson Crusoe ztroskotal na
pustém ostrové, kde jedinou potravu pfedstavuji ryby.
Lov ryb ma obvyklé vlastnosti produkéni funkce. Je-
dinym vyrobnim faktorem je Robinsonova prace. Cas,
kdy nelovil ryby, travil Robinson zabavou (pfemyslenim
o ekonomii, coZ je pro n& normalni statek). Ryby nelze
skladovat. Reste graficky a slovné vysvétlete ptivodni
stav a ndsledujici zmény:

a. Robinson objevil efektivnéjsi zptisob lovu ryb.

b. Zamiloval si chut ryb.

Jak se ménilo Robinsonovo pracovni tsili a spotfeba? (Na-
kreslete ptivodni stav a do dvou dalsich obrazkt zmény —
kazd4 za¢ina z ptvodniho stavu.)

Jaké jsou obvyklé predpoklady o produkéni funkci? Jaké
dalsi pfedpoklady jste uvazovali?

2.5 NyniuvaZujte, Ze Robinson ztroskotal na pustém os-
trové, kde jedinou potravu predstavuje koZnatka odpornd,
kterd je tak odpornd, Ze ji sbird idedlné jen v mnoZstvi
nutném pro zachovani holého Zivota (pokud jijedl méne,
atrofovalo mu svalstvo, coZ mu vadilo; pokud ji jedl vice,
bylo mu z ni zle, coZ mu také vadilo). Sbér koZnatky ma
obvyklé vlastnosti produkéni funkce. Jedinym vyrobnim
faktorem je Robinsonova prace. Cas, kdy nesbiral koz-
natku, travil Robinson zdbavou. KoZnatku nelze sklado-
vat. Provedte stejné tikoly jako v predchozim piipadé.
(Napovéda: Nyni maji indiferen¢ni kfivky jiny tvar, pro-
toZe neplati nékteré z pomocnych axiomti o preferen-
cich.)

2.6 Predpokladejte opét, Ze Robinson Zije na ostroveé,
kde lovi ryby. Jednoho dne vyplavi mofe na bfeh velrybu
(ryba bez préce). Jak tato udalost zméni jeho produkéni
funkci? Jaky vytvofi dlichodovy a substitu¢ni efekt? Jak
ovlivni Robinsonovo pracovni nasazeni a jeho spotfebu?

Volba mezi pracovnim nasazenim a volnym casem

Co z toho mtZeme usoudit o pracovnim nasazeni lidi,
zdédi velké jméni?

K zamysSleni

2.1 Vsimneéte si, Ze v naSem modelu neni rozhodovani
domaécnosti o jeji spotfebé a pracovnim nasazeni neza-
vislé — pokud chce domacnost vice spotfebovavat, musi
vice pracovat. To je ve sporu s teorif spotfeby (tzv. key-
nesianskd spotfebni funkce C = C + ¢ - Y), kterou znate
zneokeynesidnské ekonomie (Makroekonomie I a IT), kde
se pfedpoklada, Ze spotfeba zédvisi na disponibilnim da-
chodu, ktery domdcnost nemtiZe nijak jednoduse zménit.
Tim je vyloucena moznost, Ze domécnost pracuje vice ¢i
méné i mozZnost, Ze ptjcuje ¢i si vypujcuje penize. N&S re-
alisti¢téjsi model bere v tivahu prvni z moznosti. Druhou
zahrneme v ndsledujici kapitole.



3. Trh avéra a statku

Cil kapitoly

e porozumét mezicasové substituci

e porozumét diichodovému a substitu¢nimu efektu ze
zmény turokové sazby

e porozumét rozdilu mezi permanentnimi a kréatko-
dobymi zménami

Co nastudovat

e teorie — Barroi,Vycuc”, kap. 3
e prehledovou tabulku dtichodovych a substitu¢nich
efekt 3.1

Tvrzeni
Rozhodnéte o pravdivosti ndsledujicich tvrzeni:

3.1> Uvérovy trh (trh zéptjénich fond) umoziiuje jed-
notlivé domacnosti, aby spotfebovavala vice ¢i méné, nez
v tomto obdobi sama vyprodukuje.

3.2 Mezicasovy substitu¢ni efekt ze zvyseni Grokové
sazby motivuje domdacnosti zvysit svou soucasnou spo-
ttebu.

3.3 Rozpoétové omezeni zobrazuje dosaZitelné kombi-
nace spotfeby a pracovniho nasazeni.

3.4> Kvdli existenci trhu tvérti se musi kazdd doméc-
nost v kazdém okamziku rozhodnout, zda vyrovna své
zdroje s jejich vyuzitim.

3.5” Kdyz se sou¢asna spotfeba domécnosti sniZi o jed-
notku a jeji pracovni nasazeni se nezméni, mtize zvysit
svou budouci spotfebu pravé o (1 + R) jednotek statkii.

3.6 Rovnobézny posun mezicasové rozpoctové linie
vytvafi dtichodovy efekt.

3.7% Zména trokové sazby vytvafi mezitasovy substi-
tuéni efekt.

Trh 1ivérii a statkii

3.8” Indiferen¢ni kiivky domécnosti se zméni, kdyz se
zmén{ tirokova sazba.

3.9” Domaéacnost, kterd m4 piistup k tvérovému trhu,
musi zvysit své pracovni nasazeni, kdyzZ chce zvysit svou
spotiebu.

3.10> Docasné zlepseni produkéni funkce zvysuje spo-
tfebu stejné, jak by se zvysila pii jejim permanentnim
zlepSeni.

3.11> Zvyseni trokové sazby m4 negativni dtichodovy
efekt na lidi, ktefi planuji si v blizké budoucnosti vypuj-
Covat.

3.12>  Zvyseni bohatstvi motivuje lidi pracovat vic ve
vSech obdobich.

3.13> Pouze permanentni zména produkéni funkce
muiZze vytvofit dichodovy efekt.

3.14”> ProtoZe primérna domécnost ani neptijcuje ani si
nevyptjcuje, agregatni diichodovy efekt ze zmény tro-
kové sazby musi byt nulovy.

Test

3.1> MnozZstvi méfend v jednotkach zbozi jsou v
a. soucasné hodnoté

b. reédlné hodnoté

¢. nomindlni hodnoté

d. korunové hodnoté

3.2” Rozpo&tové omezeni domécnosti

a. ukazuje kombinace diichodu a spotfeby mezi nimiz
je doméacnost lhostejna

b. ukazuje, jak velké ispory musi domdcnost mit

c. vyjadfuje nutnou rovnost mezi pfifjmy a vydaji do-
macnosti

d. nemd Zadny smysl, pokud si domdcnost miiZe phjco-
vat na ivérovém trhu

3.3 Pokud se pracovni nasazeni doméacnosti nezméni,
pak proporcionalni zvyseni produkéni funkce ménf jej
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dusledek

pro spotiebu

pro pracovni nasazeni

pro tdspory

trvaly rovnobézny posun

produkéni funkce vzhiru

kratkodoby rovnobézny
posun produkéni funkce

vzhtiru

trvalé proporcionalni

zvySeni produkéni funkce

velky diichodovy efekt

maly dichodovy efekt

velky dtichodovy efekt;

substitu¢ni efekt mezi

spotieba roste ve viech
obdobich stejné

spotfeba roste malo, ale

stejné ve vSech obdobich

rist spotieby ve vSech
obdobich

pracovni nasazeni klesa

ve vSech obdobich stejné

pracovni nasazeni klesa
malo, stejné ve vSech
obdobich

pokud je substitu¢ni efekt

silnéjsi nez dichodovy,

aspory se v zadném

obdobi neméni

soucasné tspory rostou

z&dnd zména v dsporach

v Zadném obdobi

spotfebou a volnym

Casem

kratkodobé proporcio- maly dichodovy efekt;

nalni zvyseni produkéni  substituéni efekt mezi
funkce volnym ¢asem a
spotfebou; mezicasovy

substituéni efekt

rist drokové sazby mezicasova substituce

spotfeba roste malo, stejné

ve vSech obdobich

pokles spotteby
v soucasnosti; jeji rist

v budoucnosti

pracovni nasazeni roste
stejné ve vSech obdobich,
v opacném piipadé ve
vsech obdobich stejné

klesa

pracovni nasazeni soucasné tspory rostou
v soucasnosti roste;

v budoucnosti klesne

riist pracovniho nasazeni  rdst tspor v soucasnosti
v soucasnosti; jeho pokles

v budoucnosti

Tabulka 3.1 Prehledova tabulka diichodovych a substitu¢nich efektt

rozpoctovou linii mezi spotfebou dnes c; a pristé c, takto:
a. posune se doprava nahoru a je strméjsi

b. posune se doprava nahoru a jeji sklon se neméni

c. posune se doprava nahoru a jeji sklon je méné strmy
d. posune se doleva dolti a jeji sklon se neméni

3.4” Pokud sec¢teme drzbu obligaci viech domécnosti,
vysledek musi byt

a. kladné ¢islo, protoze vic lidi ptij¢uje nezZ si vypujcuje

b. nula

c. zdporné ¢islo, protoze vic lidi si vyptjcuje neZ ptijcuje

d. nelze rozhodnout — zavisi na aktudlnim stavu hospo-
dafstvi

3.5” Zvyseni urokové sazby, které vytvaii Cisty mezi-

¢asovy substitu¢ni efekt
maécnosti a

soucasnou spotiebu do-
jeji soucasné pracovni nasazeni.

a. snizi; snizi

b. sniZi; zvysi

c. zvysi; snizi

d. zvysi; zvysi

3.6 Mezni sklon ke tspordm, ktery odpovidd perma-

nentni zméné v produkéni funkci, je pfiblizné

a. jedna

b. nula

c. roven meznimu sklonu ke spotiebé

d. stejny jako mezni sklon k tspordm pfi kratkodobé
zméné produkéni funkce

Trh 1ivérii a statkii

3.7 Mezni sklon ke spottebé, ktery odpovida kratko-
dobé zméné produkéni funkce, je mezni sklon ke
spotfebé pfi permanentni zméné.

a. mensinez

b. vétsinez

c. stejny jako

d. zalezi na stavu ekonomiky

3.8  Vsechny nasledujici zmény zvysuji soucasné

dspory s vyjimkou

a. permanentniho rovnobézného posunu produkéni
funkce vzhtiru

b. soucasného kratkodobého rovnobézného posunu
produkéni funkce vzhtiru

c. soucasného kratkodobého proporciondlniho zlepsent
produkéni funkce

d. anijedno; vSechny zvysuji tspory

3.9 Pramérnd domécnost miize zakusit dchodovy

efekt v dlisledku

a. docasné nebo permanentni zmény produkéni funkce

b. docasné nebo permanentni zmény produkéni funkce
a pouze permanentni zmény tirokové sazby

c. docasné nebo permanentni zmény jak produkéni
funkce, tak drokové sazby

d. vsech vys uvedenych zmén

3.10> Domacnosti vzdy voli takovou trover spotieby a
pracovniho nasazeni, aby



a. mezni produkt prace byl v kazdém obdobi nejvyssi
mozny

b. celkovy produktbyl v kazdém obdobinejvyssi mozny

c. sevkaZzdém obdobi rovnal mezni produkt préce tro-
kové sazbé

d. nicz toho

Vysvétlete

3.1 Vysvétlete pfedpokladany tvar indiferen¢nich kfi-
vek pfi mezicasovém rozhodovani. Pro¢ maji tyto kiivky
tvar, ktery pfedpokladame?

3.2” Vysvétlete, ¢im je dén tvar mezicasové rozpoctové
linie. Jak toto omezeni souvisi s dichodem domaécnosti
v jednotlivych obdobich a s vysi tirokové sazby?

3.3 Proc¢ je soucasny diichod ,cennéjsi” nez diichod
v budoucnosti? Proc je spotteba v budoucnosti , levnéjsi”
neZ soucasnd spotieba?

3.4 Vysvétlete, jak se domécnost rozhoduje o soucasné
a budoudi spottebé. Jak se jeji rozhodnuti zméni, kdyz
vzroste jeji diichod? Jak se zméni, kdyZ vzroste tirokova
sazba?

3.5 Vysvétlete, pro¢ se domdacnosti zajimaji pouze o re-
alné hodnoty svych spotfebnich vydajt, pffjmt a aktiv
(penéz a obligaci)? Byly by na tom htfe, kdyby pocet
korun uréeny na spotiebni vydaje klesl, pokud by tento
pokles byl provazen odpovidajicim poklesem cenové hla-
diny?

3.6 Vysvétlete, pro¢ domdacnost reaguje na zvyseni tiro-
kové sazby zvysenim svého aktudlniho pracovniho nasa-
zeni a sniZzenim aktudlni spotfeby statk.

3.7 Vysvétlete, pro¢ se nemusime zabyvat agregatnimi
disledky diichodového efektu plynouciho ze zmény tiro-
kové sazby.

3.8 Vysvétlete, jak existence trhu tvérd prospiva do-
macnostem (zvysuje jejich uzitek).

3.9 Vysvétlete, pro¢ se miize lisit reakce domdcnosti na
dlouhodobé a kratkodobé zmény.

3.10 Vysvétlete, jaké dlichodové a substitu¢ni efekty

pfipadaji pro domdacnost v tvahu. (Rozliste substitu¢ni
efekt ze zmény MPL a ze zmény trokové sazby!)

Trh 1ivérii a statkii

Ciselné ptiklady

3.1” Spoctéte Gspory nasledujicich osob:

osoba b;_; b;

uspory
A —1000 —500
B 200 700
C 1200 1000
D -300 300

3.2 Pokud je Grokova sazba 10 %:

a. Kolikje souc¢asnd hodnota 100 K¢, které dostane dnes?

b. Kolik je sou¢asnd hodnota 100 K¢, které dostane pfisti
rok?

c. Kolik musi nyni uspofit, abyste mohli p¥isti rok za-
platit 100 K¢&?

3.3  Urcete, kolik je pfi nasledujicich hodnotéch du-
chodu, spotieby a drZzby obligaci b;. Pfedpokladejme, Ze
drZba penéz je konstantni, tirokové sazba je 10 % a cenova
hladina 1.

a 100 75 75 85 85 100

b 100 200 100 110 120 200

3.4” Predpoklddejme, Ze v hospodatstvi Ziji pouze dva
lidé, A a B. Dopliite tabulku. Pfedpoklddejte, Ze trokova
sazba je 5 %. (PVc a PVy je soucasnd hodnota spotieby
za tfi obdobi a soucasna hodnota dtichodu za tfi obdobi
respektive, ,agr.” znamend agregatné za celou ekono-
miku.)

Pvy by by by b3

PVC Y1 Y2 Y3

A 105 110 80 100 100 100 0

B 95 90 120 100 100 100 0

I

o0

]
3.5” Provedte totéz za predpokladu, Ze trokové sazba
je 10 %.

A 105 110 80 100 100 100 0
B 95 90 120 100 100 100 0
=
o0
<

3.6” Vyuzijte dvé pfedchozi tabulky:

a. Jak moc klesla souc¢asnd hodnota spotieby a diichodu
pana A, kdyZ trokova sazba vzrostla? Je diichodovy



efekt pro pana A kladny, nebo zdporny?

b. Jaka je odpovéd pro pana B?

c. Jaksezmeénila agregatni soucasnd hodnota spotteby a
dichodu? Je agregatni diichodovy efekt kladny, nebo
zaporny?

3.7% Uvazme ¢lovéka, ktery bude it pouze ve dvou ob-
dobich. Jeho pfijem je v obou obdobich dany na tirovni y;
a 1, respektive. Jeho pocatecni i koncova zdsoba obligaci
je nulova, tj. plati by = 0 a b, = 0. Urokova sazba je R, ce-
novéa hladina je konstantni na trovni P. Uzitkova funkce
tohoto ¢lovéka ma tvar

u(c1, ¢2) = In(c1) + B - In(ca),

kde g € (0,1). Jaka je jeho optimdlni spotieba v obou
obdobich? Stara se vice o budouci spotfebu pfi vyssi,
nebo pfinizsi hodnoté koeficientu §?

3.8" Predpoklddejme, Ze vSichni lidé v ekonomice jsou
stejni, jako ¢lovék z prfedchoziho ptikladu. Jakd musi byt
velikost trZzni tirokové sazby R? Jak souvisi velikost tiro-
kové miry R s velikosti koeficientu ,netrpélivosti” f? Na
¢em dalSim zavisi?

K tvaze

3.1 Je domécnost, kterd m4 v daném obdobi zdporné
aspory nutné véfitel vtom smyslu, Ze drzi zaporné mnoz-
stvi obligaci?

3.2 S pouzitim redlného mezicasového rozpoctového
omezeni

v1+y2/(1+R)+y3/(1+R)* + ...+ (1 + R)by/P =
c1+c/A+R)+c3/(1+RP+...

zvazte dlichodovy efekt nasledujicich zmén:

a. Ristcenové hladiny P pro doméacnost, kterd drzi klad-
nou zasobu obligaci by > 0. (Vysledek ma dtisledky
pro vliv neo¢ekdvanych zmeén cenové hladiny na bo-
hatstvi nomindlnich véfiteli a dluznikd.)

b. Zvyseni drokové sazby R pro domdcnost, kterd ma
bo =0ac; = y; v kazdém obdobi.

c. Zvyseni tirokové sazby R pro domacnost, kterd ma
bp=0ac >y prot>Tac <y prot<T,kdeTje
néjaké datum v budoucnosti.

3.3 Predpokladejme, Ze v hospodaristvi existuji dva typy
obligaci: jednoleté a dvouleté. Pfedpokladejme, Ze tiro-
kové sazba jednoleté obligace v prvnim obdobi je Ry, ve
druhém R,. Urokové sazba p. a. dvouleté obligace je R.

Trh 1ivérii a statkii

Véfitelé i dluZnici si mohou vybrat, zda pouZzit dvé jed-

noleté obligace, nebo jednu dvouletou.

a. Jaky musi byt vztah mezi Ry, R; a R?

b. Pokud je R, > Rj, jaky je vztah mezi R (soucasnou
dlouhodobou tirokovou sazbou) a R; (soucasnou krat-
kodobou trokovou sazbou)?

3.4 DPredstavte si ¢lovéka, ktery bude pracovat pouze
do doby T; a Zit pouze do doby T». Jeho planovaci ho-
rizont j = T,. Jeho nomindlni rozpoctové omezeni ma
tvar

Pyi + Py2/(1+R) + Pys/(1 + R + ...+
+Py;/(L+R)Y™ + (1 + Ry =

Pci + Pe/(1+R) + Pes/(1+ R + ... +
+Pcj/(L+R)Y™ +b;/(1+RY™.

a. Jaky objem obligaci br, bude chtit drzet v ¢ase T5? Jak
bude jeho rozpoc¢tové omezeni vypadat v ¢ase T5?

b. Jak budou vypadat jeho tspory (b; — b:—1) v dobé, kdy
bude pracovat (¢as 0 < ¢t < T1), ajak v dob¢, kdy bude
v diachodu (¢as T; <t < T3)?

c. Predpokladejme, Ze vldda nafidi lidem odejit do dii-
chodu dfiv, nez by si jinak vybrali. Jak to ovlivni pra-
covni nasazeni, spotfebu a tspory lidi, ktef{ stale jesté
pracuji?

d. Pokud se lidé zajimaji o své déti, jaké problémy vzni-
kaji pfi snaze urdit jejich kone¢ny planovaci hori-
zont j?

3.5 MiiZe byt racionélni ¢lovék s obvyklymi preferen-
cemi ochoten spofit i v pfipadé, kdy je trokova sazba
zdpornd (napf. schovavat potraviny na piisti rok, kdyz
vi, Ze jich ¢ast sezerou mys$i)? Pokud ano, vymyslete ro-
zumny piiklad této situace.

3.6 Robinson Crusoe, o kterém byla fe¢ v pfedchozi

kapitole, byl ¢asem z ostrova zachrdnén a vratil se do ci-

vilizace, kde existuje trh zaptjénich fonda. P¥i aktudlni
arokové sazbé si Robinson pij¢uje. Nahle z néjakého da-
vodu vzrostla tirokova sazba.

a. Vysvétlete, pro¢ je pravdépodobné, Ze si Robinson
bude po ndvratu z ostrova ptijéovat? Pro¢ mu lidé
budou ochotni piij¢it?

b. Jak Robinson zméni po zvyseni irokové sazby svoje
aspory?

c. Jaky je jeho dlichodovy a substitu¢ni efekt ze zmény
trokové sazby?

d. Jaké by byly tyto efekty, kdyby pfi ptivodni sazbé Ro-
binson spofil?

e. Jaky je dichodovy efekt zmény trokové sazby pro
spolec¢nost jako celek?

3.7 Predpokladejme, Ze doméacnost neocekavané zdeédi
v soucasnosti velky majetek. Dal pro jednoduchost pfed-



poklddejme, Ze se jeji ostatni pffjmy v soucasnosti ani

budoucnosti nezméni (tj. nezmeéni se ani jeji pracovni na-

sazeni).

a. Jak se zméni jeji meziasové rozpoctové omezeni?
(Nakreslete pro rozhodovani mezi dvéma obdobimi.)

b. Jak se zméni jeji soucasné dspory?

c. Jak velky je v tomto pfipadé mezni sklon ke spotfebé
a jak meznfi sklon k tspordm?

3.8 Nakreslete mezi¢asové rozpoctové omezeni trosec-

nika, ktery vi, Ze na pustém ostrové stravi pravé dva roky.

Ukazte velikost jeho tspor v prvnim roce. Jeho jedinou

potravou jsou kokosové ofechy, které dozravaji samy od

sebe bez jeho pfi¢inéni. V prvnim obdobi jich dozraje y;,

ve druhém y,. UvaZte nésledujici situace (tj. nakreslete

riizna rozpoctovd omezeni):

a. Pfi pfichodu na ostrov nemd trosecnik zadné koko-
sové ofechy, po svém odchodu nechce Zddné na ost-
rové zanechat. Kokosové ofechy se nedaji skladovat.

b. Stejnd situace, ale kokosové ofechy lze skladovat,
avsak 10 % jich vzdy shnije.

c. Stejnd situace jako v pfedchozim piipadé, ovSem tro-
secnik na ostrové najde x kokosovych ofechii, které
mu tam s pozdravy v ldhvi zanechal pfedchozi tro-
secnik.

d. Stejna situace jako b, ovSem trose¢nik chce na ostrové
zanechat x kokosovych ofechti pro dalsiho trosecnika,
ktery zde ztroskota.

Rozhodnéte také, ve kterych pripadech mizZe trose¢nik

spofit a ve kterym muiZe mit Gspory zdporné (ij. si vy-

pujcovat) — pozor, je to nutné zobrazit v rozpoctovém
omezeni.

3.9 Nakreslete mezi¢asové rozpoctové omezeni domac-
nosti, kterd si vyptjcuje za vy$si drokovou sazbu, nez za
kterou sama muize ptij¢ovat. Jak takova modifikace méni
nasi analyzu? Co mtiZe byt pfi¢inou této irokové marze?

K zamysleni

3.1 Agregatni poptavka po spotiebnich statcich zavisi
v naSem modelu na bohatstvi domécnosti a na drokové
mife. Z kurzi neokeynesidnské makroekonomie (kurzy
Makroekonomie I a II) jste patrné zvykli na to, Ze agre-
gatni poptavka je klesajici funkci cenové hladiny. V z&-
kladnim kurze se tvrdi, Ze tak jako individualni poptavka
klesa s riistem ceny, tak musi klesat agregatni poptavka
s rlistem cenové hladiny. To vSak neni pravda. Ceny,
o kterych pojednava mikroekonomicka teorie, jsou rela-
tivni ceny, kterd fikaji, kolik rohlik stoji jeden chleba.
Naproti tomu cenova hladina je pouze technickd kon-
stanta, kterd prevadi tyto relativni ceny do penéZnich
jednotek. Pokud stoupne cena fotoaparatu v rohlicich,
pociti spotfebitelé substitucéni efekt (rohliky jsou nyni

Trh 1ivérii a statkii

Mo s

relativné levnéjsi nez chleba), proto budou spotfebova-
vat méné chleba. Vyrobci rohlikii jsou nyni také chudsi
(dtchodovy efekt), proto dale kupuji méné chleba. Po-
kud vzroste cenova hladina, pak vzrostou proporcio-
nalné vsechny ceny, takZze zadny diéichodovy ani substi-
tuc¢ni efekt nevznika. Nikdo nemé dtivod na riist cenové
hladiny jakkoli reagovat. (V , pokro¢ilém kurzu neokey-
nesianské makroekonomie uvidite, Ze za reakci na zmény
cenové hladiny stoji spiSe nomindlni rigidity nebo chyby
v oc¢ekdavanich.)

3.2 V nasem modelu existuji pouze dvé ceny: expli-
citné na trhu vyjadfend tirokové sazba, kterad predstavuje
cenu mezicasové substituce, a implicitné vyjadfena cena
volného ¢asu (MPL). Zmény téchto veli¢in pak ovliviiuji
agregatni poptavku.
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4. Poptavka po penézich

Cil kapitoly

e porozumét faktortim, které formuji poptavku po pe-
nézich

e prozkoumat, zda jsou penize (v rovnovaze) neutralni,
¢ine

Co nastudovat

e teorie — Barroi,Vycuc”, kap. 3

Tvrzeni
Rozhodnéte o pravdivosti ndsledujicich tvrzeni:

41> Zvyseni drzby penéz sniZi trokové ptijmy doméc-
nosti plynouci z drZzby obligaci.

4.2  Zvyseni redlnych spotfebnich vydajt zvysi po-
ptavku domécnosti po penézich.

4.3” Poptévka po penézich roste vice neZ proporcionalné
s riistem cenové hladiny.

4.4> Poptavka po redlnych penéznich zfistatcich klesa
s ristem cenové hladiny.

4.5 Domécnost, kterd na za¢atku obdobi drzi vyssi
redlné penézni zlstatky nez planuje drzet na konci ziska
pozitivni dtichodovy efekt.

4.6” Zvyseni ndkladt na konverze obligaci do hotovosti
motivuje domdcnosti, aby provadély méné téchto kon-

verzi a prodlouZili dobu mezi konverzemi.

4.7% Pokud se zvétsuje doba mezi konverzemi obligaci
do hotovosti, poptadvka po penézich klesa.

4.8" Pokud lidé provadsji vice konverzi obligaci, pociti
maly negativni dtichodovy efekt.

4.9 Pokud se nezméni spotfeba, trokovd sazba ani

Poptdvka po penézich

konverzni naklady z obligaci do hotovosti, pak zvyseni
cenové hladiny o 10 % zvysi poptavku po penézich také
010 %.

410> Vyuziti poditact snizuje konverzni ndklady na
konverze obligaci do hotovosti, coz zvysuje poptavku po
penézich.

411" Pocate¢ni zasoba redlnych penéznich ztstatkd je
v rozpoc¢tovém omezeni domdcnosti zdrojem pro finan-
covani.

412" ProtoZe zvySeni trokové sazby sniZzuje poptévku
po penézich, klesd i rychlost obéhu penéz.

413> Pokud domdcnosti vzroste pocate¢ni zasoba re-
alnych penéznich ztstatkt o stejnou ¢astku, o jakou chce
domaécnost zvysit budouci drzbu redlnych penéZnich zti-
statkl, pak domacnost pociti kladny dichodovy efekt.

Test

41" Ktera z nasledujicich moznosti sniZzuje nominalni

poptavku po penézich?

a. vzroste cenova hladina

b. vzroste tirokova sazba

c. vzroste objem spotfebnich vydaji

d. vzrostou konverzni naklady na konverzi obligaci do
hotovosti

4.2" Efekt redlnych penéznich ztstatkii vznika, kdyz

a. pouziti penéz misto barteru zvysuje bohatstvi spolec-
nosti

b. bohatstvi domécnosti roste diky sniZeni trokové
sazby

c. primeérnd domécnost zvysi svou drzbu obligaci

d. nic z toho

4.3" Rychlost obshu penéz kles4, kdyz

a. technologicky pokrok na finanénim trhu umoznuje
domécnostem drZet méné penéz

b. redlné spotiebni vydaje a redlné penézni ztistatky ros-
tou ve stejném poméru

c. nomindlni spotfebni vydaje a nominalni penézni zti-
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statky rostou ve stejném poméru
d. trokova sazba klesa

44> Ktera z nasledujicich moZnosti zvysuje poptavku

po redlnych penéznich ziistatcich?

a. zvyseni redlnych nakladi na konverze obligaci do ho-
tovosti

b. zvyseni tirokové sazby

c. zvyseni redlnych vydajt na spotiebu

d. nic z toho

4.5” Lidé poptévaji penize, protoze

a. penize nesou vysoky tirok

b. jejich drzba ma nulové néklady ztracené piileZitosti

c. prestavuji dokonale jistou investici

d. umoznuji nakupovat statky a sluzby s mnohem niz-
$imi transakénimi ndklady, nez pfedstavujf jiné moz-
nosti

4.6 Domécnost dostane navic 50 % své ptivodni drzby
penéz a zdroven cenovd hladina stoupne o 50%. Predpo-
kladejme, Ze se tdrokové sazba, redlné spotiebni vydaje
ani konverzni ndklady na pfevod obligaci do hotovosti
nezménily.

a. Domaécnost drzi vic penéz, neZ poptava.

b. Domaécnost drzi méné penéz, neZ poptava.

c. Domaécnost drzi praveé tolik penéz, kolik poptava.

d. Nelze obecné odpoveédét.

Vysvétlete

4.1 Vysvétlete, pro¢ lidé pouzivaji penize. Jaké jiné moz-
nosti provadéni smény pfipadaji v tvahu?

4.2 Jaké jsou naklady na drzbu penéz? Na ¢em zavisi
velikost téchto naklada?

Ciselné p¥iklady

41> Cenova hladina P = 4, nomindlni penézni za-
soba M = 2 000. Jakd je redlnad penéZzni zdsoba?

4.2  Vyjdéte ze situace popsané v piikladu 4.1. Ce-
nové hladina i nomindlni penéZzni zdsoba se zdvojndso-
bila. Jakd je nyni cenova hladina? Jaka je penéZzni zdsoba?
Jak se zménil objem realnych penéznich zistatk?

4.3> Dva bratii utrdceji za spotfebni vydaje ro¢né stejnou
¢astku. Jeden prodava obligace 52 X za rok, druhy 26 X.
Ktery bratr poptava vice penéz a) nomindlné, b) redlné?
Jak se jejich poptavky po penézich lisi?

Poptdvka po penézich

44> Dopliite tabulku

ro¢ni spotfeba doba mezi

pocateéni ¢astka primérna

konverzemi drzba penéz
(Cast roku)

18 000 1/12

18 000 1/18

18 000 1/24

24 000 1/24

4.5 Domdcnost chce v pritbéhu roku utratit 120 000 K¢,

penize ziskavé jednou mési¢né prodejem obligaci.

a. Nakreslete vyvoj penéZnich ztstatkti domadcnosti
v priibéhu roku. Jaka je primérnd drzba penéz do-
maécnosti?

b. Jak se situace zméni, kdyZz domécnost vybird penize
pouze dvakrat mésicné? DokaZte, Ze v tomto piipadé
je primeérnd zdsoba penéz, kterou domdacnost drzi,
vySSi.

c. Jak se situace zméni, pokud domécnost neutraci své
penize ve spojitém vydajovém toku, nybrz jede néko-
likrat za mésic nakupovat?

d. Reknéme, Ze domdcnost zvysi své roéni vydaje na
spotiebni statky na 240 000 K¢. Jak se zméni situace
oproti (a), pokud domécnost prodava obligace stale
jednou mési¢né? Je pravdépodobné, Ze pfi zvyseni
objemu spotfebnich vydaji nezméni nacasovani pro-
dejti obligaci?

4.6~ Odvodte samostatné matematickou formulaci
Baumol-Tobinovy poptévky po penézich. Dichodce mi-
nimalizuje celkové ndklady na cash-management. Ty se-
stavaji z trokovych nakladd (ix pramérna penézni za-
soba) a konverznich ndkladti (y/Px pocet konverzi za
obdobi).

4.7% Pouijte vysledek z cviceni 4.6 a odvodte troko-
vou elasticitu poptavky po penézich v Baumol-Tobinové
modelu. Je poptavka po penézich trokoveé elasticka?

4.8 Na strankach CNB nebo CSU stdhnéte data o ce-
nové hladingé, redlném HDP a penézni agregity Ml
a M2. Z dat odhadnéte trokovou elasticity poptavky
po penézich. (Baumol-Tobiniv model pfevedete na li-
nedrni regresni model logaritmovanim. Parametry mo-
delulze odhadnout prostou metodou nejmensich ¢tvercti
napi. v MATLABuU.)

K tvaze

vvvvvv

délniktim denné, pozdéji tydné, jesté pozdéji dvakrat me-
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si¢né (tzv. ,zdloha” a ,plat”), nyni je obvyklé vyplacet ji
jednou meési¢né. Jaky maji tyto zmény vliv na a) poptavku
po penézich a b) rychlost obéhu penéz?

4.2” Jak casto lze oc¢ekavat vyplaty v hyperinfla¢ni eko-
nomice, pokud museji byt provadény v hotovosti? (Uro-
kové sazba zahrnuje i miru inflace.)

4.3> Reknéme, Ze se misto netrodené hotovosti zatnou
jako penize pouzivat trocené Sekovatelné vklady. Co se
stane s poptavkou po penézich?

4.4 Jak se zméni odpovéd na otézku 4.2, pokud mohou
byt mzdy vypldceny na Sekovatelny vklad?

4.5" 'V hyperinflaci jsou nepochybné néklady ztracené
prilezitosti z drzby penéz vysoké. MtiZze domdcnost ovliv-
nit svou primeérnou drzbu penéz na¢asovanim svych na-
kupa?

4.6 Reknéte, kterd z nasledujicich zmén zvysi poptavku
po redlnych penéznich ztistatcich, kterd ji snizi a kde je
zména nejista:

pokles trokové sazby

zvy$eni redlnych konverznich nakladt

zvyseni redlné spotieby

. jednordzové zvyseni cenové hladiny

a0 oo

4.7 Reknéme, 7e redlnd agregétni spotieba vzrostla
na dvojndsobek a) proto, Ze kazdd domadcnost spotie-
bovava dvakrét tolik, nebo b) protoZze pocet doméc-
nosti vzrostl na dvojndsobek a kazd4 spotfebovava porad
stejné. Vzroste v obou ptipadech poptavka po penézich
stejné? Jaké to ma implikace pro zménu rychlosti obéhu
penéz, kdyz ekonomika bohatne? (Pro ovéfeni odpovédi
dosadte do posledniho vztahu v rdmecku ve , Vycuc“u,
kap. 4.)

Poptdvka po penézich
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5. Zakladni model vy¢istujicich se trht

Cil kapitoly

e vytvorit zdkladni makroekonomicky model, ktery
umozni zkoumani hospodéfstvi

e porozumét vlivu kratkodobych a permanentnich
zmén produkéni funkce

e porozumét vlivu zmén v nabidce penéz a poptévce po
penézich

Co nastudovat

e teorie —Barroi,Vycuc”, kap. 5
e prehledovoutabulkureakcihospodéfstvina zmény 5.1

Tvrzeni
Rozhodnéte o pravdivosti ndsledujicich tvrzeni:

51> ProtoZe 74dnd doméacnost neni schopnd ovlivnit
trzni drokovou miru, trZni trokova mira je nezavisla na
lidském rozhodnuti, kolik spofit nebo si vypujcit.

5.2 Kdyz je trh statki vy¢istén, celkové mnoZstvi vyro-
benych statki se rovnd celkové poptavanému mnoZzstvi.

5.3 Na agregatni drovni je tirokova sazba, ktera Cisti
trh, uréena nabidkou a poptavkou na trhu statk.

5.4 Docasny rovnobézny pokles produkéni funkce zpti-
sobi, Ze se agregédtni nabidka posune doleva vice, nez se
posune agregatni poptavka.

5.5” Pojem ,neutralita penéz” znamen4, Ze jednorazova
zména v objemu penéz nemd zadny vliv na redlné veli-
¢iny.

5.6> Zvyseni trzni trokové sazby zvySuje agregétni po-

ptavku po statcich.

5.7  Urokova sazba je cenou mezicasové substituce,
kterd odrazi relativni ndklady soucasné spotteby oproti

budouci. Proto se musi zménit vZdy, kdyZz néco zmeéni

Zdkladni model vycistujicich se trhii

budouci podminky relativné viici sou¢asnym.

5.8 Zvyseni pracovniho nasazeni je vétsi pti kratko-
dobém rovnobézném poklesu produkéni funkce nez pii
stejné velkém kratkodobém poklesu, ktery navic snizuje
mezni produkt prace.

5.9 Walrastiv zdkon ukazuje, Ze pokud jsou vy¢istény
dva ze tfi trha, tfetf trh se mtZe, ale nemusi vyd¢istit.

510>  Trvaly rovnobé&zny posun produkéni funkce
vzhtiru snizi drokovou sazbu vice nez stejny docasny
posun produkéni funkce.

511" Zvyseni poptavky po penézich zvySuje cenovou
hladinu.

5.12" Trvalé zlepseni produkéni funkce neméni ani tiro-
kovou sazbu, ani cenovou hladinu.

Test

51> Kterd z nasledujicich odpovédi je spravn4, kdyz
plati agregatni podminky konzistence?

a. Celkovy produkt se rovna celkové spotfebé.

b. Agregatni zdsoba obligaci se rovnd nule.

c. Poptavané mnozstvi penéz se rovna penézni zasobé.
d. Vsechny.

5.2> Jednorazové zvyseni penézni zésoby zptisobi v na-
Sem modelu, Ze

arokové sazba poklesne.

droven produkce vzroste.

cenova hladina stoupne.

Nic z toho.

a0 oo

5.3 Permanentni rovnobézné zlepseni produkéni
funkce zptisobi, Ze

a. turokova sazba poklesne.

b. trokovd sazba vzroste.

c. cenova hladina vzroste.

d. troven produkce vzroste.

5.4” V dasledku zvyseni transakenich nékladi vzroste
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spotteba (C)

pracov. nasazeni

(L

real. produkt (Y)

arok. sazba (R)

cen. hladina (P)

docasny rovno- malé sniZenf klesa roste klesa roste roste
bézny pokles bohatstvi
produkéni funkce
trvaly rovnobéZzny velké sniZeni klesa roste klesa nemeéni se roste
pokles produkéni  bohatstvi
funkce
docasny propor-  malé sniZeni pokles nejisté; roste, klesa roste roste
cionalni pokles bohatstvi; kdyz prevéazi
produkéni funkce  substituéni efekt dichodovy efekt,

mezi praci a klesa, kdyz

volnym casem prevazi

substitu¢ni efekt
jednordzové Zadny nemeéni se nemeéni se neméni se nemeéni se roste
zvyseni penézni proporciondlné
zéasoby s riistem penéZni
zasoby

Tabulka 5.1 Pirehledova tabulka diichodovych a substitu¢nich efektt

poptavka po penézich. V disledku toho cenova
hladina, agregatni produkt a trokova
sazba. (Ignorujte diichodovy efekt ze zvySeni transakd-
nich naklad.)

a. Kklesne; ziistane stejny; ztistane stejna

b. klesne; ztistane stejny; klesne

c. klesne; klesne; zistane stejné

d. klesne; klesne; klesne

5.5  Docasny rovnobézny posun produkéni funkce

uro-

vzhliru_____ vystup, zaméstnanost,
kovou sazbu a cenovou hladinu.

a. zvysuje; sniZuje; sniZuje; sniZuje

b. zvySuje; zvySuje; sniZuje; sniZuje

c. zvysuje; zvySuje; ZzvysSuje; sniZuje

d. zvySuje; zvysuje; zvySuje; zvySuje

5.6 Naraz dojde kjednordzovému zvyseni poptavky po
realnych penéZnich ziistatcich 0 10 % a k permanentnimu
zvyseni (nomindlni) penézni zasoby o 10 %. To
cenovou hladinu a drokovou miru.

a. zvysi; zvysi

b. zvysi; nezméni

C. snizi; nezméni

d. nezméni; nezméni

5.7 Walrastiv zdkon trht ¥ik4, Ze

a. veSkerd sména musi probéhnout na trzich.

b. pokud jsou splnény dvé ze tii agregatnich podminek
konzistence, pak tfeti je také splnéna.

c. vSechny trhy se museji vycistit.

d. ve vSech transakcich na vSech trzich se museji pouZi-
vat penize.

Zdkladni model vycistujicich se trhii

5.8” Jednorazové zvySeni soucasné i budouci (nomi-
ndln{) penéZni zdsoby znamend, Ze redlna penéZni zdsoba
roste.

neménti se.

klesa.

se méni, ale neni jisté, zda roste, ¢i klesa.

oo e

Vysvétlete

5.1 Vysvétlete, jaky je rozdil mezi posunem kfivky a
posunem po kiivce.

5.2 Vysvétlete, co je to podminka konzistence. Jaké typy
podminek konzistence znéte? Ktery typ podminky kon-
zistence se uplatriuje v nasem neoklasickém modelu.

5.3 Dokazte Walrastiv zdkon trhi.

5.4 Jak zména a) tirokové sazby, b) bohatstvi (perma-
nentnfho diéchodu) a c) produkéni funkce ovlivni agre-
géatni nabidku a poptavku statki? Zobrazte graficky.

5.5 Proc se previs agregatni nabidky statkti nad poptéav-
kou nevy¢isti poklesem cenové hladiny? Pro¢ cenova hla-
dina zajistuje pouze to, aby vSechny penize v obéhu byly
drZeny dobrovolné?

5.6 Co znamend ,penézni neutralita”. Vysvétlete, jaké
ma neutralita penéz dlisledky pro obvyklé tvrzeni, Ze

s

zvyseni nabidky penéz sniZi trokové sazby.
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Ciselné ptiklady

5.1 Vldda permanentné zvysi penézni zasobu o 15 %.
Jak tato zmeéna ovlivni trokovou sazbu, cenovou hla-
dinu, redlny agregatni dtichod, redlnou agregatni spo-
tfebu, pracovni nasazeni a mezni produkt prace?

K avaze

51  Nakreslete kfivku agregatni nabidky, ktera od-
povida situaci, kdy lidé z néjakého dtivodu nereaguji
zménami pracovniho nasazeni na zmény tirokové sazby.
Mtize drokové sazba i v tomto p¥ipadé vycistit trh statk?

5.2>  Graficky ukazte, jak ekonomika zareaguje na tr-
valy rovnobézny posun produkéni funkce vzhiiru. Co se
stane s trokovou sazbou, tirovni spotieby, produktem a
zameéstnanosti?

5.3> Graficky ukaZte, jak ekonomika zareaguje na krét-
kodoby rovnobézny posun produkéni funkce vzhtiru. Co
se stane s trokovou sazbou, tirovni spotfeby, produktem
a zaméstnanosti?

5.4 Pro¢ se lisi odpovédi na otdzky 5.2 a 5.22

5.5 Jaky je mezni sklon ke spotiebé a k tsporam v otdz-
kach 5.2 a 5.2? Na ¢em z4avisi jeho velikost? Pro¢ tomu tak
je?

5.6 Predpokladejme, Ze z né&jakych dtvodt doslo ke
zvyseni poptavky po redlnych penéznich ztstatcich. Jaké
to ma dasledky a) pro cenovou hladinu, b) objem re-
dlnych penéZnich ztstatki v ekonomice a c) rychlost
obéhu penéz?

5.7 Predpoklddejme, Ze v dtlisledku epidemie klesne po-
Cet obyvatel, penézni zdsoba se vSak nezmeéni. Zbyli lidé
jsou stejni, co se produktivity a preferenci tyce, jako pfed
pohromou. Jak se zméni agregatni produkt, pracovni na-
sazeni, irokovd sazba a cenova hladina?

5.8 V dtsledku kdzani moralist(i se zméni preference
lidi mezi volnym casem a spotiebou, takze lidé za-
¢nou preferovat spotfebu statkt oproti spotiebé volného
casu. (Mezicasové preference se nemeéni.) Jak tato zména
ovlivni agregétni produkt, pracovni nasazeni, drokovou

sazbu a cenovou hladinu? Jsou lidé stastnéjsi nez predtim
(tj. dosahuji vyssiho subjektivniho uzitku)?

5.9 V dtsledku kdzani hedonikti lidé zméni své me-
zicasové preference tak, Ze za¢nou preferovat soucasnou
spotfebu oproti budouci. Jak se zméni agregétni produkt,
pracovni nasazeni, tirokovd sazba a cenové hladina? Jak

Zdkladni model vycistujicich se trhii

se zméni Zadouci Gspory (kfivka nabidky tspor, kdy-
bychom ji odvodili)?

5.10 Predpokladejme, Ze doslo k ménové reformé, kdy
je 30 korun vymeénéno za 1 euro. Co se stane s cenovou
hladinou a s trokovou sazbou? Co se stane s agregatnim
produktem, spotfebou a pracovnim nasazenim? Jsou pe-
nize v tomto p¥ipadé neutralni?

511 Uvazujte rovnobézny posun produkéni funkce

smérem dolti (mezni produkt prdce se neméni).

a. Pfedpoklddejme, Ze zména produkéni funkce je tr-
vald. Jak na ni zareaguje Robinson Crusoe (tj. osoba
bez trhu statki a uvéra)? Jak ekonomika s trhem
statkil a uvéra? Jak typickd domacnost v takové eko-
nomice? Lisi se reakce takové domdcnosti co se tyce
produkce, spotfeby a pracovniho nasazenf lisi od re-
akce Robinsona Crusoe?

b. Predpokladejme nyni, Ze zména produkéni funkce je
pouze docasnd. Jak se 1isi odpovédi oproti pfedcho-
zimu piipadu?

c. Jak se lisi reakce Robinsona na docasnou a trvalou
zménu?

d. Jak se li8i reakce typické domdcnosti Zijici v ekono-
mice s trhem statk(i a Gvért na docasnou a trvalou
zménu?

K zamysleni

5.1 Jaky je rozdil mezi mikroekonomickymi cenami a
cenovou hladinou? Cim jsou tyto pojmy spojeny? Pro¢
domadcnosti reaguji riizné na zvySeni ceny a na zvyseni
cenové hladiny?

5.2 Jaké ceny na$ model obsahuje? Které obsahuje ex-
plicitné a které implicitné?

5.3 Spofi domdcnosti penize, nebo realné statky?

5.4 Jsou podminky konzistence splnény v kazdém oka-
mziku, nebo pouze v rovnovaze?

5.5 Co ve skutecném svété zajistuje splnéni podminek
konzistence?

5.6 Z jakych predpoklad® plyne v naSem modelu ne-
utralita penéz? Jsou tyto pfedpoklady v redlném svété
splnény? Pokud nejsou splnény, jaké to ma diisledky pro
ustanovovéani ekonomické rovnovéhy (tj. je ekonomika
v kazdém okamziku v rovnovaze)?

5.7 Nas model pfedpoklad4, Ze se tirokova sazba usta-

novuje na trhu tak, aby vy¢istila trh, tj. vyrovnala nabidku
aspor s poptdvkou po tvérech. V dnesni dobé vsak vét-
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Sinou stanovuji iirokové sazby centrdlni banky. Jak je to
mozZné? Jaké to ma dusledky?

Zdkladni model vycistujicich se trhii
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6. Trh prace

Cil kapitoly

e porozumét silam, které urcuji zaméstnanost a mzdo-
vou sazbu

e zjistit, zda naS model, ktery ignoruje trh prace,
dava spravné pfedpovédi i pro ekonomiky, kde trh
préce existuje (nebo zda zavedeni trhu prace zméni
vysledky nasi analyzy)

Co nastudovat

e teorie —Barroi,Vycuc”, kap. 6

Tvrzeni
Rozhodnéte o pravdivosti ndsledujicich tvrzeni:

6.1 KdyZ je trh prace vycistény, tak se redlnd mzdova
sazba rovnd meznimu produktu prace.

6.2” Kdy?Z je trh préace vycistény, tak viechny firmy bez
ohledu na svou produkéni funkci a kapitalovou vybave-
nost vyrabéji se stejnym meznim produktem préce.

6.3” Existence trhu prace pogkozuje ekonomickou efek-
tivnost, protoZe ve skute¢ném svété vytvaii trh prace ne-
zameéstnanost.

6.4” Poptédvané mnozstvi prace klesa, kdyZ roste redlna
mzdovd sazba.

6.5 Nabizené mnozstvi prace roste, kdyZ roste redlna
mzdova sazba.

6.6 Zména redlné mzdové sazby ma velky agregétni
dtichodovy efekt.

N

6.7> Cokoli, co zvysiagregatni produkt, musi také zvysit
agregatni zameéstnanost.

6.8” Kdyz vzroste cenova hladina, pak redlna mzdové
sazba roste proporciondlné s rlistem cenové hladiny a

Trh price

nominalni mzdové sazby.

6.9 Poptavka po préci roste, kdyZ roste redlna trokova
sazba.

6.10" Jednordzové zvyseni penézni zasoby zvySuje pro-
porcionélné jak nomindalni, tak redlnou mzdovou sazbu.

Test

6.1~  Proporciondlni permanentni posun produkéni
funkce vzhtiru

a. zvysuje redlnou mzdovou sazbu.

b. sniZuje mezni produkt prace.

¢. nepochybné sniZuje tirovent zaméstnanosti.

d. dél4 vsechny vyse uvedené véci.

6.2> Zvyseni redlné mzdové sazby

a. sniZuje poptdvané mnoZstvi préce.
b. zvySuje nabizené mnoZstvi price.
c. zvysuje poptavku po spottebé.

d. déla vsechny vyse uvedené véci.

6.3” Jednordzové zvyseni objemu penéz

a. proporciondlné zvySuje redlnou mzdovou sazbu.

b. proporciondlné zvysuje nomindlni mzdovou sazbu.
c. proporcionalné sniZuje redlnou mzdovou sazbu.

d. proporcionalné sniZuje nomindlni mzdovou sazbu.

6.4~  Docasny rovnobézny posun produkéni funkce
vzhtru zaméstnanost.
a. zvysi

b. nezmeéni
c. snizi
d. zmeéni, ale nejistym zptisobem

6.5  Permanentni proporciondlni posun produkéni
funkce vzhiiru zaméstnanost.

a. zvysi

b. nezméni

c. sniZi

d. zméni, ale nejistym zplisobem

6.6” Pokud pozitivniefekt na produktivitu prace prevysi
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dtichodovy efekt na nabidku prace, do¢asny proporcio-
nélni posun produkéni funkce vzhiru zaméstna-
nost.

a. zvysi

b. nezméni

c. snizi

d. zmeéni, ale nejistym zptisobem

6.7” Permanentni rovnob&zny posun produkéni funkce
vzhiiru redlnou mzdovou sazbu, kterd cisti trh
préce.

a. zvysi

b. nezméni

c. snizi

d. zmeéni, ale nejistym zptisobem

Vysvétlete

6.1 Vysvétlete, proc je poptavka po praci klesajici s riis-
tem mzdové sazby.

6.2 Vysvétlete, proc je nabidka prace rostouci s rostouci
mzdovou sazbou.

6.3 Vysvétlete, pro¢ se kiivka nabidky prace posouva
vpravo, kdyZ roste redlnd trokova sazba. Jak to ovlivni
realnou mzdovou sazbu?

6.4 Vysvétlete, pro¢ se kfivka nabidky prace posouva
vlevo, kdyZ roste bohatstvi domdacnosti.

6.5” Vysvétlete, jak Ize zjistit vysi redlné mzdové sazby
v modelu, ktery explicitné neuvaZzuje trh préce.

6.6 Vysvétlete, pro¢ zména redlné drokové sazby nemd
sama o sobé Zadny agregatni diichodovy efekt. (Je da-
chodovy efekt pro jednu domdcnost také nulovy?)

6.7" Vysvétlete, jak explicitni zavedeni trhu prace méni
chovani makromodelu, ktery jsme odvodili v kapitole 5.

Ciselné pi¥iklady

6.1~ Predpoklddejme, ze firma muZze prodat kazdou
jednotku svého produktu za 40 K¢. Za hodinu préace za-
plati mzdovou sazbu 80 K¢&. Prace je jediny vyrobni faktor.
Doplrite nésledujici tabulku:

Trh price

pocet odpracov. hodin objem celkového produktu zisk

1 20
2 32
3 40
4 45
5 47
6 48

6.2” Pouzijte data z tikolu 6.1:

e Jaké mnoZstvi prace maximalizuje zisk firmy?

e Jaky je mezni produkt mezi tirovnémi zaméstnanosti,
které maximalizuji zisk firmy?

e Jakou redlnou mzdovou sazbu firma plati?

6.3  Jaky vliv mé jednordzové zvyseni penézni za-
soby 020 % na agregatni produkt, zaméstnanost, redlnou
mzdovou sazbu, cenovou hladinu a nomindlni mzdovou
sazbu?

6.4> UvaZte firmu, kterd vyuziva jedinky vyrobni faktor
préci a jejiZ produkéni funkce ma tvar

y=f)=A-1", A>0, ac(01).

Odvodte poptavku firmy po préci.
6.5 Uvazte domdcnost, kterd nem4 pifstup k trhu

avért. Jeji uzitkovd funkce md v kazdém obdobi (ne-
zavisle na jinych obdobich) tvar

u(c, ) = In(c) + In(1 — F).

Odvodte nabidku préce této domdacnosti. Domacnost
nemad jiné pfjmy nez mzdu.

6.6 Uvazte domécnost, kterd nemd piistup k trhu

avéra. Jeji uzitkovd funkce méd v kazdém obdobi (ne-
zavisle na jinych obdobich) tvar

u(c, I’y = Ve + V1 - Is.

Odvodte nabidku prace této domdacnosti. Domacnost
nemd jiné pfijmy nez mzdu.

6.7> UvaZzujte stejné zadéni jako v &iselném pitkladu 6.5
pouze s tim rozdilem, Ze nyni je domdcnost i pfijemcem
¢asti zisku p.

6.8” UvaZuijte stejné zadani jako v ¢iselném ptikladu 6.6
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pouze s tim rozdilem, Ze nyni je domdcnost i pfijemcem
casti zisku p.

6.9 Predpoklddejme, Ze v ekonomice je pouze jedna
firma, kterd reprezentuje vSechny firmy v hospodéfstvi,
a pouze jedna domadcnost, kterd reprezentuje vsechny do-
macnosti. Pfedpoklddejme, Ze nabidka praceje stejnd jako
v ¢iselném piikladé 6.7 a poptavka po préci stejnd jako
v Ciselném piikladé 6.4. Jaka se ustanovi rovnovazna re-
alna mzdova sazba? Kolik budou domadcnosti pracovat?
(Velmi tézkeé!)

K tvaze

6.1 Graficky ukazte, jaky ma na trh préce vliv zvyseni
realné trokové sazby.

6.2>  Graficky ukaZte, jaky vliv md na trh prace krét-
kodobé zlepseni produkéni funkce, které zvysuje mezni
produkt prace.

6.3> Graficky ukazte, jaky vliv m4 na trh prace perma-
nentni zlepSeni produkéni funkce, které zvysuje mezni
produkt prace.

6.4” Graficky ukaZte, jaky vliv ma na trh préce perma-
nentni rovnobézni posun produkéni funkce vzharu.

6.5 UvaZte docasny rovnobézny posun produkéni

funkce dold.

a. Jak takovd zména ovlivni trokovou sazbu, redlnou
mzdovou sazbu a objem vystupu?

b. Jak se vysledek lisi od vysledku odvozeného pomoci
modelu z kapitoly 5?

c. Jaky je vztah mezi vyvojem redlné mzdové sazby,
drovné zameéstnanosti a agregatniho produktu?

d. Jak by se odpovédi lisily, kdyby posun produkéni
funkce nebyl rovnobézny, nybrz proporcionalni?

e. Predpokladejme, Ze hospodéisky cyklus je dtisled-
kem kratkodobych vykyvt v produkéni funkci. Co
nd$ model pfedpovida o procykli¢nosti nebo pro-
ticyklicnosti redlné mzdové sazby a tdrovné zameést-
nanosti?

6.6 Tzv. Phillipsova kfivka nebyla pivodné odvozena
pro vztah mezi trovni zaméstnanosti a cenové hladiny,
nybrz pro vztah zaméstnanosti a tirovné nomindlnich
mezd. Jaké chapdni ptvodni verze Phillipsovy kfivky
umozniuji vysledky tvahy 6.5?

6.7 Predstavte sidvajednotlivce, ktef{ Ziji jako Robinsoni
na dvou izolovanych ostrovech. Oba maji stejnou pro-
dukéni funkci, ale 1isi se svou pracovitosti (preferencemi).
Ktery bude vic pracovat? Ktery bude mit vétsi mezni

Trh price

produkt prace? Predpoklddejme, Ze se ostrovy spoji a
vznikne na nich trh préace. UkaZte, jak to umoZni zvysit
celkovy produkt, aniz by se zvy$ilo pracovni nasazeni.

6.8 UvaZujte opét dva izolované ostrovy. Na jednom
z ostrovi je ceteris paribus horsi technologie. Otevieni
trhu prace mezi ostrovy zvysi celkovy produkt bez nut-
nosti vice pracovat. V tomto smyslu zvysuje otevieni trhu
prace ekonomickou efektivnost.

a. Znamena to, Ze kazdy je na tom l1épe? (Uvazujte pozici
pracovnikti a majiteld firem na obou ostrovech.)

b. Znamena to, Ze néktera skupina mutiZe branit spojeni
trhu préace, prestozZe je takové spojeni agregatné pro-
spésné? Napadaji vas néjaké realné priklady tohoto
jevu?

6.9 Vysvétlete, proc je ekonomicky rozvoj obvykle spo-
jen s ristem redlné mzdové sazby.

6.10

vzroste.

a. ZvysSeni nomindlni mzdové sazby by mohlo ukazovat,
Ze pracujici na tom budou lépe. Pro¢ tomu tak neni?

b. ZvysSeni cenové hladiny by mohlo ukazovat, Ze pra-
cujici na tom budou hfife. Je to pravda?

Predpokladdejme, Ze mnoZstvi penéz v obéhu

6.11 Na trhu price zakreslete ndsledujici dvé situace:
SniZi (zvysi) se cenova hladina, ale nomindlni mzdovéa
sazba je rigidni (nezméni se). Jaky je dopad na zamést-
nané mnoZstvi prace a na agregatni produkt? Vede to
ke klasické kratkodobé nebo dlouhodobé Phillipsové
kfivce?

K zamysSleni

6.1 Nas model trhu préace pfedpoklada pouze dobro-
volnou nezaméstnanost. Pro¢ tomu tak musi byt? Jaké
predpoklady o svété vedou k tomuto vysledku? (Jejich
opusténi rozsifi nas model o frikéni nezaméstnanost v ka-
pitole 9.)
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7. Penize, inflace a tirokové miry

Cil kapitoly
e porozumét faktortim, které urcujf miru inflace
e prozkoumat, zda zvySovani penézni zasoby, vytvari

dichodovy efekt
e prozkoumat, zda jsou penize superneutralni

Co nastudovat
e teorie — Barro, kapitoly 7 a 8, ,, Vycuc”, kap. 7

e grafy vztahu mezi tempem ristu penéZni zdsoby a
mirou inflace

Pojmy ke zopakovani

e nomindlni a redlné veli¢iny, vztah mezi nimi
e nomindlni a redlné trokova sazba, vztah mezi nimi

Tvrzeni
Rozhodnéte o pravdivosti ndsledujicich tvrzeni:

71> Inflace je souvisly (dlouhotrvajici) rtist cenové hla-
diny.

7.2> Redlnd trokové sazba mize byt kladnd i zdporna.

7.3> Poptavku po penézich ovliviiuje ocekdvana redlna
urokova sazba a nikoli nomindalni iirokové sazba.

7.4> Kladnd mira inflace znamend, Ze penize v case
ztraceji svoji kupni silu.

7.5> Pokud je mira inflace nulové, pak se redlnd a nomi-
nélni mira inflace sobé rovnaji.

7.6> Permanentni pokles produkéni funkce mtize vy-
tvofit inflaci.

7.7> KdyZ nastane necekany pokles miry inflace, pak je

Pentze, inflace a virokové miry

skutecnd redlna arokova mira nizsi nez ofekdvana.

7.8 Je to ofekdvana redlnd (ne nominalni) Grokové
sazba, ktera ovliviiuje intertemporalni substituci.

7.9” Permanentni zvyseni nebo sniZeni tempa riistu pe-
nézni zasoby nemd Zadny vliv na redlny agregétni pro-
dukt.

7.10> 'V dobe akcelerujici inflace roste drzba redlnych
penéznich zistatkda.

711" V dobé akcelerujici inflace roste rychlost obéhu
penéz.
712" Zvyseni tempa ristu penéZni zasoby, které zvy-

Suje miru inflace, znamend, Ze lidé musi pracovat vice
hodin, aby jejich redlna spotfeba neklesla, ale udrzeli ji
konstantni.

713"  Zvyseni nomindlni trokové sazby doprovdzené
stejnym zvySenim ocekdvané miry inflace vyvoldva in-
tertemporalni substituci.

714> Superneutralita penéz znamend, Ze zména
v tempu rlstu penézni zdsoby nema Zadny vliv na re-
alné veliciny.

7.15”> Pokud se neméni produkéni funkce ani pocet do-
macnosti, pak cenova hladina roste stejnym tempem jako

penézni zasoba.

716" Vldda miZze vzdy zvysit své pifjmy zvysenim
tempa ristu penézni zdsoby.

717> Permanentni zvyseni tempa riistu penézni zasoby
zvysuje miru inflace.

7.18” Zvyseni tempa riistu penézni zasoby zptsobuje,
Ze cenové hladina roste rychleji neZ nominalni mzdy.

Test

7.1> Nominalni vynos obéZiva je roven
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nomindlni tirokové mife.

nule.

zdporné hodnoté nomindlni trokové miry.
zédporné hodnoté ocekavané redlné tirokové miry.

oo

7.2>  Ktery z nasledujicich vyrokd je ceteris paribus

platny?

a. Zvyseni tempa rtistu nomindlni penézni zasoby je do-
provazeno zvysenim miry inflace.

b. Zvyseni miry inflace je doprovazeno zvysenim nomi-
néalni drokové sazby.

c. Zvyseni tempa rtlistu redlného produktu je doprova-
zeno ristem redlnych penéznich ztstatkd.

d. VSechny vySe uvedené vyroky jsou pravdivé.

7.3 Kterd z nize uvedenych zmén snizuje mnoZzstvi

penéz, které lidé drzi?

a. Zvyseniredlné urokové sazby, které neni doprovazeno
zvySenim nomindlni drokové sazby.

b. Zvyseni nomindlni tirokové sazby, které neni dopro-
véazeno zvySenim readlné trokové sazby.

c. Zvyseni redlného produktu.

d. Jak (a), tak (b).

74> a0

smérem.

a. skuteCna redlna tirokova sazba; ofekdvanad mira in-
flace

b. ofekavana redlna urokova sazba; o¢ekdvana mira in-
flace

c. olekdvana redlnd urokova sazba; skuteénd mira in-
flace

d. skute¢nd mira inflace; o¢ekdvand mira inflace

se obvykle pohybuji nardz a stejnym

7.5” ZvySeni tempa riistu penéZni zasoby

a. zvysuje nomindlni drokovou sazbu o stejné procentni
body, jako se zvysil rlist penéZni zasoby.

b. neméni nominalni trokovou sazbu.

sniZuje nominalni trokovou sazbu.

d. sniZuje nomindlni drokovou sazbu o stejné procentni
body, jako se zvysil rlist penézni zasoby.

0o

7.6” Permanentni sniZeni tempa riistu penézni zasoby
zpusobuje pokles

a. redlného produktu a redlné tirokové miry

b. redlného produktu a zaméstnanosti

c. redlné tirokové sazby a zameéstnanosti

d. miry inflace

7.7% Pojem ,,superneutralita penéz” znamend, Ze

a. jednordzovd zména penéZni zasoby méni nékteré re-
alné veliciny.

b. jednordzova zména penéZni zdsoby neméni Zadné re-
alné veliciny.

c. zména tempa ristu penézni zdsoby méni nékteré re-
alné veliciny.

Pentze, inflace a virokové miry

z

d. zména tempa ristu penézni zdsoby neméni Zadné re-
alné veliciny.

7.8” SniZeni tempa réistu penéZni zdsoby sniZuje

a. nomindlni drokovou sazbu.

b. redlny agregatni produkt.

¢. nomindln{ tirokovou sazbu a redlny agregatni pro-
dukt.

d. nic z toho.

7.9> Jednorazovy pokles poptévky po redlnych penéz-
nich zistatcich

a. permanentné zvysuje miru inflace.

b. permanentné sniZzuje miru inflace.

c. sniZuje cenovou hladinu.

d. zvysuje cenovou hladinu.

7.10"

pak

a. neméni zddnou soucasnou nabidku ani poptavku.

b. zvysisoucasné redlné penéZni zlistatky, aby méli dost
penéz, za které nakoupi v budoucnosti drazsi statky.

c. sniZi soucasné redlné penézni zlistatky.

d. nic z toho.

Pokud lidé véf¥i, ze inflace v budoucnosti vzroste,

7.11"> Pokud domécnosti pfizptisobuji svou drzbu penéz

pouze postupné, pak pii permanentnim zvyseni tempa

ristu penézni zdsoby

a. jesoucasnd mirainflace niz$inez tempo riistu penézni
z&soby a postupné roste, aZ se mu rovna.

b. je soufasnd mira inflace vy$si nez tempo rtistu pe-
nézni zasoby a postupné klesd, aZ se mu rovna.

c. cenovd hladina postupné klesa az se své nové rovno-
vazné drovni.

d. nic z toho.

Vysvétlete

7.1 Vysvétlete, pro¢jednorazové zvyseni cenové hladiny
neni inflaci.

7.2 Vysvétlete, pro¢ intertemporalni substituce zavisi na
redlné, nikoli na nominalni trokové sazbé — a) intuitivné,
b) z rozpoctového omezeni a preferenci.

7.3 Vysvétlete, pro¢ poptavka po redlnych penéznich
zustatcich i po penézich zavisi na nomindlni, a ne na
realné tirokové sazbé.

7.4 Vysvétlete, pro¢ zvySeni penéz v obéhu nema zadny
agregatni dichodovy efekt. MtiZe mit kladny nebo za-

porny dtichodovy efekt pro jednotlivce?

7.5 Jaké pti¢iny mohou zvysit cenovou hladinu? Které
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32

z téchto pric¢in mohou realisticky pfetrvavat dost dlouho
na to, aby se jednordzovy riist cenové hladiny zménil na
inflaci?

7.6 Vysvétlete, pro¢ v nerostouci ekonomice odpovida
mira inflace tempu réistu penéZni zasoby:.

7.7 Vysvétlete, pro¢ jednordzové zvyseni tempa rastu
penézni zdsoby vyvold nejen zvySeni rovnovazné miry
inflace, ale i jednorazovy skok cenové hladiny.

7.8 Vysvétlete, proc jsou penize v naSem modelu neut-
ralni, ale nejsou superneutralni. Ktera realna velic¢ina je
ovlivnéna zménou v mife inflace?

7.9 Vysvétlete, jakym zptisobem mtzZe vlada zvysit své
prijmy pomoci tisku penéz? Ve kterych dobdch lze oce-
kéavat, ze vldda méla nejvyssi pifjem z tisku penéz?

Ciselné p¥iklady

7.1> Ocekdvand redlnd drokova mira byla 3 %, oceka-
vand mira inflace byla 6 %. Jakd je nomindlni trokova
sazba? Jaky je skutecny redlny vynos, kdyZ je skutecna
mira inflace 10 %?

7.2> Reknéme, Ze si domécnost na rok vyptijéi 1 000 K&.

Nomindlni drokova sazba je 6 %, mira inflace je 4 % a

soucasnd cenovd hladina 1 K¢ za jednotku statku.

a. Kolik korun si domécnost ptij¢uje? Kolik si ptjcuje
statk(?

b. Jakd bude korunova cena statku v p¥i§tim obdobi?

c. Kolik korun bude muset domdcnost splatit? Kolik
statk(?

d. Jaka je urokova sazba vyjadfend v korunach? Jaka ve
statcich?

7.3 Pfedstavte si domacnost, kterd Zije pouze dvé ob-

dobi. V kazdém obdobi vydéla 100 000 K¢. Pfi narozeni

ani v dobé smrti (tj. v obdobi 0 a 3 a vice) nemd Zadnd
finanéni aktiva. Nominalni drokovd sazba je 15 %, oce-
kavand mira inflace 10 %. Cenové hladina v prvnim ob-

dobi 1.

a. Jaka je redlnd hodnota diichodu v obdobi 1?

b. Kolik maximalné penéz si miize pujcit v obdobi 1?
Jaké je redlna hodnota této ptijcky? Kolik maximdlné
miiZe spotiebovat v obdobi 1?

c. Jaka je cenova hladina v obdobi 2? Jaka je redlna hod-
nota dichodu v obdobi 2?

d. Kolik maximdlné penéz mtiZe v obdobi 2 ziskat spore-
nim dichodu vydélaného v obdobi 17 Jakd je redlnd
hodnota téchto penéz? Kolik mize maximalné spo-
tfebovat v obdobi 2?

e. Nakreslete rozpoc¢tové omezeni domécnosti.

Pentze, inflace a virokové miry

f. Jakd je smérnice tohoto rozpodtového omezeni? (Ci-
selné a algebraicky.)

K avaze

71> Obvykle se tvrdi, Ze inflace poskozuje véfitele a
prospiva dluzniktim. Je to pravda?

7.2> Uvazte nerostouci ekonomiku. V ni penézni zdsoba
roste tempem 10 % ro¢né. Jakd je zde mira inflace? Jak
se tato mira inflace zméni, kdyZ ekonomika zac¢ne diky
technologickému pokroku riist? Co se stane s cenovou
hladinou v okamziku, kdy za¢ne technologicky rtist?

7.3 Ptedpoklddejme, Ze trh statkti se vycistuje p¥iredlné

trokové sazbé 4 %.

a. Pokud je mira inflace nula, jaka je nomindlni trokova
sazba?

b. KdyZ se mira inflace zvysi na 10 %, jak se zméni no-
mindlni irokova sazba?

c. Co by se stalo na trhu statkt, kdyby nomindlni tro-
kové sazba nemohla vzrtst tak, aby vykompenzovala
rist miry inflace? Co by se stalo na trhu tGvéra?

7.4 Jaky vliv by mély na nomindlni trokovou sazbu

néasledujici zmény?

a. Oznadmeni jednordzového zvyseni penézni zasoby.

b. Ozndmeni planovaného zvyseni tempa rlistu penéZni
z4soby.

Pro¢ cenova hladina v obou pifipadech jednordzové

vzroste? Méni se v obou pfipadech rychlost obéhu pe-

néz?

7.5 Predpokladejme, Ze domdacnost drzi kromé obligaci

a penéz jesteé tieti typ aktiva: redlné statky (napf. domy,

obrazy, zlato a pod.). Tyto redIné statky se opotiebovavaji

konstantnim tempem 6 roéné (tj. jejich redlna hodnota
klesne kazdy rok o 6 procent).

a. Jakd je ,nomindlni drokovd sazba” drzby téchto
statkd? Ovliviiuje tato tirokova sazba poptavka po pe-
nézich a statcich?

b. Pokud se tirokové sazba na obligacich nezméni, za-
timco ocekdvand mira inflace vzroste, co se stane s po-
ptavkou po penézich v piipadé, Ze lidé mohou drzet
jako aktiva i redlné statky?

7.6 Predpokladejme, Ze o¢ekdvand mira inflace i nomi-

nélni Grokova mira vzrostou o jeden procentni bod, takze

redlna drokova sazba na obligace se neméni.

a. Co se stane s poptavkou po redlnych penéznich zi-
statcich?

b. Co se stane s redlnymi transakénimi naklady?

c. Jaky je vliv vyssi inflace na bohatstvi domdcnosti,
pokud nezanedbdme redlné transakéni ndklady? Jak
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ovlivni jejich spotfebni vydaje, jejich volny cas a pra-
covni nasazeni?

d. M4 vyssi mira inflace také substitucni efekt na volbu
mezi spotfebou a volnym casem? (Pokud nezane-
dbame transakéni naklady; na rozdil od spotieby,
volny ¢as nevyzaduje pouziti penéz.)

e. Zaptedpokladu, Ze nezanedbdme zvysené transakéni
néklady, jaky je celkovy vliv vyssi inflace na spotfebu
a volny ¢as domacnosti? Jak ovlivni jejich uzitek?

K zamysleni

7.1 Tisk penéz zvysuje pfijmy vlady. Jak tato moZnost
ovliviiuje motivaci vlady udrZovat stabilni cenovou hla-
dinu? Jaké feSeni tohoto problému byste navrhovali?

7.2> Casto se mluvi o inflaci tla¢ené naklady. Jako pfi-
klad se uvadi bud ropné Soky ze 70. let nebo tlak odborti
na zvySeni mzdové sazby. Lze tuto pfedstavu sladit s na-
$im modelem?

7.3>  Casto se mluvi o inflaci taZené poptavkou. Pfed-
stava je takovd, Ze zvySeni agregatni poptavky zvySuje
droven cenové hladiny. Trvalé zvySovani agregétni po-
ptavky pak ptisobi inflaci.

Pentze, inflace a virokové miry

24



8. Investice a redlny hospodarsky cyklus

Cil kapitoly
e pochopit formovani investic

e vytvorfit zdkladni model hospodatského cyklu, model
realného hospodatského cyklu (RBC)

Co nastudovat
e teorie — Barro, kapitola 9 a , Vycuc”, kap. 8

e prehledovou tabulku 8.1, kterd shrnuje vliv zmén pro-
dukéni funkce pfi existenci kapitalu

Tvrzeni
Rozhodnéte o pravdivosti ndsledujicich tvrzeni:

8.1 Depreciace znamena opotiebeni kapitélu pti jeho
pouzivani ve vyrobé.

8.2” Soukrom4 spotieba fluktuuje obvykle vice nez sou-
kromé investice.

8.3> Cim vy3&i je mira depreciace, tim vy3si je vynos
z investice do kapitalovych statk.

8.4> Hrubé investice minus depreciace se rovnd ¢istym
investicim.

8.5> Agregatni hrubé investice mohou byt zdporné.

8.6> SniZeni redlné trokové miry zvySuje poptavané
mnoZzstvi investic.

8.7% Redlnd mira vynosu z investice do kapitdlového
statku je mezni produkt kapitalu minus mira depreciace.

8.8” Vrovnovéze plati, Ze redlnd mira vynosu z investice
do kapitalového statku a obligact je stejna.

8.9 Pokles nominélni trokové miry zptisobeny d&isté
poklesem inflace zvysuje investice.

Investice a redlny hospoddrsky cyklus

8.10> Existence soukromych investic poméhé izolovat
soukromou spotfebu od docasnych vykyvil v produkéni
funkci.

8.11" Aby mohla investovat vice do kapitélu, musi do-
macnost zvysit své tuspory.

8.12" Existence kapitlu a investic umoziiuje, aby agre-
gdtni tspory byly rtizné od nuly.

8.13” Jakmile zavedeme do modelu kapitél, musime
pridat dalsi podminku konzistence.

8.14" Trvaly rovnobé&zny posun produkéni funkce dolt
ma za nasledek sniZeni investic.

8.15> Docasny rovnobézny posun produkéni funkce
vzhtru zpusobuje zvyseni investic.

8.16 Docasny rovnob&zny pokles produkéni funkce
zptisobuje, Ze redlna trokova mira roste.

8.17> Zvyseni redlné tirokové sazby sniZuje agregatné
poptavané mnoZstvi a zvySuje agregatné nabizené mnoz-
stvi.

Test

8.1 Hrubé investice jsou

a. celkové mnozstvi nové vyrobeného kapitdlu nakou-
peného za jedno obdobi.

b. zména v kapitdlové zdsobé.

celkové mnozstvi vyrobenych statka.

d. nic z toho.

0

8.2 Zadouci zasoba kapitalu zavisf na
redlné trokové mife.

mife depreciace.

meznim produktu kapitalu.

vSech vyse uvedenych faktorech.

ap e

8.3 Hrubé investice z4viseji na
a. redlné urokové mife.
b. mife depreciace.
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spotfeba investice zaméstnanost produkt redlna drokova cenova hladina
sazba
docasny (na jedno (maélo) vzroste (velmi) vzroste klesne vzroste (mélo) klesne klesne
obdobi) rovno-
bézny posun
produkéni funkce
vzhiru, ktery ne-
méni MPL ani
MPK
permanentni po-  (velmi) vzroste nezméni se klesne vzroste nezméni se klesne
sun produkéni
funkce vzhtru,
ktery nemeéni
MPL ani MPK
posun produkéni  klesne vzroste vzroste vzroste vzroste nejistd zména
funkce v pristim
obdobf, ktery
zvysuje MPK, ale
neméni MPL
docasny (na néko- vzroste, pokud vzroste vzroste, pokud vzroste vzroste, pokud nejistd zmeéna,
lik obdobi) posun dtichodovy efekt substitu¢ni efekt efekt zvyseni patrné klesne
produkéni funkce  z vyssitho z vys$$i trokové MPK pfevazi nad
vzhiru, kdy jak  produktu prevazi sazby pfevazi nad docasnym
MPK, tak MPL substituéni efekt dichodovym charakterem
vzroste ze zvySeni efektem z vyssiho zmény
arokové sazby produktu

Tabulka 8.1 Ptehledova tabulka vlivu zmén produkéni funkce pfi existenci kapitdlu

¢. meznim produktu kapitélu.

b. se nezméni.

d. v8ech vyse uvedenych faktorech.

8.4” Investice se vice sniZi pti

sunu produkéni funkce dolt.

a. permanentnim

b. docasném

c. Nezilezi na tom, zda je zména permanentni ¢i do-
¢asnd, investice klesnou v obou pfipadech stejné.

d. Neplati nic z vyse uvedenych tvrzeni, protoZe inves-
tice se pti poklesu produkéni funkce nesnizuji.

rovnobézném po-

8.5> Pokud zahrneme do modelu investice, pak do¢asny
rovnobézny pokles produkéni funkce méni redlnou tiro-
kovousazbu______aspotiebu______neZzvmodelu, ktery
investice nezahrnuje.

a. méné; méné

b. méng; vice

c. vice; méné

d. vice; vice

8.6> Predpoklddejme, Ze mezni produkt kapitalu v pifs-
tim obdobi vzroste, ale souc¢asna produkéni funkce se ne-
méni. V takovém pripadé soucasna redlnd tirokova sazba
a. vzroste.

Investice a redlny hospoddrsky cyklus

c. Kklesne.
d. moZnd se zméni, ale smér zmény nenf jisty.

8.7” Predpoklddejme, Ze mezni produkt kapitalu v p#s-
tim obdobi vzroste, ale soucasnd produkéni funkce se
neméni. V takovém piipadé soucasny redlny HDP

a. vzroste.

b. se nezméni.

c. Kklesne.

d. mozna se zméni, ale smér zmény neni jisty.
Vysvétlete

8.1 Vysvétlete rozdil mezi hrubymi a ¢istymi investi-
cemi? Kdy jsou ¢isté investice zdporné? Mohou byt hrubé
investice zdporné, kdyZ kapitdl nemiize byt prodan?

8.2 Vysvétlete, pro¢ Zddouci mnozstvi kapitdlu klesa
s ristem redlné trokové sazby a miry depreciace. Jak

souvisi s meznim produktem kapitalu?

8.3 Proc se v naSem modelu vZdy rovnd cena spotieb-
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nich a kapitalovych statki?

a. Co by se délo, pokud by se lisily?

b. Pokud by kazdy v ekonomice chtél podniknout za-
porné hrubé investice, tj. prodat stary kapital na ka-
pitdlovém trhu, mohla by cena kapitdlovych statki
klesnout oproti cené spotfebnich statkti?

8.4 Vysvétlete, pro¢ poptavka po investicich klesa s riis-
tem redlné drokové sazby. Jak zavisi na meznim produktu
kapitalu. Jak zavisi na sou¢asném objemu kapitalu?

8.5 Vysvétlete, proc¢ je poptavka po investicich vysoce
citlivd na redlnou trokovou miru. Za jaké podminky to
plati?

8.6”
nosti?

Jaké pfinosy maji investice a kapitdl pro domac-

8.7 Vysvétlete, jak soucasny sok v produkéni funkci,
ktery trva pouze jedno obdobi, ovlivni budouci produkci
a spotfebu.

8.8 Vysvétlete, jak jsme pouZili empiricka data (tzv. ,sty-
lizovand fakta”) o hospodaiském cyklu. Je takovy pfistup
pfi budovani modelti nutny? Pro¢?

Ciselné ptiklady

8.1~  Predpokladdejme, Ze pocatecni zdsoba kapitslu

v hospodéfstvi je 100, mira depreciace je 1 %, Zddouci

zésoba kapitédlu je 104. ZvySeni tirokové sazby sniZi Za-

douci zdsobu kapitalu na 102.

a. Jakéjsou v obou pfipadech hrubé investice?

b. Jaké jsou v obou pfipadech ¢isté investice?

¢. O kolik procent klesla pfi zvySeni tirokové sazby Za-
douci zdsoba kapitalu?

d. O Kolik procent klesly hrubé a o kolik ¢isté investice?

K avaze

8.1 Musi doméacnost vice spofit, aby mohla vice inves-
tovat? Jak zajistuje redlnd tirokova sazba, Ze se agregatné
budou tspory a investice rovnat?

8.2 Graficky ukaZte, jak se celkovy produkt rozdéli mezi
spotiebu a investice.

8.3 Proc pokles produktivity kapitalu sniZuje tirokovou
sazbu? Mohla by trokovéa sazba klesnout natolik, Ze by

objem investic nezménil? Vysvétlete.

8.4” Graficky ukazte dusledky docasného rovnobéz-
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ného posunu produkéni funkce dold. Jak se zméni agre-
gatni produkt, agregatni spotieba, agregatni investice,
redlnd trokovd mira a cenové hladina? Jak se zméni pra-
covni nasazeni?

8.5” Graficky ukazte ddsledky trvalého rovnobé&zného
posunu produkéni funkce dold. Jak se zméni agregatni
produkt, agregatni spotfeba, agregatni investice, redlnd
drokovad mira a cenovd hladina? Jak se zméni pracovni
nasazeni?

8.6” Graficky ukazte diisledky zlepgeni MPK v piistich
nékolika obdobich, kdyz se soucasnd produkéni funkce
nemeéni. Jak se zméni agregatni produkt, agregatni spo-
tfeba, agregatni investice, redlna tirokovd mira a cenova
hladina? Jak se zméni pracovni nasazeni?

8.7 Graficky ukazte dtsledky kratkodobého (jedno ob-
dobi) proporciondlniho zlepseni produkéni funkce, které
zvysuje soucasny MPK i MPL. Jak se zméni agregatni
produkt, agregatni spotfeba, agregatni investice, redlna
trokova mira a cenové hladina? Jak se zméni pracovni
nasazeni?

8.8” Jak se bude ligit odpovéd na otdzku 8.7, pokud
zména nebude trvat jen jedno (soucasné) obdobi, ale i né-
kolik nésledujicich obdobi?

8.9” Jak se bude ligit odpovéd na otézku 8.7, pokud
zménanebude trvatjen jedno (soucasné) obdobi, alebude
trvala?

K zamysSleni

8.1 Srovnejte teorii poptavky po investicich odvozenou
z neoklasické mikroekonomie s Keynesovou teorii po-
ptavky po investicich zaloZenou na jeho pfedstavé ,ani-
mal spirit”, tj. nakazlivych vIn optimismu a pesimismu.

8.2 Kolisani investic tvofi nejvétsi ¢ast kolisani HDP
v priibéhu hospodaiského cyklu. Keynes se domnival, Ze
vykyv v investi¢ni poptavce vyvolany zménou ,animal
spirit” je pficinou recesi. Co pfedpovida nas model?
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9. Nezaméstnanost
Cil kapitoly

e porozumét silam, které ovlivriuji pfirozenou miru ne-
zaméstnanosti

Co nastudovat

e teorie — Barro, kapitola 10, , Vycuc”, kap. 9

Pojmy ke zopakovani

e dobrovolna a nedobrovolna nezameéstnanost

e cyklicka, strukturalni a frikéni nezameéstnanost
e mira nezaméstnanosti

e pracovni sila

Tvrzeni

Rozhodnéte o pravdivosti ndsledujicich tvrzeni:

9.1 Ve svété dokonalych informaci (vievédoucnosti)
by pfirozend mira nezaméstnanosti byla nulova.

9.2 Mira nezaméstnanosti se rovna celkovému poctu
nezameéstnanych délenému celkovym poctem zamést-
nanych.

9.3 Pokud je ekonomika na pfirozené mife nezamést-
nanosti, pak se pocet pracujicich, ktefi za jedno obdobi
ztrati praci, musi rovnat poctu nezaméstnanych, ktefi ji
za toto obdobi najdou.

9.4” 'V recesi roste mira nezaméstnanosti.

9.5” Pokud nezaméstnani zvysi svou rezerva¢ni mzdu,
prodlouZi se doba, kterou stravi hleddnim préce (tj. jako
nezameéstnani).

9.6” Zvyseni minimalni mzdy sniZuje nezaméstnanost,
protoZe vice lidi je p¥i vy$si mzdové sazbé ochotno pra-

Nezameéstnanost

covat.

Test

9.1 Kterd z nasledujicich udélosti zvySuje pfirozenou
miru nezameéstnanosti?

a. Zvyseni podpory v nezaméstnanosti.

b. ZvySeni minimalni mzdy.

c. Oboje.

d. Anijedno z toho.

9.2” Permanentni zvyseni
zenou miru nezaméstnanosti.
miry nalézani zaméstnani (job-finding rate)
miry opousténi prace (job-separation rate)
mezniho produktu prace

Nic z toho.

pfimo zvySuje pfiro-

oo e

9.3  Pfedpokladejme, Ze v roce 1 je mira opousténi
préce (job-separation rate) je na své dlouhodobé trovni o
a stejné tak je mira nalézani zameéstnani (job-finding rate)
na své dlouhodobé trovni ¢. V roce 2 na jeden rok
vzrostle mira opousténi prace nad svoji dlouhodobou
urovent na ¢’ > o, zatimco mira nalézidni zameéstnani
klesne pod svou dlouhodobou troven na ¢’ < ¢. Ve
3. roce se obé miry vrati na svou dlouhodobou tiroven o
a ¢. Ve 3. roce, kdy jsou obé miry zpét na své dlouhodobé
urovni, je mira nezameéstnanosti

zpét na své ptivodni trovni.

pod svou ptivodni trovni.

nad svou ptivodni tirovni.

nad svou ptivodni drovni a stéle roste ke svému ma-
ximu.

ap o

9.4> Zvyseni podpory v nezaméstnanosti
vaéni mzdu.

zvysuje

nemeéni

sniZuje

méni, ale neni obecné jasné jakym smérem

rezer-

aop o
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Vysvétlete

9.1 Vysvétlete divody, pro¢ mtiZe mira nezaméstnanosti
méfend statistickym tfadem nadhodnocovat nebo pod-
hodnocovat skute¢nou nezaméstnanost. Kterd z téchto
moznosti je v CR dnes pravdépodobnéjsi?

9.2 Pfedpoklddejme, Ze Clovék ktery hleda préci, do-
stane nabidku na mzdu, kterd je vyssi nez jeho pfijem

v nezaméstnanosti. Vysvétlete, proc ji miize odmitnout?

9.3 Uvedte zdkladni dtivody, pro¢ se firma nebo pra-
covnik mohou rozhodnout ukon¢it pracovni pomér.

9.4 Vysvétlete, co je to pfirozend mira nezaméstnanosti.
Miize se v ¢ase ménit? Na zakladé jakych faktora?

Ciselné p¥iklady

9.1” Spoctéte ptirozenou miru nezaméstnanosti u, ktera
odpovidd uvedenym o a ¢.

20% 2%

20% 1%

25% 1%

9.2” Predpokladejme, Ze pracovni silu tvofi 10 miliont
lidi. Z nich je 1 milion nezaméstnanych. Mira nalézani za-
méstnani (job-finding rate) je 20 % za mésic, mira opus-
téni prace (job-separation rate) je 1 % za mésic. Jaka je
pfirozend mira nezaméstnanosti? Jak se vyviji skutecna
mira nezameéstnanosti? Velikost pracovni sily se nemeéni.
Dopliite tabulku. (Nejlepsi je pouZit ,,spreadsheet”.)

Nezameéstnanost

obdobi pocet pocet ne- pocet mira ne-

lidi, kte¥i

nasli

pocet
lidi, kte¥i

préci

zamést- zamést- zamést-

nanosti

nanych

nanych

praci ztratili

10
11
12
13
14

15

9.3 Pracovnisila zahrnuje 10 milionti osob, znichZ mé na
zacatku 9.2 milionu préaci a 0.8 milionu lidif je nezamést-
nanych. Mira opousténi prace (job-separation rate) je 1 %,
mira nalézani zaméstnani (job-finding rate) je 20 %. Ve-
likost pracovni sily se v ¢ase neméni. Jak se bude v ¢ase
vyvijet poCet zaméstnanych a nezaméstnanych? Jaka je
pfirozend mira nezaméstnanosti?

K Gvaze

9.1 Jaky vliv maji na miru nalézani zaméstnani (job-

finding rate) a oekavanou délku pracovni smlouvy né-

sledujici udalosti:

a. Zvyseni podpory v nezaméstnanosti.

b. Zvyseni minimalni mzdy.

c. Technologicky pokrok na trhu préce, ktery zlepsi pte-
nos informaci o pracovnich nabidkéch.

9.2 DPfedstavte si skupinu lidi, ktefi hledaji praci. Lidé
v této skupiné maji schopnosti, které se Spatné ohod-
nocujf, takZe statistické rozdéleni jejich mezd md vy-
soky rozptyl. Bude jejich mira nalézani zaméstnani (job-
finding rate) vysoka, nebo nizka?

9.3 Jaky vliv ma zvyseni miniméIni mzdy na zaméstna-
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nost vysoce produktivnich pracovnikii? Jaky na zameést-
nanost malo produktivnich pracovnikii? Jaky vliv ma na
teenagery?

K zamysleni

9.1 Které typy bézné provadéné hospodarské politiky
snizujf a které naopak zvysuji nezaméstnanost?

9.2 Proc¢ vlada casto provadi hospodéfskou politiku,
kterd zvySuje miru nezaméstnanosti?

Nezameéstnanost
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10. Ruast hospodatstvi

Cil kapitoly

e porozumét faktortim, které ovliviiuji dlouhodoby
ekonomicky rtist

Co nastudovat

e teorie — Barro, kapitola 11, , Vycuc”, kap. 10
e grafy konvergence vybranych ekonomik

Tvrzeni
Rozhodnéte o pravdivosti ndsledujicich tvrzeni:

10.1” Kladnd mira Gspor znamen4, Ze kapitélova zésoba
v Case roste.

10.2”> V hospodafstvi, které je v ustileném stavu (ste-
ady state) a ve kterém se neméni ani pracovni sila ani
technologie, se neméni kapitalova zdsoba.

10.3> V hospodafstvi, které je v ustileném stavu (ste-
ady state) a ve kterém se neméni ani pracovni sila ani
technologie, jsou agregétni investice nulové.

10.4” V pifpadsé, kdy je rtist ustéleného stavu ptisoben
ristem populace beze zmény technologického pokroku,
je rtst kapitalové zasoby stejné rychly jako riist populace.

10.5>  Technologicky pokrok vede k ristu per capita
produktu i po tom, co byl dosazZen ustaleny stav (steady
state).

10.6> Kdyz zvyseni objemu kapitalu sniZzuje mezni pro-
dukt kapitalu, pak také snizuje redlnou tirokovou sazbu.
10.7” Podminénd konvergence znamend, Ze riizné zemé
mohou konvergovat k rlznym trajektoriim rtistu usta-
leného stavu, takZe rozdil v per capita produktu muze

pretrvavat navzdy.

10.8” Pokud zaroveti roste populace a zlepsuje se tech-

Ruist hospoddtstvi

nologie, pak hospodéfstvi konverguje k trajektorii usté-
leného stavu, kde roste agregatni produkt na hlavu.

10.9” Réizné zemé konverguii ke stejnému ustilenému
stavu bez ohledu na miru tspor s.

10.10" Pokud dvé zemé konverguiji ke stejnému ustéle-
nému stavu, pak ptivodné chudsi zemé roste rychleji nez
ptvodné bohat$i zemé.

10.11> Jak hospodéfstvi zvySuje svou kapitélovou zé-
sobu a posouva se smérem ke své ustalené trovni, redlnd
arokovéa sazba klesa.

Test

10.1> Pokud jedind zména v hospodafstvi je rust kapi-
tdlové zasoby, pak redlnd trokova sazba

klesa.

neménti se.

roste.

méni se, ale smér zmény nent jisty.

oo

10.2>  Pfedpokladejme, Ze ustdleny stav roste pouze

v dtsledku popula¢niho rtstu. Pak celkovy produkt
a produkt na hlavu

roste; roste

roste; neméni se

nemeéni se; nemeéni se

nic z toho

ap o

10.3”> Pokud nardz roste populace a zaroven se zlepsuje
technologie a hospodafstvi zlistdvd na trajektorii rtistu
svého ustdleného stavu, pak celkova spotfeba _____ a
spotieba na hlavu

a. roste; roste

b. roste; neméni se

c. nemeéni se; neméni se

d. nicz toho

10.4” Pojem ,konstantni vynosy zrozsahu” znamena, Ze
pokud vyrobce zdvojndsobi vSechny vstupy, pak vystup
a. vzroste vice nez dvakrat.

b. vzroste dvakréat.
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c. vzroste méné nez dvakrat.
d. klesne.

10.5> Pokud maji zemé rtizné trajektorie vyvoje ustéle-
ného stavu (steady state), pak

a. je moZnd pouze absolutni konvergence.

b. je mozna pouze relativni konvergence.

c. jsou moZné jak absolutni, tak i relativni konvergence.
d. Nic z toho.

Vysvétlete

10.1 Vysvétlete, jak ustalenou (steady-state) troven ka-
pitalové zasoby K* ovlivni nasledujici udalosti:

e ZvySeni miry dspor s.

e Proporciondalni zlep$eni produkéni funkce.

e ZvySeni miry depreciace 6.

10.2 Vysvétlete, proc¢ se zdvojnésobi i ustdlena (steady-
state) kapitalova zdsoba a objem produkce, kdyZ se objem
prace zdvojnasobi? Jak tento vysledek zavisi na predpo-
kladu, Ze produkéni funkce mé konstantni vynosy z roz-
sahu?

10.3 Vysvétlete, pro¢ zvyseni kapitdlové zasoby K ceteris
paribus sniZuje tempo rlistu kapitdlové zdsoby AK/K a
redlnou trokovou miru.

10.4 Vysvétlete pojem konvergence. Jak se lisi absolutni
a relativni konvergence?

Ciselné piiklady

10.1 Predpokladejme, Ze agregdtni produkéni funkce
ma tvar Cobb-Douglasovy produkéni funkce

Y=FKL=A-K*-L',  A>0, O<a<l.

Dale predpokladejme, Ze objem prace L je konstantni.

a. Odvodte ustélené (steady-state) hodnoty K* a Y*.

b. Jaké jsou ustdlené hodnoty spotfeby C* a investic I*?

c. Odvodte vzorec pro tempo rtstu kapitalové za-
soby AK/K. Dokazte, Ze toto tempo riistu klesd, kdyz
objem kapitalu K roste.

d. Plati, Ze tempo rlistu agregdtniho produktu

AY/Y = a - (AK/K) + (1 — @) - (AL/L).

ProtoZe se objem pracovni sily L neméni, plati, Ze AL =
0. Odvodte s pomoci tohoto vztahu a vzorce pro

Ruist hospoddtstvi

tempo riistu kapitalu vzorec pro tempo ristu agre-
gatniho produktu AY/Y. Klesa tempo ristu produktu
s rastem K? Klesa s rlistem Y?

e. Jakd je ustdlend redlnd trokova sazba? Jak se méni
s vysi kapitdlové zasoby?

f. Jaka je ,spoleCensky optimdlni” mira Gspor s (mira
aspor, kterd vede k nejvyssi ustdlené trovni spo-
tteby C*)? Plati, Ze ¢im je mira tspor s vyssi, tim vyssi
ustalené spotfeby lze dosdhnout?

10.2 Ptedpokldadejme, Ze produkéni funkce m4d tvar

Y=A-K (10.1)

e Odvodte vzorec pro zménu kapitalu AK.

e Jak vypada kiivka s - F(K, L)?

o Jaké je tempo rtstu kapitdlové zdsoby AK/K a agre-
gatniho produktu AY/Y? Je tempo ristu kladné?

e Ma tento model ustéleny stav (steady-state)? Konver-
guji v ném ekonomiky?

e Jak tyto vysledky souvisi s klesajicim meznim pro-
duktem kapitélu?

10.3 Pouzijte data ze Svétové banky k ovéfeni teorie
konvergence. Jako ukazatel rozvinutosti zemé pouZijte
per capita HDP, jako riist pouZijte priimérnou miru per
capita riastu HDP za nékolik let.

Konverguji ,staré” zemé EU?

Konverguji ,nové” zemé EU?

Konverguji evropské zemé?

Konverguji africké zméné?

Konverguje Evropa a Afrika?

oo o

K zamySleni

10.1 Jaké faktory, které ovliviiuji dlouhodoby ekono-
micky riist, nase teorie explicitné neuvazuje?

10.2 Jaky typ hospodatské politiky zvysuje tempo dlou-
hodobého ekonomického rtistu? Jaky typ ho snizuje?

10.3 Co vlastné znamend hospodafsky rtist? Je Zddouci?
Za jakych okolnosti? Plati, Ze vyssi tempo ekonomického
ristu je pro ¢leny spole¢nosti lepsi?

104 Jaky je vztah hospodaiského ristu a ekologie?
Znamena vyssi ekonomicky riist nutné vétsi poskozovani
prirody?

10.5 Dnesni chudé staty jsou na tom dnes podobné, jako
byla Evropa pfed nékolika stoletimi. Mély by tyto staty
zvolit podobné strategie (politiku), jaké tehdy zvolily ev-
ropské zemé, aby dosahly riistu?
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10.6 Podle minéni nékterych lidi je bohatstvi jednéch
zemi vykoupeno chudobou jinych (bohaté zemé jsou bo-
haté, protoZe nespravedlivym obchodem oZebracuji ty
chudé). Diskutujte.

10.7 Podle minéni nékterych lidi je fakt, Zze hospodafstvi
Ciny roste mnohem rychleji nez hospodatstvi evropskych
zemi a USA dikazem, Ze tradi¢ni kapitalismus se preZzil
a musi byt nahrazen novym (¢inskym?) systémem. Dis-
kutujte.

10.8 Poslechnéte si rozhovor doc. Simy z LI a VSE a fe-

ditele ¢eské pobocky Greenpeace. Kterym argumenttim
véfite a kterym ne?

Ruist hospoddtstvi
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11. VI1adni spotfeba a vefejné sluzby

Cil kapitoly

e porozumét vlivu vladni spotfeby na hospodatstvi

Co nastudovat
e teorie — Barro, kap. 12, ,Vycuc”, kap. 11

e pfehledovou tabulku disledkti docasnych a trvalych
zmén objemu vladnich vydaji 11.1

Tvrzeni
Rozhodnéte o pravdivosti ndsledujicich tvrzeni:

11.1" ProtoZe vldida miize vzdy vytisknout dalsi penize,
nemd zadné rozpoctové omezeni.

11.2"> ProtoZe vlada miZe vzdy vybrat vice penéz na
danich, nemd Zadné rozpoctové omezeni.

11.3> Pojem ,vytésnéni” (crowding out) mluvi o sni-
Zeni soukromych vydaj (spotfebnich a nebo investic-
nich) v diasledku zvyseni vladnich vydajt.

11.4”> Zvyseni vladni spotieby pifmo snizuje mnozstvi
soukromych investic, které chce vefejnost provést.

11.5>  Stejné jako ve vétsiné makromodelti pfedpokla-
dédme, Ze statky a sluzby, které vlada poskytuje vefejnosti,

nemaji Zaddny pfimy vliv na soukromou spotfebu.

11.6” Zvyseni objemu statki nakupovanych vlddou mé
negativni diichodovy efekt na bohatstvi domacnosti.

11.7" Trvalé zvySeni vladnich vydaji zvysuje redlnou
trokovou sazbu.

11.8"  Pausdlni dai (lump-sum tax) nevytvaii zddny
substitu¢ni efekt.

11.9> Kdyz vldda nakupuje vice statkil, musi zvysit
nabidku penéz, aby méla ¢im za tyto statky zaplatit.

Vlddni spotteba a verejné sluzby

11.10" Jak docasné, tak trvalé zvyseni vladnich vydajt
zvysuje redlny HDP.

Test

11.1>  Docasné zvyseni vladnich vydaji vytéstiuje
(crowds out)

a. pouze soukromou spotfebu.

b. pouze soukromé investice.

c. pouze trvalé vladni vydaje.

d. soukromé spotfebni i investi¢ni vydaje.

11.2" Trvalé zvySeni vladnich vydajt vytéstiuje (crowds
out)

a. pouze soukromou spotfebu.

b. pouze soukromé investice.

c. pouze docasné vladni vydaje.

d. soukromé spottebni i investi¢ni vydaje.

11.3” Provladuje
zptisobem jejich vyuZiti.

a. transferova platba; emise novych penéz

b. emise novych penéz; emise novych obligaci

c. dané; ndkup statkt vladni spotteby

d. trokové platba za statni dluh; transferova platba

zdrojem pifjmu, zatimco_____

11.4> Permanentni zvyseni vladdnich vydajti posouva
kiivku agregatni poptavky a kiivku agregatni na-
bidky .

a. doleva; doleva

b. doleva; doprava

c. doprava; doprava

d. doprava; doleva

11.5> Ve srovnéni s trvalou zménou vladnich vydajt
meéni docasnad zména vlddnich vydajt redlnou drokovou
sazbu

a. vice.

b. stejné.

c. méne.

d. nelze rozhodnout — zavisi na dal8ich faktorech.

11.6" Docasné zvyseni vladnich vydajii zvySuje HDP,
protoze
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redl. HDP Y

redl. urok. sazba

docasné zvyseni roste roste
vladnich vydaji
trvalé zvySeni vldid-  neméni se roste

nich vydaji

pracovni nasazeni L spotfeba C investice |
roste klesa Kklesaji
roste klesa neméni se

Tabulka 11.1 Pfehledova tabulka disledkti docasnych a trvalych zmén objemu vladnich vydaji

a. docasné zvySeni dani je mozné jen tehdy, kdyz kazdy
vice pracuje.

b. vladdni vydaje jsou produktivni a zvyseni drokové
sazby motivuje doméacnosti vice pracovat.

c. vladni vydaje jsou produktivni a velky negativni da-
chodovy efekt motivuje domdcnosti vice pracovat.

d. nicz toho

11.7> Dtchodovy efekt ze zmény vladnich vydaja

a. zavisi na tom, zda je zvySeni vladnich vydajt finan-
covano pausalni dani nebo tiskem penéz.

b. jekladny, protoZe lidé ziskavaji statky, které jim vlada
poskytuje.

c. je vétsipro trvalé nez pro docasné zmény.

d. by byl nulovy, kdyby vldda neprovéadéla transferové
platby.

Vysvétlete

11.1 Jakymi kandly ovliviiuje vladni spotfeba poptavku
na trhu statkd?

11.2 Jak vladni spotfeba ovliviiuje uZitek doméacnosti?

11.3  Vysvétlete, pro¢ kratkodoba zména vladnich
vydajti méni redlnou tirokovou sazbu.

11.4  Vysvétlete pojem ,vytésnéni”. Které c¢asti sou-
kromych vydaji jsou vladnimi vydaji vytésnény? Jaké
jsou pficiny vytésnéni?

11.5 Vysvétlete, pro¢ parametry « a  klesaji s ristem
objemu vladni spotfeby. V jakych zemich a dobéch byste

ocekavali, Ze mtize platit & + § > 1? Uvedte pfiklady.

11.6  Vysvétlete, pro¢ ptisobi zvyseni vladnich vydajt
ceteris paribus domdacnostem negativni dtichodovy efekt.

Ciselné p¥iklady
11.1> Predpoklddejme, ze a = 0.3af = 0.2.Jaky je ptimy

vliv kratkodobého zvyseni vladni spotfeby o jednotku
(§. bez uvazovani zmén trokové sazby) na a) soukro-

Vlddni spotteba a verejné sluzby

mou spotfebu, b) soukromé investice, c) vladni spotiebu,
d) agregatni poptavku a e) agregatni nabidku? Méni se
vic agregéatni poptavka, nebo agregatni nabidka?

K Gvaze

11.1> Graficky zobrazte vliv trvalého sniZeni vladnich
vydajti na redlny HDP a redlnou tirokovou sazbu.

11.2" Graficky zobrazte vliv kratkodobého snizeni vlad-
nich vydajii na realny HDP a redlnou tirokovou sazbu.

11.3 Pfedstavujte si rizné typy vladnich vydajt (vydaje
na armdadu, soudy, policii, stavbu dalnic, vefejnou do-
pravu, vyzkum a vyvoj, regulatorni instituce atd.). Jaké
majf rizné vydaje hodnoty parametrt a a ?

11.4 UvaZte permanentni zvySeni vlddnich vydajt. Jak
z4visi velikost reakce HDP a jeho sloZek na hodnotidch
parametrti a a 5?

11.5 Uvazte kratkodobé zvyseni vladnich vydajt. Jak
zavis{ velikost reakce HDP a jeho sloZek na hodnotach
parametrti @ a 5?

11.6  Pfedpoklddejme, Ze lidé védi, Ze za nékolik ob-
dobi vlada permanentné zvysi své vydaje. Svoje soucasné
vydaje ani ani transfery vldda neméni. Objem penézni
zasoby je konstantni. Jak se zméni soucasny HDP, jeho
slozky a soucasnd redlnd trokova sazba? Jak se zméni
soucasna cenova hladina?

11.7 Jak ovlivni vysi redlné mzdové sazby kratkodobé a
jak trvalé zvyseni vladnich vydaja?

11.8” M4 v nasem modelu monetarni politika vliv na
agregatni produkt a jeho slozky? M4 ho fiskalni politika?

K zamysleni
11.1  N&$ model uvaZuje explicitné rozpoctové ome-

zeni vlady. To zajistuje, Ze si nepfedstavujeme logicky ne-
mozZné stavy — takové, jakym je napi. situace, kdy vlada
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zvysuje své vydaje a sniZuje dané a zaroven nezvysuje
tisk penéz ani své zadluZeni. Projdéte si situace zkou-
mané v kurzu Makroekonomie Il a zkontrolujte, zda také
neuvaZzuji tyto logicky nemozné stavy. Jak modely IS-LM
a AS-AD zajistuji svou logickou slucitelnost?

11.2  ZvySeni vladnich vydajt téméf vzdy zvysuje
hruby domdci produkt. Je takové zvyseni pro pramér-
nou domadcnost vzdy zZadouci? Pokud ne, jakou vypovi-
daci schopnost maji agregaty typu HDP pro hodnoceni
vysledki hospodarské politiky vlady?

11.3" Jaky je v naS§em modelu multiplikator? Jak se lisi
od multiplikdtoru keynesianského modelu? Pro¢?

Vlddni spotteba a verejné sluzby
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12. Dané a transfery

Cil kapitoly

e porozumét vlivu dani z pffjmu na hospodafstvi

Co nastudovat

e teorie — Barro, kap. 13, , Vycuc”, kap. 12

Tvrzeni
Rozhodnéte o pravdivosti nasledujicich tvrzeni:

12.1> Mezni dafiova sazba je ta ¢ast (procento) z doda-
te¢né vydeélané koruny diichodu, kterou je nutné zaplatit
jako dan.

12.2”>  Vy$8i mezni datiova sazba motivuje domdacnosti
substituovat zdanitelné aktivity nezdanitelnymi (volnym
¢asem, Sedou ekonomikou apod.).

12.3” Kazdé zvyseni dani motivuje domécnosti substitu-
ovat zdanitelné aktivity nezdanitelnymi (volnym ¢asem,
$edou ekonomikou apod.).

12.4” Zvyseni mezni datiové sazby motivuje domdacnosti
snizit svou poptavku po spotfebnich statcich.

12.5> Transferové platby mohou mit podobny substi-
tucni efekt jako dan z pfijmu.

12.6” 'V dlouhém obdobi sniZuje zvyseni mezni datiové
sazby agregétni kapitdlovou zasobu.

12.7" Zvyseni mezni datiové sazby zvysuje datiové pii-
jmy vlady.

12.8" Dopad trvalého zvyseni vlddni spotteby na HDP
a jeho slozky nezavisi na tom, zda je toto zvyseni finan-

covéno pausalni dani, nebo dani z pffjmu.

12.9” Zvyseni mezni datiové sazby sniZuje pfijem z in-
vestic do kapitdlového vybaveni.

Dané a transfery

12.10> ZvySeni mezni datiové sazby snizuje poptavku
po investicich, ale neméd Zadny vliv na pracovni nasazeni.

Test

12.1> Pokud uvazujeme dan z p¥fjmu, pracovnik ziskd
za dodate¢nou hodinu préce pfijem o velikosti

a. MPL

b. (1-1)-MPL

c. 7-MPL

d. nic z toho

12.2" Pokud zanedbame dtchodovy efekt, pak perma-
nentni zvySeni mezni datiové sazby soucasné pra-
covni nasazeni a realné HDP.

a. zvysuje; zvySuje

b. zvySuje; sniZuje

c. sniZuje; sniZuje

d. sniZuje; zvySuje

uroko-

12.3” Trvalé zvySeni mezni datiové sazby
vou sazbu po zdanéni a investice.
a. sniZuje; sniZuje

b. zvysuje; zvySuje

c. sniZuje; zvySuje

d. zvySuje; méni, ale smér je nejisty

12.4” Trvalé zvyseni mezni dafiové sazby

a. sniZzuje HDP jak v kratkém, tak v dlouhém obdobi.

b. zvysuje HDP v kratkém obdobi, ale snizuje ho v dlou-
hém.

c. md nejisty dopad na HDP v kratkém obdobi, ale sni-
zuje ho v dlouhém.

d. ma nejisty dopad na HDP jak v kratkém, tak v dlou-
hém obdobi.

12.5> Rozhodovani domécnosti o tom, kolik praco-
vat, investovat apod. zavisi na substitu¢nim efektu, ktery
vyplyva z toho, jakou

a. celkovou dan museji zaplatit.

b. primérnou darfiovou sazbu museji zaplatit.

c. mezni dafiovou sazbu museji zaplatit.

d. pausalni darn museji zaplatit.

37


http://www.econ.muni.cz/~qasar/vyuka/barro/barro-sylabus.pdf

12.6” Zvyseni trokové sazby po zdanéni
tfebni poptavku a pracovni nasazeni.
sniZuje; sniZuje

sniZuje; zvysuje

zvySuje; zvysuje

zvySuje; sniZuje

spo-

a0 o

12.7%  Jak se zméni redlny HDP v dtsledku trvalého

zvyseni vladni spotfeby?

a. HDP vzroste bez ohledu na to, zda je dodate¢na
vladni spotfeba financovand pausalni nebo dtichodo-
vou dani.

b. HDP klesne bez ohledu na to, zda je dodatecna
vladni spotfeba financovand pausalni nebo dtichodo-
vou dani.

c. HDP vzroste, pokud je dodate¢na vladni spotfeba fi-
nancovand pau$alni dani, a klesne, pokud je financo-
véna dtichodovou dani.

d. HDP vzroste, pokud je dodate¢na vladni spotfeba fi-
nancovand pausélni dani, ale mtiZe jak rtist, tak klesat,
pokud je financovana dichodovou dani.

Vysvétlete

12.1 Vysvétlete, pro¢ zvyseni dariové sazby snizi v krat-
kém obdobi redlnou tirokovou sazbu po zdanéni a proc¢
v dlouhém obdobi zvysi redlnou trokovou sazbu po zda-
néni. Jak dlouhodobé zvyseni redlné tirokové sazby ovli-
viiuje kapitdlovou zdsobu?

12.2  Snizi zvySeni dariové sazby v dlouhém obdobi
pracovni nasazeni, pokud ignorujeme dichodovy efekt?
Vysvétlete.

12.3 Mize zvyseni dafiové sazby sniZit datiovy vynos?
Jak odpovéd zavisi na reakci pracovniho nasazeni na
mezni{ produkt prace po zdanéni?

12.4 Vysvétlete, co jsou to ztraty z mrtvé vahy ze zda-

néni. Jak vznikaji? Vznikaji i v p¥ipadé pausalni dané
(,dané z hlavy”)?

Ciselné pi¥iklady

12.1 Predpokladejme, Ze domécnost Zije pouze jedno
obdobi a své preference odvozuje od spotfeby a volného
casu. Jejf uzitkova funkce ma tvar

u(c,l) =4ve -1,
kde c je objem spotfeby a [ je objem préace. Za jed-

Dané a transfery

notku prace ziskd domécnost mzdovou sazbu pied zda-

nénim w = 1, cenovd hladina je také P = 1. Vlada vybird

rovnou dar s dariovou sazbou 7, za kterou domécnostem

nic neposkytuje.

a. Kolik zaplati domdcnost p¥i daném pracovnim nasa-
zeni [ na danich? Kolik bude spotfebovavat?

b. Kolik se domécnost rozhodne pracovat, tj. co je jejt
optimalni pracovni nasazeni pfi dané danové sazbé t?

c. Odvodte Lafferovu kiivku, tj. zévislost vladnich p¥i-
jmt T na darové sazbé 7.

K Gvaze

12.1  Vysvétlete dtsledky nésledujicich vladnich pro-

gramu na pracovni nasazeni:

a. Vlada dava lidem stravenky, za které mohou ziskat
jidlo. Objem stravenek zavisi na pfijmu rodiny.

b. Zapornad dlichodovd dan. Chudé rodiny ziskaji
transfer. Jeho velikost klesa, kdyZ piijem rodiny roste.

c. Déavky v nezaméstnanosti.

12.2 Uvazte ekonomiku, kde vlada financuje svou spo-
tfebu pouze pausalni dani. Predpokladejme, Ze vlada se
rozhodne pro ,,socidlné spravedlivéj$i” datiovy systém a
nahradi pausalni dar dani z pffjmu se stejnym vynosem.
Jak to ovlivni agregatni pracovni nasazeni, agregatni pro-
dukt, spotfebu a investice? Jaké jsou dlouhodobé dii-
sledky takové politiky?

12.3 Pfedpokldadejme, Ze vldda trvale zvysi svoji spo-
tfebu a financuje ji pausalni dani. Jaké jsou diisledky pro
pracovni nasazeni, agregatni produkt, spotfebu a inves-
tice?

12.4 Jak se lisf odpovéd na predchozi otazku 12.3, kdyz
je zvyseni vladnich vydajii financovano zvysenim darové
sazby dtichodové dané?

K zamysleni

12.1 Diskutujte vyhody a nevyhody zavedeni tzv. ,,rovné
dané”. Jaké jsou makroekonomické dutisledky? Jaké jsou
disledky pro ,socidlni spravedlnost”?

Ve kterych zemich byla dosud rovnd dar zavedena? Jaké
jsou s ni v téchto zemich vysledky?

12.2  Které skupiny obc¢anti se dostévaji do ,zakdzané
oblasti” Lafferovy kiivky? Jak reaguji? (Napovéda: Za-
lezi na ¢isté mezni datiové sazbé, takze se miize tykat jak
extrémné bohatych, tak i chudych, tj. mimorddné hodné
i mimofddné mdlo produktivnich jedinci; jejich reakce
se v8ak musi nutné lisit.)
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12.3 Predpokladejme ekonomiku s pausalni dani. Lze
ukdzat, Ze kdyZ vlada zvysi mezni dafiovou sazbu z nuly
na 7 > 0 tak, Ze celkovy objem dani drZi konstantni, pak
uzitek domécnosti klesne.

Znamend to, Ze pokud vldda nastavi mezni dafiovou
sazbu zdpornou (tj. T < 0) a bude dotovat vyrobu), Ze

by uZzitek doméacnosti stoupl?

12.4 Uvazte ekonomiku s progresivnim zdanénim. Jaky
vliv na primeérnou mezni dafiovou sazbu md inflace? Jak
tedy inflace ovliviiuje danové pifjmy vlady? Jak ovlivii-
uje hruby doméci produkt? Co musi vlada délat, aby se
vyhnula tomuto typu efektt?

Dané a transfery
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13. Statni dluh

Cil kapitoly

e pochopit, jak deficit stantho rozpoctu a statni dluh
ovliviiuji hospodarstvi

e pochopit, jak kratkodobé zmény v mezni danové
sazbé ovliviiuji hospodafstvi

e porozumét pfinostim a nebezpe¢im plynoucim z moz-
nosti vlady se zadluzovat

Co nastudovat

e teorie — Barro, kapitola 14, ,Vycuc”, kap. 13

Tvrzeni
Rozhodnéte o pravdivosti ndsledujicich tvrzeni:

13.1”> Deficitné financované sniZeni pausalni dané zvy-
$uje cenovou hladinu.

13.2> Empirie nepotvrzuje obvyklou pfedstavu, Ze de-
ficit statniho rozpoctu zvysuje redlnou trokovou sazbu.

13.3> Bohatstvi lidi musi nutné vzriist, kdyZ vzroste
jejich dichod po zdanéni, protoZe vlada snizila dané a
jejich sniZenf financuje vyddnim statnich obligaci.

13.4”> Barro-Ricardv teorém ekvivalence souhlasi s ob-
vyklym pohledem, Ze deficitné financované sniZeni pau-
$élnich dani plisobi expanzivné.

13.5> Barro-Ricardfiv teorém ekvivalence plati pouze

v piipadé, Ze vlada nakonec splati cely deficit, ktery praveé
vytvari.

Test

13.1> Barro-Ricardav teorém ekvivalence ¥ikd, Ze
a. vefejnost povaZuje vladni vydaje za ekvivalentni
svym vydajim.

Stdtni dluh

b. reakce vefejnosti na sniZzeni pausalni dané o 1 K¢ fi-
nancované zvySenim statniho dluhu o 1 K¢ je stejnd,
jako kdyby se dané nesniZily.

c. vefejnost povazuje vladni obligace a penize za ekvi-
valentni.

d. Nic z toho.

13.2” Pokud vladda zvysi pausalni dar, aby mohla splatit

vladni dluh (o stejnou ¢astku), pak

a. redlny HDP a cenova hladina klesaji.

b. redlnd trokova mira klesa.

c. soukromad spotteba klesa.

d. redlny HDP, soukromd spotieba, redlna trokova
sazba, ani cenova hladina se neméni.

13.3">  Operace na volném trhu, kdy centralni banka

(soucast vlady) nakupuje statni obligace za nové vytis-

téné penize v naSem modelu

a. sniZuje redlnou tdrokovou sazbu, a tedy zvysuje sou-
kromé investice.

b. sniZuje HDP.

c. nemd zadny efekt na cenovou hladinu.

d. zvySuje cenovou hladinu, ale nemd zadny dopad na
redlny HDP.

13.4”> Vlada v soucasnosti kratkodobé sniZi mezni da-
novou sazbu a vyda statni obligace, kterymi financuje
deficit. V disledku toho soucasny HDP

a. roste.

b. neméni se.
c. Kklesa.
d

. meéni se, ale v nejistém smeéru.

13.5> Pokud vldda zvysi mezni datiovou sazby, aby spla-
tila bud ¢ast statniho dluhu nebo aspor zvysené tiroky
ze statniho dluhu, pak HDP

a. roste.

b. neméni se.

c. klesa.

d. méni se, ale v nejistém sméru.

13.6” Pokud z ngjakého divodu v rozporu s Barro-
Ricardovym teorémem ekvivalence zvys$i deficitné finan-
cované sniZeni dani bohatstvi domacnosti, pak

a. redlna trokova sazba roste.

b. soukromd poptavka po spotfebnich statich roste.
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c. soukromé investice klesaji.
d. VSechno z vyse uvedenych tvrzeni.

Vysvétlete

13.1 Co je Barro-Ricardav teorém ekvivalence? Vysvét-
lete, pro¢ sniZzeni pausalni dané financované emis{ stat-
nich obligaci neméd zddny dtchodovy efekt a nema vliv
na ekonomickou aktivitu.

13.2 Na jakych pfedpokladech zéavisi Barro-Ricardiv
teorém ekvivalence? Které z téchto predpokladti jsou re-
alistické a které ne?

13.3 Vysvétlete, proc jsou v nasem modelu operace na
volném trhu neutrdlni.

Ciselné p¥iklady

13.1" Predpokladejme, Ze vldda snizi domécnosti pau-

Salni dari o 1 K¢ a vyda obligaci tiro¢enou trZzni tirokovou

sazbu 5 %, kterou financuje vznikly deficit. Pfedpokla-

dejme déle, Ze mira inflace je nulova.

a. Okolik vzroste souc¢asny disponibilni diichod domac-
nosti? Jakd je soucasnd hodnota tohoto zvyseni?

b. V pfistim obdobi vldda zvysi domdcnosti pausalni
dan tak, aby mohla pravé splatit obligaci i s tirokem.
O kolik domécnosti klesne jeji disponibilni dtichod?
Jakd je soucasnd hodnota tohoto sniZeni? (Domdcnost
si ptjcuje za stejnou trzni tirokovou sazbu jako vlada.
Urokové sazba se nezménila.)

c. Jakyje ¢isty diichodovy efekt obou pfedchozich zmén
na soucasnou hodnotu disponibilnitho dtichodu do-
macnosti?

K Gvaze

13.1> Vlada kratkodobé zvysi svoji spotiebu. Zvyseni
své spotfeby financuje bud zvysenim pausélni dané, nebo
deficitem, ktery hodla splatit pozdéji pausélni dani. Jaké
jsou dusledky téchto politik pro agregatni produkt, za-
méstnanost, soukromou spotfebu a investice a trokovou
sazbu? Ktera z obou politik ma mensi dopad na zamést-
nanost?

13.2" Pro¢ by se méla vldda v recesi spiSe zadluzit, nez
zvySovat dané?

s

13.3”> Predpoklddejme, Ze vldda snizi dané bez odpovi-
dajicitho sniZeni svych vydajd, tj. Ze vznikne deficit stét-

Stdtni dluh

niho rozpoc¢tu. Budou dtisledky této politiky stejné, kdyz

vlada sniZi pausélni dan i kdyZ sniZ{ dan z pffjmu?

13.4 Pfedpokladejme, Ze vldda ohlési, Ze v budoucnosti
(pfesné fekne kdy) snizi dan z ptfjmu. Jaky bude efekt in-
tertemporalni substituce na souc¢asné pracovni nasazeni?
Jaky na soucasnou spotfebu?

13.5 Pfedpokladejme, Ze v obdobi 1 (soucasnost) vlada

deficitné snizi pausalni dan. V obdobi 2 a dale se uz statni

zadluzeni, vladni spotfeba ani troven transferti nemeéni.

Jak zalezi agregatni diichodovy efekt, ktery vyplyva ze

sniZeni dani, na nasledujicich moznostech?

e konecna délka zivota

e existence lidi, kteff nemaji déti

e nejistota, kdo bude v budoucnosti platit vy$si dané

e moznost, Ze vldda misto vybéru vyssich dani v bu-
doucnosti vytiskne vice penéz

K zamysleni

13.1 N&s model naznacuje, Ze v dobdach nizkych p¥i-
jmt (napf. v recesi) by se vlada méla spiSe zadluzit neZ
zvySovat dané, a dluh splace v dobéach vysokych pii-
jm (nap¥. v konjunktufe). Jednaji vlady timto zptisobem,
nebo ve vyvoji vladniho dluhu existuje néjaky trend?

13.2  Pokud pfipustime, Ze cilem vlady je dosdhnout
znovuzvoleni, jaké disledky pro zadluZeni vlady ma-

Zeme ocekéavat?

13.3 Coje to ,dluhova past”? Jak mozZnost jeji existence
modifikuje nasi analyzu?

13.4 Podivejte se na stranku CSU, jak se vyviji statn
dluh v CR. Jaké jsou piiciny a disledky tohoto vyvoje?
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14. Svétovy trh statkd a avéru

Cil kapitoly

e porozumét silam, které urcuji piebytky nebo deficity
platebni bilance

Co nastudovat

e teorie — Barro, kapitola 15, , Vycuc”, kap. 14

Pojmy ke zopakovani

e hruby doméci produkt, hruby ndrodni produkt
e béZny, financni a kapitdlovy tcet platebni bilance
e Ricardova teorie komparativnich vyhod

Tvrzeni
Rozhodnéte o pravdivosti ndsledujicich tvrzeni:

14.1> ,Z&kon jedné ceny” znamen4, Ze statek vzdy pro-
déva za jednu stejnou cenu.

14.2> Hruby doméci produkt (HDP) je celkovd hod-
nota vSech findlnich statkt a sluzeb vyrobenych v domaci
zemi za urcité obdobi.

14.3”> Kdyz je bézny tcet platebni bilance piebytkovy,
domaci zemé musi bud zvySovat svou zasobu tro¢enych
zahrani¢nich aktiv nebo svou zdsobu mezinarodni mény.

144"  Celosvétovd trokova sazba vzroste vic v pH-
padé, kdy se objevi celosvétovy kratkodoby negativni
produkéni ok, neZ v pfipadé, kdy takovy Sok zasdhne
pouze jednu zemi.

14.5”  Rozvojové zemsg, jejichz budouci ekonomicky
vyvoj je nadéjny, si obvykle pij¢uji v zahranici, tj. maji

deficit bézného tétu platebni bilance.

14.6” Sménné relace (terms of trade) mé#i cenu doma-

Svétovy trh statkii a ivéru

cich statkti relativné k primeérné cené svétovych statka.

14.7> Trvalé zlep$eni sménnych relaci vede k prebytku
bézného uctu.

14.8" Mezindrodni trh kapitdlu umoziiuje jednotlivé
zemi, aby se jeji produkce nerovnala jejimu ndkupu
statki.

14.9" Pokles doméci produkéni funkce méd na dovozy
stejny vliv bez ohledu na to, zda je pokles trvaly nebo
docasny.

14.10> Docasné zvyseni vladni spotieby zvysuje dovozy.

Test

14.1> Rozdil mezi hrubym domécim produktem a cel-

kovymi vydaji na statky a sluzby se rovna

a. bilanci bézného uctu.

b. ¢istym zahrani¢nim investicim.

c. obchodni bilanci plus ¢istému diichodu faktorti ze
zahranici.

d. VSemu uvedenému vyse.

14.2> Pfedpokladejme, Ze pouze jedna mald zemé za-
Zije kratkodoby negativni produkéni $ok. Urokova sazba
v této zemi , zatimco jeji celkové vydaje za statky a
sluzby .

a. vzroste; klesnou

b. se nezméni; se nezmeéni

c. se nezméni; klesnou

d. nicz toho

14.3" Predpoklddejme, Ze cely svét je zasazen kratko-
dobé negativnim produkénim Sokem. Pak v jedné malé
zemi trokova sazba , zatimco jeji vydaje na ndkup
statkdl a sluzeb

a. vzroste; klesnou

b. se nezméni; se nezméni

c. se nezméni; klesnou

d. nicz toho

14.4> Bilance béZného Gétu platebni bilance se rovna
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a. zméné v Cisté zdsobé zahrani¢nich trocenych aktiv

b. zméné v zdsobé mezindrodni mény

c. zméné v ¢isté zadsobé zahrani¢nich drocenych aktiv
plus zméné v zadsobé mezindrodni mény

d. Nic z toho.

14.5” Kterd z nasledujicich zmén zvysuje export domaci
zeme?

a. Trvaly pokles domdci produkéni funkce.

b. Trvalé zlepSeni domdci produkéni funkce.

c. Kratkodoby pokles domaci produkéni funkce.

d. Kratkodobé zlepseni doméci produkéni funkce.

14.6” Barro-Ricardtiv teorém ekvivalence ¥ika, Ze
zvyseni rozpoctového deficitu redlnou trokovou
sazbu, dovoza_____ vyvoz.

a. zvysuje; zvySuje; sniZuje

b. neméni; zvySuje; sniZuje

c. neméni; sniZuje; zvysuje

d. Nic z toho.

14.7" Deficit bézného tctu platebni bilance vznika, kdyz
a. jsou ndrodni tspory vétsi neZ domdci investice.

b. jsoundrodni tispory mensi neZ domdci investice.

c. jsou Cisté zahrani¢ni investice kladné.

d. Nic z toho.

Vysvétlete

14.1>  Vysvétlete, jaké sily zptisobuji, Ze plati ,zékon
jedné ceny”. Na jakém predpokladu tato predstava za-
visi?

14.2"> Vysvétlete, pro¢ mtizeme predpokladat, Ze je ve
vsech zemich identicka redlnd drokovd sazba? Na jakém
pfedpokladu tato pfedstava zavisi?

14.3 Uvedte pifiklady pozitivnich a negativnich pro-
dukénich sokt. Které z nich jsou trvalé a které docasné?
Které z nich zasahuji jednotlivé zemé individualné (Soky
nejsou pozitivné korelované) a které zasahuji cely svét
naraz?

14.4 Vysvétlete, pro¢ zlepSeni sménnych relaci nemusi
byt spojeno s riistem cistého exportu.

14.5 Vysvétlete, pro¢ vSechny zemé naradz nemohou mit
nardz pfebytek bézného tctu platebni bilance. Mohou
mit vSechny zemé nardz deficit bézného Gctu platebni
bilance?

14.6 Jaky je agregatni diichodovy efekt ze zmény redlné

urokové sazby pro uzavienou ekonomiku? Jaky je pro
otevienou ekonomiku? Jaky je pro svét jako celek?

Svétovy trh statkii a ivéru

K uvaze

14.1> UvaZujte malou otevienou ekonomiku. Jaky vliv
na dovoz a zahraniéni zadluZeni ma docasny pokles pro-
dukéni funkce? Jaky vliv na dovoz a zahrani¢ni zadluzeni
ma docasné zvyseni vlddnich vydaji? Co maji tyto dveé
zmeény spoleéného? Nakreslete dva obrdzky, které uka-
zuji vliv obou zmén na agregatni nabidku a poptavku
v dané zemi.

14.2" Jak zlepSeni produkéni funkce, které na nékolik
obdobi zvysuje mezni produkt kapitdlu, ovlivni bézny
ucet platebni bilance malé oteviené ekonomiky?

14.3 Pfedpoklddejme, Ze doméci ekonomika byla za-
sazena kratkodobym negativnhim produkénim Sokem.
Predpokladejme dale, Ze sménné relace se neméni. Jak se
zméni spotfeba, investice a bilance bézného uctu, kdyz
si zemé miiZe vypujcit v zahranici? Jak se vysledek lisi
od dtsledkli stejného Soku na uzavienou ekonomiku
(. kdyZ si zemé nemtiZe ze zahrani¢i vypujcit)?

14.4 Predpokladejme, Ze cely svét se skldada pouze ze
dvou zemi podobné velikosti. Pfedpokladejme dale, Ze
docasny produkéni Sok zasdhne jednu z téchto zemi, ale
ne druhou. Jak se zméni redlna trokova sazba a bilance
bézného uctu téchto zemi?

14.5 Pfedpokladejme, Ze cely svét se sklada pouze ze
dvou zemli, které jsou instituciondlné identické. Populace
Z4dné z téchto zemi se neméni. Jedna z téchto zemi je
chudé (md malou kapitdlovou zdsobu na hladu), druhd je
bohatéd (mé vysokou kapitdlovou zasobu na hladu). P¥ed-
poklddejme, Ze zemé spolu neobchoduji. Kterd z téchto
zemi roste rychleji?

Predpokladejme, Ze se zemé oteviou zahrani¢nimu ob-
chodu a umozni kapitdlovou mobilitu. Kterd z téchto
zemi nyni roste rychleji? Zméni se tempo jejich rdstu?
Jak vypada bilance bézného tctu jednotlivych zemi? Je
mezindrodni obchod vyhodny pro obé tyto zemé (jejich
obyvatele)? Proc¢?

14.6 Jaky je vliv nésledujicich zmén na bilanci béZného
Gctu malé oteviené ekonomiky?

Trvale vzroste mezni daiiové sazba dané z pfijmu.
Docasné vzroste mezni dariovd sazba dané z pffjmu.
Trvale vzroste darova sazba spotfebni dané.
Docasné vzroste dainiovd sazba spotiebni dané.

Py

Trvale se sniZi danovd sazba z dtichodu z kapitalu.

sz

Docasné se snizi dariova sazba z diichodu z kapitélu.

o a0 o

N

14.7 Predpoklddejme, Ze domaci produkéni Sok zmeéni
sménné relace doméactho statku, napf. netroda kavy

N

v Brazilii zvysi celosvétové cenu kavu. Jaky ma takovy

43



sok dopad na bohatstvi Brazilie a spotfebu rtiznych
statktt v Brazilii? Jaky ma vliv na bilanci béZného tctu?
Zalezi tento vliv na tom, zda je Sok docasny, nebo per-
manentni?

K zamysleni

141 Ma pravdu teorie optimdlnich ménovych zén
(OCA), kterd se domnivd, Ze je vhodné, aby spolecnou
ménu mély pouze ty zemé, které maji pozitivné korelo-
vany (synchronizovany) hospodarsky cyklus? Jaky je p¥i-
nos pozitivni korelace hospodéfskych cykla? Jaky pfinos
z negativni korelace pfedpoklddé nase teorie?

14.2" 'V priibshu Ceské transformace asto ti stejni lidé
oslavovali fakt, ze Ceska republika lakd velké mnozZstvi
zahrani¢niho kapitalu, a zatracovali skutecnost, Ze ma
deficit bézného tctu platebni bilance. Jednali rozumné?

14.3" Nektefi novinafi a politici véF, Ze v zdjmu zemé je
dosahovat prebytku bézného tictu platebni bilance. Maji

pravdu?

14.4”> Neéktefi novinafi a politici véfi, Ze spravné je do-
sahovat vyrovnané platebni bilance. Maji pravdu?

Svétovy trh statkii a ivéru
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ReSeni vybranych problémi

Kapitola 1
Tvrzeni 1.1 Ano. Zcela jasné to ukazuje graf 1.1.
Tvrzeni 1.2

Ne. Vyvoj ekonomiky USA vykazuje
vyrazné cyklické kolisani, viz napi. grafy 1.2 a 1.6.

Tvrzeni 1.3% Ne. V&imnéte si nap¥. obdobi od roku 1870
do roku 1900. Graf 1.4 ukazuje pokles cenové hladiny
(deflaci), zatimco graf 1.1 rist HDP. Graf 1.2 ukazuje
relativni stabilitu tohoto rlistu. Pfedstava, Ze ekonomicky
rist bez inflace (nebo dokonce s deflaci) je nemozny, je
tedy mylna.

Tvrzeni 149  Ano. Grafy 1.9 a 1.10 ukazuji, Ze cyk-
licka slozka soukromych investic se pohybuje ve stejném
sméru jako cyklickd slozka HDP, jeji vykyvy jsou vSak
prudsi. Graf 1.8 ukazuje, Ze to stejné plati pro vydaje do-
maécnosti na ndkup , durables” —trvanlivych statk, které
pfedstavuji ,,investice domacnosti”. Kazdy model hospo-
dafského cyklu musi vysvétlit tuto vlastnost investic.

Tvrzeni 1.5¢ Ano, pokud mluvime o ,non-durables”,
tj. spotfebnich vydajich za skute¢né spotiebni statky, ni-
koli o durables, viz vyse. Graf 1.7.

Tvrzeni 1.6% Ne. Vladni vydaje a investice nevykazuji
zadnou jasnou souvislost s chovanim cyklu. , Vestavéné
stabilizatory” jsou z velké ¢asti mytus, viz graf 1.11.

Tvrzeni 1.7% Ano. Tato vazba je pfirozend, viz graf 1.12.

Tvrzeni 1.8% Ne. Graf 1.17 vcelku pfesvéd¢ive ukazuje,
Ze cyklicka slozka cenové hladiny je v USA spiSe proticyk-
lickd, tj. Ze v recesi cenova hladina roste (proti nékterym
keynesidnskym piedpokladtim).

Tvrzeni 1.99 Ne. Graf 1.3 ukazuje, Ze mira nezamést-
nanosti ve svém vrcholu v pribéhu 30. let byla v USA
vyssinez kdy pfed tim i potom.

Tvrzeni 1.10Y Ano. Graf 1.2 ukazuje, Ze kolisani tempa
riistu HDP bylo pred 2. sv. vdlkou pfiblizné stejné jako
po ni. To znamen4, Ze neokeynesidnskad stabiliza¢ni poli-
tika nepfinesla Zadné vyrazné zlepSeni stability vyvoje

Y

ekonomiky (pfinesla pouze nepfetrzitou vyssi inflaci,

Resent vybrantjch problémii

viz. graf 1.4).

Tvrzeni 1.11¢
19. stoleti.

Ne. Graf 1.4 ukazuje deflaci na konci

Tvrzeni 1.12% Ne. Zahrnuje pouze ceny statkt a sluzeb,
které spottebovava typickd doméacnost. (A ve skutecnosti
jen malé mnozstvi z nich, protoZe se ukazuje, Ze vyvoj
velkého mnoZstvi rliznych cen 1ze rozumné aproximovat
vyvojem cen asi sta vybranych statki.)

Tvrzeni 1.13Y Ne. HDP zahrnuje pouze kone¢né statky,
nikoli meziprodukty. Je tomu tak proto, aby nic nebylo
zapocitdno dvakrat ¢i vicekrat.

Tvrzeni 1.14Y Ano. Viz méfeni HDP.

Tvrzeni 1.15* Ano. Proto nominélni HDP neni dobrym
méfitkem vykonu ekonomiky.

Tvrzeni 1.16* Ano. Toto je pravé definice.

Tvrzeni 1.17* Ano. HDP jako méfitko ,blaha” spole¢-
nosti neni dokonalé. 1) Nemé&#i distribuci diichodu mezi
jednotlivé ¢leny spole¢nosti. 2) Nezahrnuje zboZi, které
neproslo trhem (tzv. Sedou ekonomiku, nap¥. prici Zen
v domécnosti, a tzv. ¢ernou ekonomiku, tj. kriminaln{ ak-
tivity). 3) Nezahrnuje volny ¢as. Pokud néco (napf. vlada)
pfiméje lidi vice pracovat, HDP stoupne; protoZe vsak
klesl volny ¢as, je vliv této zmény na blaho jednotlivcii ne-
jisté. 4) Neméii ekologické skody, ani skody, které vznik-
nou v budoucnosti. 5) Zahrnuje transakéni ndklady, které
jsou spiSe obsluznymi néklady spole¢nosti, nez né¢im, co
primo prispiva k blahu obyvatelstva.

Cis. p. 1.1Y  HDP je soucet soukromé spotieby (70),
hrubych investic (20), vladnich vydajt (30) a ¢istého ex-
portu (40 — 50), tj. 110. Cisty domaci produkt je HDP
minus depreciace, tj. 100.

Cis. p. 1.2% 5x200 + 10 x 150 = 2 500

Cis. p. 1.3¢

a. Nomindlni HDP stoupl na 3 000.

b. Tempo jeho rtstu je (3 /2 500 — 1) x 100 = 20 %.

c. Redlny produkt se nezménil, tj. redlny HDP nevzrostl.
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d. Nominalni HDP je Spatnym ukazatelem vykonosti
ekonomiky: Ackoli v naSem p¥ipadé vzrostl o 20 %,
lidé se nemaji o nic lépe.

e. Tato tdloha lze spoditat pouze v naSem specidlnim
pfipadé. Za cenovy zdklad (100) budeme povazovat
prvnirok. Redlny HDP roku dva (4. vyjadfeny cenami
roku jedna, ,ve stalych cendch”) je 2 500, nominaln{
HDP roku dva (,,v béZnych cenach”) je 3 000. Impli-
citni cenovy deflator je podil nominalntho a redlného
vyjadfeni HDP, tj. 3 000/2 500 x 100 = 120. Cenové
hladina tedy meziro¢né vzrostla o 20 % (tj. ro¢ni mira
inflace byla 20 %).

Cis. p. 1.4* Implicitni cenovy deflator je 110/90 x 100 =
122.2.

Cis. p. 1.5* Redlny HDP je podil nomindlntho HDP a
cenového deflatoru, tj. 200/130 x 100 = 153.8.

Cis. p. 1.6%

e Cenova hladina vzdy vzroste o pfislusny pocet pro-
cent oproti cenové hladiné v pfedchozim obdobi. Na
konci roku 1 je tedy 100 x 1.1 = 110, na konci roku 2
110x1.2 = 132 ana konci tfettho roku 132x1.3 = 171.6

e Existuje vice moZnosti, jak priimérnou miru inflace
spocitat. Vzdy je vSak tfeba pocitat geometricky priimér
odpovidajicich koeficientd rtistu (1+ mira inflace):

7=V11x12x13-1=+171.6/100 -1 = 19.7 %.

Cis. p. 1.7% Opét piiklad na slozené troceni (ptipisuji
se i tiroky z troku). Na konci i-tého roku bude mit Pepa
na svém konté 1 X (1 + R), tj. po radé 1 050, 1 102.50,
1157.60,1 215.50 a 1 276.30, kde R je tirokova sazba.

Kapitola 2

Tvrzeni 2.1% Ano.

Tvrzeni 2.2* Ano. Cim hodin vice ¢lovék pracuje, tim
vétsi kompenzaci v podobé spotfeby pozaduje za doda-
te¢nou jednotku prace. To vyplyva z axiomu rozmani-
tosti.

Tvrzeni 2.3% Ne. Kazdy pracuje tolik, kolik povazuje
za optimélni, takZe rtizni lidé s riznymi preferencemi a

podminkami pracuji rtizné dlouho.

Tvrzeni 249 Ano. To vyplyva z pfedpokladu klesaji-
ctho mezniho produktu préce.

Resent vybrantjch problémii

Tvrzeni 2.5 Ne. Rovnob&zny posun kfivky produkéni
funkce vzhiaru mezni produkt prdce neméni, protoze
se pro zddnou hodnotu prace nemeéni sklon produkéni
funkce. Takovato zména plisobi pouze dichodovy efekt.

Tvrzeni 2.6 Ne. Pro vétsinu lidi je oboje normalnim
statkem. (Navic oboje nemtiZe byt podfadnym statkem
nardz, protozZe p¥i zvyseni diichodu nemiize klesnout spo-
tfeba tplné vseho.)

Tvrzeni 2.7% Ano, pokud je volny ¢as normdlni sta-
tek (coz pfedpokladdme). Rovnobézny posun produkéni
funkce vzhtiru nevytvari Zadny substitu¢ni efekt, dticho-
dovy efekt je kladny. P¥i zvySeni dichodu domdcnost
zvysuje spotfebu vSech normaélnich statki. Spotfeba vol-
ného casu tedy roste, takZe pracovni nasazeni se snizuje.

Test 2.1Y (a) Proporciondlni posun produkéni funkce
vzhtiru zvysuje mezni produkt prace. V dtsledku toho
klesaji naklady na dodate¢nou spotiebu, protoze doda-
te¢na jednotka prace vyrobi vice produktu. Zaroveri se ze
stejného divodu zdraZuje volny cas. Pracovni nasazeni
tedy roste stejné jako spotfeba.

Test 2.2Y  (b) Rovnobé&zny posun produkéni funkce
vzhiiru vyvolava kladny dtchodovy efekt. V jeho di-
sledku roste spotfeba vSech normélnich statkt, takZe do-
macnost zvysi svou spotfebu a snizi své pracovni nasa-
zeni (tj. zvysi spotfebu volného ¢asu). RovnobéZzny posun
produkéni funkce vzhiiru nevyvolava v piipadé Robin-
sonské domdcnosti zadny substitu¢ni efekt.

Test 2.3% (d) Robinson sice vi, Ze v p¥istim obdobi
na tom bude 1épe, nenf mu to v8ak nic platné, protoze
jsme mu zatim neumoznili provadét substituci mezi ob-
dobimi — nenf tu totiZ nikdo, kdo by mohl Robinsonovi
pujcit.

Test 249  (c) Dichodovy efekt vzniké, kdyZ néjaka
zména umoZni domdcnosti ziskat vice (nebo méné)
vseho, co ji pfinasi uzitek.

Test 2.5 (c) Rozhodnuti, jak moc pracovat, je zaloZeno
na meznim produktu prace (domécnost vyrovnavd mezni
produkt prace s mezni mirou substituce ve spotfebé mezi
spotfebou a volnym ¢asem). Rozhodnuti o pracovnim na-
sazeni urcuje celkovy produkt, ktery je v pfipadé Robin-
sonské domécnosti nutné identicky se spotfebou domac-
nosti.

Vysvétleni 2.5¢  Predpokldddme rostouci konvexni
kiivky pfi volbé mezi spotfebou a praci. Tomu odpovi-
daji klesajici konvexni indiferen¢ni k¥ivky (obvykly tvar)
pfi volbé mezi spotfebou a volnym ¢asem. UvaZujme nej-
drive tento druhy typ kfivek. Obvykly tvar indiferenénich
k¥ivek vychézi ze dvou pomocnych axiomt o preferen-
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cich: axiomu nenasycenosti (,,vic je lip”) a axiomu roz-
manitosti (rozmanita spotfeba je preferovand p¥ed ,mo-
nomaniakdalni”). Axiom nenasycenosti zfejmé plati: Vyssi
spotfeba statki i vyssi spotieba volného ¢asu jsou ceteris
paribus leps$i nez niz${ spotfeba statkil ¢i volného ¢asu.
Axiom rozmanitosti pro vétSinu domdcnosti také plati:
Vétsina domdcnosti preferuje ,rozumnou” spotiebu a
,rozumné” mnozstvi volného ¢asu pfed smrti hladem
spojenou s maximem volného ¢asu i pfed smrti vycerpé-
nim spojenou s maximalni spotfebou statkd.

Rostouct indiferen¢ni ktivky pfi volbé mezi spotfebou a
praci vychézeji z toho, Ze a) prace je doplitkem volného
Casu (nakreslete si to) ab) prace je pro vétsinu domacnosti
nezadouci statek (economic bad). (Argumenty (a) a (b)
jsou samozfejmé identické.)

Vysvétleni 2.6¢
dukéni funkce.

Jejim omezenim je samoziejmé pro-

Cis. p. 2.1¢
pocet odpracov. hodin celkovy produkt mezni produkt
1 30 30
2 59 29
3 84 25
4 107 23
5 119 12
Cis. p. 22 Jednd se o rovnobézny posun produkéni

funkce, ktery neméni mezni produkt prace (kfivka MPL)
se neméni. Celkovy produkt roste po fadé na 80, 109, 134,
157,119. (Mezni produkt 1. jednotky price se méni - roste
na 80.)

Cis. p. 2.3 Celkovy produkt roste o 10 % po ¥adé na
33, 64.9,92.4,117.7 a 130.9. Mezni produkt roste o 10 %.
(Provedte obecny diikaz.) Posun produkéni funkce neni
rovnobézny, ale proporciondlni. Schéma mezniho pro-
duktu se samoziejmé zménilo.

Cis. p. 2.4Y Mezni produkt prace zjistime jako (parci-
alni) derivaci produkéni funkce podle préce, tj.

MPL=-22=A.q-“"

of() _
a

ZanaSich pfedpokladi o hodnoté konstant A a & je mezni
produkt kladny. Klesajici je, pokud je jeho prvni (parci-
alnf) derivace podle prace zaporna, tj.

OMPL _ Ff() -
T—T—A-a-(a—l)-l .

Resent vybrantjch problémii

Tento vyraz je pfi A > 0 zdporny pro a € (0,1). Pro
a > 1 by mezni produkt prace byl rostouci. (Uvazujeme
samozfejmé ptirozeny piedpoklad, ze [ > 0.)

Cis. p. 25%  Existuji dvé metody, jak tlohu vyfesit:
1) Ulohu lze pievést na optimalizaci bez omezeni. Pro-
toZze plati ¢ = y, mtzeme dosadit produkéni funkei do
ucelové funkce, &imz ziskame

u(l) = In(A - 1*) + In(1 - ).

Extrém této funkce najdeme tak, Ze jeji prvni derivaci
podle I poloZime rovnu nule a vyfesime

du() a—-a-1-1 .«
a - a-p1 0 2 b=

Optimdlni spotfeba c¢* je dana optimdlnim mnozstvim
prace I" a produkéni funkci.

c*:f(z*):A-(z*)“:A.(lfa)a.

2) Lze sestavit Lagrangeovu funkci

L=u(cl)+A-[f)-c]

Prvni parcidlni derivace této funkce podle ¢, I a A po-
loZzime rovny nule a dofesime takto vzniklou soustavu
rovnic. Vysledek musi byt samoziejmé stejny.

Zatim jsme uvedli pouze podminky prvniho fddu, které
zajistuji existenci stacionarntho bodu. Uvahou vsak lze
dokézat, Ze staciondrni bod pfedstavuje maximum uZit-
kové funkce za daného omezeni.

Cis. p. 26Y  Stadi vypocitat prvni derivace c¢* a I
podle A — pokud je vysledek kladny, pak zvyseni A zvy-
Suje pfislusnou velic¢inu, pokud zdporny, pak ji snizuje:

ar
=0.

dc*_( a )“>O
dA \1+a ! dA

Interpretace je ndsledujici: ZvySeni A vytvari kladny da-
chodovy i substitu¢ni efekt. Oba tyto efekty zvysuji opti-
malni droven spotfeby. Protoze optimalni pracovni na-
sazeni nezavisi na A, zména A neovliviiuje optimdlni
pracovni nasazeni. To znamend, Ze se vliv diichodového
efektu (ktery pracovni nasazeni snizuje) v tomto pripadé
pravé vyrovnd s vlivem substituéniho efektu (ktery pra-
covni nasazeni zvysuje).
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Kapitola 3

Tvrzeni 3.1 Ano. Lidé si mohou vypdjcovat, nebo
spoftit. Cilem je vétSinou vyhladit vyvoj spotfeby v case
oproti kolisani dichodu.

Tvrzeni 3.2¢ Ne. Motivuije je sniZit soucasnou a zvysit
budouci spottebu.

Tvrzeni 3.3% Ano. Toje definice rozpo&tového omezenti.

Tvrzeni 3.4¢ Ne. Uvérovy trh umoZzituje zménit naca-
sovdni spotfeby a prace. VSechny vydaje vSak museji byt
néjak financovany. Dale musi platit, Ze se soucasna hod-
nota pffjmi rovnd soucasné hodnoté vydajt.

Tvrzeni 3.5 Ano.

Tvrzeni 3.6 Ano. Rovnobé&zny posun rozpoctové li-
nie vzhiiru umoziiuje domacnosti dopfat si vice statki
nyni i v p¥istim obdobi, coz je pfesné definice kladného
dtichodového efektu.

Tvrzeni 3.7 Ano. Zména trokové sazby méni sklon
mezicasové rozpoctové linie. Méni se relativni cena spo-
tfeby nyni a v budoucnosti. To je pfesné vyznam substi-
tu¢niho efektu.

Tvrzeni 3.8% Ne. Indiferen¢ni kiivky zobrazuji prefe-
rence lidi. Ty jsou nezavislé na trokové sazbé a jinych
cendch, stejné jako na bohatstvi lidi.

Tvrzeni 3.99 Ne. Domécnost miZe sniZit své tspory
nebo si vypuijcit.

Tvrzeni 3.10Y Ne. Diichodovy efekt kratkodobé zmény
je maly ve srovndni s diichodovym efektem dlouhodobé
zmény. Reakce domadcnosti je tedy jina.

Tvrzeni 3.11Y Ano. Museji platit vy$si troky nez pred
zvySenim trokové sazby. Lze také argumentovat jinak:
Jejich spotfeba je vyssi nez pifjmy v blizké budoucnosti,
kdy se oboje diskontuje nizkym diskontnim faktorem;
opak plati ve vzdélené budoucnosti, kdy je diskontni fak-
tor vys$si. Soucasna hodnota pffjmt tak klesa rychleji nez
soucasnd hodnota vydaju.

Tvrzeni 3.12 Ne. Pro vétsinu lidi je volny ¢as normalni
statek. KdyZ lidé zbohatnou, chtéji spotfebovavat vice
vSech normdlnich statki, tedy i volného ¢asu. Pracovni
nasazeni tedy ve vSech obdobich klesa.

Tvrzeni 3.13Y Ne. I krdtkodobé zmény mohou mit da-

chodovy efekt, jen je v porovnani s dlouhodobou zménou
maly.

Resent vybrantjch problémii

Tvrzeni 3.14Y Ano. Agregétni zdsoba obligaci musi byt
nulové (kazdé vypij¢ené koruné musi odpovidat ptjcent
jedné koruny). Primeérny ¢lovék proto (v uzaviené eko-
nomice) neni ani véfitel, ani dluznik. Agregatné je tedy
dichodovy efekt ze zmény tirokové sazby nulovy, pro-
toZe zvyseni drokd, které nékdo plati, ziskd nékdo jiny.
(Pfesné vzato, urcity agregétni efekt mtiZe existovat, pro-
toZe citlivost riznych lidi na diichodovy efekt miize byt
riznd. Reakce toho, ktery ziskd nemusi pfesné vykom-
penzovat reakci toho, ktery ztraci.)

Test 3.1 (b) Pokud by bylo mozné méfit veli¢iny v jejich
naturdlnichjednotach, jednalo by se o dokonalé redlné vy-
jadfeni. (Prakticky redlné vyjadfeni znamend ,méfeni ve
stalych cendch”, tj. vSechny ceny jsou pfevedeny do z&-
kladniho obdobi. Redlna hodnota = nomindlni hodnota /
cenova hladina.

Test 3.2% (c) Toto je definice rozpoctového omezeni.
Nezéilezi na tom, zda se jednd o vyjadfeni nomindlni,
realné, nebo v soucasnych hodnotach.

Test 3.3Y (b) Sklon rozpoctové linie je uréen vysi dro-
kové sazby. Pokud se ta nezméni, nemiiZe se zménit ani
sklon rozpoctové linie. ZlepSeni produkéni funkce pfine-
zménéném pracovnim nasazeni umozni vyprodukovat
vyssi produkt, coZ posouvd rozpoctovou linii doprava na-
horu (rovnobézné, protoZe se nezménila tirokové sazba).

Test 3.4 (b) Kazdé vyptijéené koruné musi odpovidat
koruna pijcend (aspoii v uzaviené ekonomice).

Test 3.5¢ (b) Lze odpovédét dvéma ekvivalentnimi zpti-
soby: 1) Vyssi irokova sazba zvySuje vynosnost tspor.
Domacnosti se tedy vyplati (pokud neuvazujeme dticho-
dovy efekt vylouceny v zaddni) sniZit spotfebu a vydélat
vic penéz v soucasnosti, aby mohla vice spofit.

2) Vyssi irokova sazba znamend, Ze soucasnd spotfeba
statkit a volného casu je relativné drazsi oproti bu-
douci spotfebé statkli a volného ¢asu. Dtichodovy efekt
znamend nahrazeni ¢asti spotfeby relativné zdrazenych
statkti relativné zlevnénymi statky.

Test 3.6 (b) Permanentni zména nevytvati z4dné da-
vody k mezicasové substituci (statky jsou stejné vzacné
ve vSech obdobich, takze neni dtivod ménit tspory.

Test 3.7 (a) Domécnost chce rozlozit zvyseni spotfeby
do vice obdobi, aby vyhladila svoji spotiebu (podle axi-
omu rozmanitosti). Souc¢asna spotfeba tedy stoupd méné
neZ dtichod a mezni sklon ke spotfebé je mnohem nizsi
neZjedna. Naproti tomu pfi permanentni zméné neni di-
vod provadét mezicasovou substituci, takZe mezni sklon
ke spotiebé je priblizné roven jedné. V dtisledku toho je

mezni sklon ke spotfebé pti kratkodobé zméneé niZzsi nez
pfi permanentni nebo dlouhodobé.
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Test 3.8% (a) Mezni sklon k Gspordm je pfi permanent-
nich zméndch blizky nule, protoZze neexistuje Zadny da-
vod k mezic¢asové substituci (statky jsou stejné vzacné ve
vSech obdobich).

Test 3.9% (a) Zména produkéni funkce zméni bohatstvi
domadcnosti, a mé tedy dichodovy efekt jak pfi kratko-
dobé i pti dlouhodobé zméné (diichodovy efekt dlouho-
dobé zmény je vétsi). Priimérnd domacnost drzi nulovou
zasobu obligaci, takZze diichodovy efekt ze zmény tro-
kové sazby je pro ni nulovy.

Test 3.10Y (d) Domécnost voli takovou troveri spoteby
a pracovniho nasazeni, aby maximalizovala sviij uZitek.
zadnd z prvnich tfi voleb nesouvisi s maximalizaci uzitku
pfi omezeni produkéni funkci.

Vysvétleni 3.1¢ Predpokladame klesajici konvexni
kiivky (obvykly tvar). Tento tvar vychazi ze dvou po-
mocnych axiomt o preferencich: axiomu nenasycenosti
(,,vic je lip”) a axiomu rozmanitosti (rozmanitd spotfeba
je preferovand pfed ,,monomaniakalni”). Axiom nenasy-
cenosti zfejmé plati: Vyssi spotfeba v kterémkoli obdobi
je ceteris paribus lepsi neZ niZzsi spotfeba v tomto ob-
dobi. Axiom rozmanitosti pro vétSinu domdcnosti také
plati: VétSina domdcnosti preferuje podobnou spotfebu
ve vSech obdobich pfed velmi vysokou v nékterych a
velmi nizkou v jinych.

Vysvétleni 3.2¢ Predpokladame, Ze doméacnost si vy-
pUjcuje i ptjcuje za stejnou drokovou sazbu R. V tom
piipadé muzZe substituovat jednotku soucasné spotteby
(1 + R) jednotkami spotteby v pfistim obdobi. To zna-
mend, Ze rozpoctovd linie pro spotfebu mezi dvéma ob-
dobimi je linedrnf a jeji sklon je —(1 + R) (je t¥eba vzdat
se (1 + R) jednotek budoucich statkt na svislé ose, aby
domacnost ziskala jednotku souc¢asnych statki na vodo-
rovné ose). Zvyseni drokové sazby tedy zvysuje strmost
rozpoctové linie. Rozpoctova linie musi také prochazet
bodem (1, y2), kde y; je soucasny dtichod a y, budouci
dtichod, protoZe bez moZnosti mezic¢asové substituce by
platilo ¢; = y1 a ¢ = y» (pokud zanedbdme pocatecni a
koncovou zédsobu obligaci a penéz, tedy substituci mezi
dalsimi obdobimi). Zvyseni pffjmu domacnosti v kterém-
koli z obdobi posouva rozpoctovou linii rovnobézné do-
prava vzhtiru (roste bohatstvi doméacnosti).

Cis. p- 3.1Y Po tadé 500, 500, —200 a 600. Viimnéte si,
Ze pan A a pan B maji stejné tispory, ackoli jejich drzba
obligaci se vyrazné lisi.

Cis. p. 3.2  Odpovéd je po fadé 100 K& 90.91 K&
a 9091 K¢. Soucasnd hodnota soucasnych penéz je
vyssi nez penéz budoucich, které se diskontuji (90.91 =
100/1.1). Stejnou ¢astku je dnes tfeba odlozit, aby v bu-
doucnosti méla s drokem poZadovanou castku (90.91 x

Resent vybrantjch problémii

1.1 = 100).
Cis. p. 3.3 a)b; = 100, b) by = 200

Cis. p. 3.4Y Doplnéna tabulka:

A 105 110 80 28232 100 100 100 28594 0 —5 —15.25 4

B 95 90 120 289.56 100 100 100 28594 0 5 1525 —4

Zb;a 200 200 200 571.88 200 200 200 571.88 0 0 O 0

Cis. p. 3.5 Doplnéna tabulka:

Pvy by b by bs

A 105 110 80 271.11 100 100 100 273.55 0 —5 —15.5 2.95
B 9 90 120 27599 100 100 100 27355 0 5 155 —295

’%}J 200 200 200 547.10 200 200 200 547.10 0 0 O 0

Soucasnd hodnota spotfeby pana A klesla 011.21, sou-
¢asna hodnota jeho pffjmii 0 12.39. Pan A tedy zaziva
negativni dlichodovy efekt. Tento diichodovy efekt
ma za nasledek, Ze na konci 3. obdobi ma uSetieno
pouze bz = 3 (misto ¢tyf p¥i nizsi trokové sazbé).

b. Soucasnd hodnota spotfeby pana B klesla o 13.57,
soucasnd hodnota jeho pffjmt o 12.39. Pan A tedy
zaziva pozitivni dtichodovy efekt. Tento dtiichodovy
efekt ma za néasledek, Ze na konci 3. obdobi dluzi
pouze bs = 3 (misto ¢tyf pfi niZsi trokové sazbé).

c. Agregétni hodnota spotfeby i dichodu klesla stejné,
024.78, takZe agregatné tu neni Zadny efekt ze zmény
arokové sazby (ackoli jednotlivci mohou dosdhnout
bud kladného nebo zaporného dtichodového efektu).

Cis. p. 3.7% Reseni je v principu stejné jako u &iselného
prikladu 2.5. Opét je bud mozné substituovat rozpoctové
omezeni do ticelové funkce nebo sestavit Lagrangean.

Rozpoctova omezeni pro kazdé ze dvou obdobi maji tvar:

Pyl = Pc; + bl
Pyz + (1 + R)b1 = Pc,

Lagrangeova funkce md pak tvar

L= ln(C1)+ﬁ-ln(C2)+A1 [Pyl —PC1 —b1]+/12 [Py2+(1 +R)b1 —PCz].

Prvni parcidlni derivace této funkce podle cy, ¢z, b1, A1 a
A poloZime rovny nule a soustavu takto vzniklych pod-
minek prvniho fadu vyfesime. Podminky prvniho fadu
zde maji tvar:
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l -MP=0,
1
E - AP =0,
2

A1+ (1 +R)A+ =0,
P]/l —PC1 —b1 = 0,
Pyz + (1 + R)b1 —Pc; =0.

Optimdlni hodnoty spotfeby v jednotlivych letech a z&-
soba obligaci b; jsou:
o= (1+R)y1+ 12 o= BI(1 + R)y1 + o]
1 1+ +R) : 1+

Pomeér spotieby v jednotlivych letech je

c,/c] = p(1 +R).

To znamend, Ze vyssi trokova sazba motivuje presou-
vat spotfebu z obdobi 1 do obdobi 2. ZvySeni hodnoty
koeficientu § ma stejné dtisledky.

Cis. p. 3.8* Urokova sazba R*, kterd md vy¢istit trh
obligaci, musi byt takovd, aby optimalni zdsoba obli-
gacib] =0, 4. y; = c; ay, = c;. Optimalni zdsoba obligaci
je

b= PIB(1 + R)y1 — y2]
1" (1+B)(@A+R)

Po dosazeni b’i = (0 ziskdme

R =221,

np

VVVVV

MY

péelivéjsi (. koeficient § je mensi) a ¢im vyssi je budouci
dichod y, oproti soucasnému.

Pokud by neplatil axiom rozmanitosti a lidé tedy byli
lhostejni, zda spotfebovavaji statky nyni nebo v budouc-
nosti (tj. § = 1) a pokud by byl dtichod v obou obdobich
stejny, pak by trzni tirokova sazba byla nulova. Pokud
by byl budouci dtichod niZzsi nez soucasny, pak by pfi
absenci lepsich zptisobti uchovavani statkt byla tirokova
mira zdporna.

Uvaha 3.5* Ano, napi. v piipadé, Ze budouci diichod

bude mnohem nizsi nez soucasny. Nakreslete si to. For-
malni odvozeni viz ¢iselny priklad 3.8.

Resent vybrantjch problémii

Kapitola 4

Tvrzeni 41% Ano. Pokud domécnost zvysi drzbu pe-
néz tim, Ze sniZi svou drZbu obligaci, pfichdzi o troky
pfimo. Zvysit drzbu penéz mtiZe také tak, Ze zvysi své
pracovni nasazent (tj. svlij diichod), nebo sniZi svou spo-
tfebu. V takovém piipadé prichdzi o droky potencidlné
(domécnost je neziskd, protoZze nezvysi odpovidajicim
zpusobem svou drZbu obligaci).

Tvrzeni 4.2¢ Ano, ale méné nez proporcionalné.

Tvrzeni 4.3% Ne (pokud se neméni o¢ekévana mira in-
flace). Poptavka po penézich se méni pravé proporcio-
nélné se zménami cenové hladiny.

Tvrzeni 44% Ne (pokud se neméni o¢ekévana mira in-
flace). Poptavka po redlnych penéZnich ztstatcich na ce-
nové hladiné nezévisi.

Tvrzeni 459  Ano, mlize nakoupit vice statki bez
zvyseni pracovniho nasazeni nebo méné pracovat bez
sniZeni spotfeby — ¢isté sniZenim zdsoby redlnych penéz-
nich zhstatkd.

Tvrzeni 4.6 Ano. Objem penéz, které vybiraji se zvét-
Suje, coZ zvysuje poptavku po penézich.

Tvrzeni 4.7 Ne, naopak poptévka po penézich roste,
protoZe domécnost potiebuje vice penéz, aby preklenula
vydaje za vétsi dobu, viz 4.6.

Tvrzeni 4.8% Ano, zvysuje to soucasnou hodnotu trans-
akénich nakladt. Za normaélnich okolnosti jsou tyto né-
klady malé; v hyperinflacich v8ak mohou dosahovat
vyznamnych hodnot.

Tvrzeni 49¢ Ano. Za danych okolnosti se poptavka
po redlnych penéznich ztstatcich neméni, pii zvyseni
cenové hladiny tedy musi proporcionélné rtist poptavka
po penézich.

Tvrzeni 4.10Y Ne, naopak ji snizuje, protoze lidé proda-
vaji obligace Castéji. ZvySuje se tak rychlost obéhu penéz.

Tvrzeni 4.11Y Ano.

Tvrzeni 4.12¢ Ne, pravé naopak. Domdcnosti musej

s niz$im mnozstvim redlnych penéznich zlistatk® provést
vice transakci, takZe rychlost obéhu penéz musi riist.

Tvrzeni 4.13%
vznika.

Ne. Zadny dichodovy efekt tak ne-

Test 4.1 (b) Zvyseni trokové sazby zvysuje trokovy
pfijem, o ktery domécnost pfichazi tim, Ze drZi penize.
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Domaécnost je tedy motivovana drZet méné penéz. Rist
cenové hladiny motivuje domdacnost drzet vice penéz,
protoZe jich potiebuje vice k provedeni stejného objemu
transakci (poptavka po redlnych penéznich zistatcich se
neméni). Zvyseni spotiebnich vydajti zvysuje poptavku
po redlnych penéznich ztistatcich, a tedy i po penézich.
Zvyseni konverznich poplatki za pfevod obligaci do
hotovosti motivuje domécnosti provadét tyto konverze
méneé Casto, a tedy drzet vice penéz.

Test 4.2% (d) Efekt redlnych penéznich zistatkt vzniks,
kdyz doméacnost nyni drzi vice redlnych penéznich zii-
statkd nez kolik jich chce drZet v budoucnosti.

Test 4.3 (d) SniZeni tirokové sazby motivuje doméac-
nosti drZet vice penéz, coZ sniZuje rychlost obéhu penéz.

Test 4.4% (c) ZvySeni redlnych vydaji na spotfebu zvy-
Suje poptavku po redlnych penéznich zistatcich. Zvyseni
redlnych ndkladi na konverze obligaci do hotovosti a
zvySeni redlnych vydajt na spotfebu ji naopak snizuje.

Test 4.5 (d) To je diivod, pro¢ penize existuji.

Test 4.6 (c) Poptavka po redlnych penéznich zustat-
cich se za naSich pfedpoklad(i neméni. Zvyseni cenové
hladiny o 50 % zvysi za danych podminek poptavku po
penézich praveé o 50 %.

Cis. p. 41Y M/P =2000/4 = 500

Cis. p. 4.2% P =8, M = 4 000. Objem reélnych penéz-
nich ztstatk se nezmeénil.

Cis. p. 43 Druhy bratr drzi dvakrat vice jak redlnych,
tak nomindlnich penéz.

Cis. p. 4.4

ro¢ni spotfeba doba mezi podateéni ¢astka primeérnd
konverzemi drzba penéz
(¢ast roku)

18 000 1/12 1 500 750

18 000 1/18 1 000 500

18 000 1/24 750 375

24 000 1/24 1 000 500

Cis. p. 4.6 Reseni viz rdmecek ve ,Vycuc”, kap. 3.

Cis. p. 4.7% Urokova elasticita poptévky po penézich

(S
-

Resent vybrantjch problémii

s o

tikd, Ze zvySeni trokové sazby o 1 % snizi o pul pro-
centa poptdvku po penézich; poptavka je tedy trokové
neelasticka.

Uvaha 4.1' Doba mezi vyplatami je ekvivalentni dobé
mezi konverzemi v nasem modelu. Méné ¢asté vyplaty
tedy zvysuji poptavku po penézich, a tedy sniZuji rychlost
obéhu penéz.

Uvaha 4.2¢  Velmi &asto. V némecké hyperinflaci ve
20. letech byla vyplata délnikiim vypldcena dvakrat
denné. Zdtvodnéni viz 4.1.

Uvaha 4.3 Stoupne, protoZe klesly naklady piileZitosti
z drzby penéz.

Uvaha 4.4 Mzdy budou vypldceny méné &asto, pro-
toZe poptavka po redlnych penéZnich zistatcich bude
relativné vyssi — aspori pokud tirokové sazby na Sekova-
telnych vkladech rostou stejné jako mira inflace. relativné

Uvaha 4.5 Ano. Mtize vyplatu okamzité utratit za
zboZi, takze vétsinu doby do dalsi vyplaty nedrzi Zzadné
penize. V hyperinflacich lidé obvykle nakupuji cokoli, jen
aby se rychle zbavili penéz.

Kapitola 5

Tvrzeni 51¢ Ne. Urokové sazba je uréena jednanim
vsech jednotlivcd.

Tvrzeni 5.2¢
konzistence.

Ano. To je jedna z podminek agregatni

Tvrzeni 5.3% Ano.

Tvrzeni 5.4¢ Ano. Lidé chtgji vyhladit svoji spottebu,
proto sniZi své dspory spiSe nez spotfebu.

Tvrzeni 5.5% Ano. Z definice.

Tvrzeni 5.6 Ne, pravé naopak, protoze domdcnosti
chtéji spotfebovavat tim méné, ¢im je soucasnd spo-
tfeba drazsi proti budouci (touto cenou je pravé trokova
sazba).
Tvrzeni 5.7 Ano.

Tvrzeni 5.8¢ Ano. V obou piipadech motivuje nega-
tivni dtichodovy efekt domacnosti vice pracovat. Ve dru-

hém p¥ipadé ovsem pokles mezniho produktu prace mo-
tivuje doméacnosti pracovni nasazeni sniZovat (takze cel-
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kovy efekt je nejisty, spiSe vSak prevaZzi substitu¢ni efekt
a domacnost pracuje méneé).

Tvrzeni 5.9¢ Ne. Walrastv zakon ¥ik4, Ze pokud exis-
tuje n trhd, pak staci, aby se vy¢istilo n — 1 trhti a n-ty
trh je vycistény automaticky. Zakon plyne z identity roz-
poctového omezeni.

Tvrzeni 5.10° Ne. Trvalé zmény neméni troko-
vou sazbu, protoZe neméni relativni vzacnost statkti
v rtiznych obdobich. Naproti tomu docasny posun pro-
dukéni funkce zleviiuje soucasné statky oproti budoucim,
takZe soucasna tirokova sazba klesa.

Tvrzeni 5.11Y Ne, naopak ji sniZuje. Jediné tak mohou
vSechny domdcnosti zvysit svou drzbu redlnych penéz-
nich zustatk pfi nezménéné penézni zdsobé.

Tvrzeni 5.12¢ Ne. Urokova sazba se skute¢né neméni,
protoZe se neméni relativni vzacnost statkfi v rliznych
obdobich. Cenové hladina vsak klesd, protoze zvySeni
produktu zvysi poptavku po penézich.

Test 5.1 (d) T#i horni tvrzeni jsou podminkami kon-
zistence v naSem modelu (pozdéji se zméni, az zavedeme
investice, zahrani¢ni obchod apod.).

Test 5.2¢ (c) Penize jsou v nas§em modelu neutralni.

Test 5.3% (d) Urokové sazba se nezméni, protoZe se ne-
zménila relativni vzacnost spotieby v rtiznych obdobich.
Cenova hladina musi klesnout, protoZe vzriist produkce
zvy$uje poptavku po penézich.

Test 5.4¢ (a)
Test 559 (a)

Test 5.6 (d) Zvysena poptavka po penézich je pravé
uspokojena zvySenou nabidkou penéz.

Test 5.7 (b)
Test 5.8 (b) To je dtisledek neutrality penéz.

Cis. p. 51% Na3 model predpokladad penézni neutra-
litu. To znamend, Ze jednordzovd zména objemu penéz
neméni Zddné redlné veli¢iny (neméni se ani redlné pe-
nézni zistatky, protoZe ty jsou redlna veli¢ina). Zméni se
pouze cenova hladina — stoupne o 15 %.

Uvaha 5.2¢  Spotfeba roste stejné jako produkt, takze
agregatni nabidka i poptavka se posouvaji doprava o stej-
nou jednotku. Urokové sazba se v dtisledku toho nemént.
Pracovni nasazeni klesd (neni patrné v obrazku, je di-
sledkem kladného dichodového efektu).

Resent vybrantjch problémii

Uvaha 5.3Y Pracovni nasazeni témé¥ neklesd, protoze
dtichodovy efekt je slaby. Produkt, a tedy agregétni na-
bidka se posouvaji vpravo. ProtoZe je dtichodovy efekt
slaby, poptavka po spotfebé (a tedy i agregatni poptavka)
se posouvaji vpravo jen neznatelné. Roste tedy produkt
i spotfeba, tirokova sazba klesd. Pracovni nasazeni se
téméf nemeéni (nenf patrné v obrazku).

Uvaha 5.4 Rozdilje v posunu agregatni poptévky a na-
bidky. V ptipadé kratkodobé zmény se agregatni nabidka
posouva vice nez v pfipadé permanentni zmény, protoZe
dichodovy efekt je maly, takZe se téméf neméni pracovni
nasazeni. Maly dtichodovy efekt také nemotivuje domaéc-
nosti v pfipadé kratkodobé zmény zvySovat spotiebni
poptavku, takZe rostou tspory. ProtoZe vSak ekonomika
jako celek nemtize (asponi prozatim) spoftit, musi klesnou
arokova sazba. Jeji pokles motivuje domdacnost spotie-
bovat cely produkt. Zaroven také motivuje doméacnosti
méné pracovat, protoZe nejen Ze soucasnd spotieba statki

Vv

je lacinéjsi oproti budouci, ale také soucasny volny cas je
lacingjsi proti budoucimu. Krdtkodobd zména produkéni
funkce tedy méni relativni vzacnost statkti a volného casu

v Case, zatimco permanentni ji neméni.

Kapitola 6

Tvrzeni 6.1 Ano. Kazda firma najimd pracovniky tak
dlouho, dokud se nevyrovnd mezni produkt prace s na-
klady na praci — mzdovou sazbou.

Tvrzeni 6.2¢ Ano. Kazda firma najimd pracovniky tak
dlouho, dokud se nevyrovna mezni produkt prace s né-
klady na praci — mzdovou sazbou. Mzdova sazba je pro
vsechny firmy stejnd, takZe se musi vyrovnat i mezni
produkt préce. (To je podminka efektivnosti v alokaci
vyrobnich faktorti mezi firmami.)

Tvrzeni 6.3% Ne, naopak zvysuje efektivnost zvysuje,
protoZe lidem umozriuje pracovat na mistech, na kterych
jsou nejvice produktivni.

Tvrzeni 6.4% Ano. Pfi dané kfivce mezniho produktu
préce, ¢im je cena prace vyssi, tim méné ji firmy poptavaji.

Tvrzeni 6.5 Ano, ceteris paribus pfi ristu soucasné
mzdové sazby roste nabizené mnoZstvi prdce (posun po
kfivce), protoZe volny cas se zdrazil relativné viici spo-
tfebé a domdcnost tedy substituuje soucasny volny cas
spotfebou.

Tvrzeni 6.6 Ne, bezzmény produkéni funkce znamend
zména redlné mzdové sazby pouze prerozdéleni bohat-
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stvi — doméacnosti, které prodévaji praci, ziskavaji presné
to, co doméacnosti (vlastnici firem), které nakupuji préci,
ztraceji. Agregatni dichodovy efekt mtiZze vzniknout jen
tehdy, kdyZ se zméni produkéni funkce.

Tvrzeni 6.7% Ne, napf. rovnobézny posun produkéni
funkce vzhiru zvysuje produkt, ale nezvysuje (mtiZe sni-
7it) zaméstnanost.

Tvrzeni 6.8¢
nemeéni.

Ne, v takovém piipadeé se ceteris paribus

Tvrzeni 6.9% Ne, poptdvka po précinezévisi na velikosti
realné trokové sazby.

Tvrzeni 6.10Y Ne, proporciondlné roste pouze cenové
hladina a nomindlni mzdova sazba. Redlnd mzdova sazba
neni zménou cenové hladiny zménéna.

Test 6.1 (a) Poptavka po préci roste, protoze vzrostl
mezni produkt prace. Nabidka prace kviili kladnému d-
chodovému efektu klesd. Oboje zvySuje redlnou mzdo-
vou sazbu i mezni produkt price (museji se rovnat).
Zména trovné zaméstnanosti je nejista.

Test 6.2¢ (d)

Test 6.3 (b) Redlné veli¢iny jako produkt, zaméstna-
nost a redlnd mzdovéa sazba se neméni. Roste pouze ce-
novéa hladina a nomindlni mzdova sazba.

Test 6.4% (c) Maly dtichodovy efekt mali¢ko sniZ{ na-
bidku prace. Poptavka po préci se neméni, protoZe se
nezménilo schéma mezntho produktu prace. Uroven za-
méstnanosti tedy (malicko) klesa.

Test 6.5¢ (d) Poptavka po préci roste, protoZe se zvysilo
schéma mezniho produktu prace. Nabidka préace klesa
kvali diichodovému efektu. V disledku toho je zména
zameéstnanosti nejistd — miize rist, klesat i zlistat stejna
podle toho, kterd ze zmén prevazi.

Test 6.6% (a) Viz odpovéd k otdzce 6.5.

Test 6.7 (a) Mezni produkt prdce se neméni, takze
poptéavka po préci se také neméni. Nabidka prace klesa
kvli kladnému dtichodovému efektu. V dtsledku toho
musi redlnd mzdova sazba riist.

Vysvétleni 6.5Y 'V rovnovdze musi platit, Ze redlnd
mzdovd sazba se rovnd meznimu produktu préce.

Vysvétleni 6.7Y Vysledky analyzy zavedeni trhu prace

neméni. Pouze ukazuje, pro¢ trzni sména préce zvysuje
efektivnost prace.

Resent vybrantjch problémii

Cis. p. 6.1% Zisk je roven vynostim minus nakladéim.
Vynosy jsou cena krat mnozstvi, ndklady jsou mzdova
sazba krét pocet odpracovanych hodin.

pocet odpracov. hodin objem celkového produktu zisk

1 20 720

2 32 1120
3 40 1 360
4 45 1480
5 47 1480
6 48 1440

Cis. p. 6.2

e Maximalniho zisku firma dosahuje pfi pfijeti 4 nebo

5 jednotek prace.

Mezni produkt prace mezi 4. a 5. jednotkou prace je

2 jednotky statkd (= 47 — 45).

e Firma plati redlnou mzdovou sazbu 2, tj. jednotky
statkti za hodinu prace (= 80/40). Musi se rovnat mez-
nimu produktu prace v optimu firmy.

Cis. p. 6.3' Na&s model predpoklada neutralitu penéz:
Redlny agregétni produkt, tiroveri zaméstnanosti ani re-
alnd mzdova sazba se tedy neméni. Nomindlni veli¢iny,
cenovd hladina a nominéIni mzdovéa sazba rostou o 20 %.

Cis.p. 6.4% Firma maximalizuje sviij zisk p, ktery je ddn
rozdilem mezi vynosy a naklady

p=y-w-I"=fl)-w-I,

kde I je mnoZstvi prace, které firma najima. Firma najima
tolik prace, aby jeji zisk byl maximalni. Prvni derivace
zisku podle objemu najaté prace tedy musi byt rovna
nule

d
ﬁ = f()-w=0 = MPL=w = Aal)'=uw.

Po tpraveé tak ziskdme funkci poptavky po praci

o ()

L
1-a
w

Poptavka po préci tedy roste s parametry A a «a, které
zvySuji mezni produkt prace a klesa s redlnou mzdovou
sazbou w.

Cis. p. 6.5 Doméacnost nabizi takové mnozstvi prace,
aby maximalizovala svijj uZitek za omezenic = w - I°. Do
uzitkové funkce dosadime za c toto omezeni a polozime
jeji prvni derivaci rovnu nule, tj.
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du(c,F’)  dlIn(w - F) + In(IF)] 1
= = ls * = —.
s s 0 = =5
Zvolend (Cobb-Douglasova) uzitkové funkce mé zvlastni
vlastnost, Ze nabizené mnozstvi prace zavisi pouze na
disponibilnim mnoZstvi ¢asu (zde 1) a nikoli na mzdové
sazbé.

Cis. p. 6.6 Domécnost nabizi takové mnozstvi prace,
aby maximalizovala svijj uzitek za omezenic = w - I*. Do
uZzitkové funkce dosadime za ¢ toto omezeni a poloZime
jeji prvni derivaci rovnu nule, tj.

du(c, ') _ d[Nw-F + VF] _

w
ds dls ’

1+w

0 = ()=

V tomto pfipadé roste nabidka prace s ristem redlné
mzdové sazby. (To lze snadno dokézat tak, ze zderivu-
jeme (I°)* podle w — vysledek je vétsi neZ nula, tj. zvyseni
mzdové sazby motivuje domacnost pracovat vice.

Cis. p. 6.7% Meéni se pouze rozpoctové omezeni doméc-
nosti. Nyni plati

c=w-F+p.

Pfi stejném postupu jako v ¢iselném piikladé 6.5 ziskdme
funkci nabidky préace

sye _ WP
)y ==

Domaécnost nyni nabizi tim vice préce, ¢im je vySsi re-
alnd mzdova sazba, a tim méné, ¢im je vys$si jeji podil na
zisku p (tj. ,bezpracny” pijem).

Cis. p. 6.8% Meéni se pouze rozpoctové omezeni doméc-
nosti. Nyni plati

c=w-F+p.

Pfi stejném postupu jako v ¢iselném piikladé ?7 ziskame
funkci nabidky préce

2
sy Y TP
®) S w-(w+1)

Domadcnost nabizi tim vice prace, ¢im je vyssi redlna
mzdova sazba, a tim ménég, ¢im je vyssi jeji podil na
zisku p (tj. ,bezpracny” pfijem).

s. p. 6.9¢

Ci Po mnoha tpravach by mél byt vysledek
nésledujici:

Resent vybrantjch problémii

1+a\
w*=A~a-( a)
a
a
I'=
1+«

Uvaha 6.1 Poptavka po praci se neméni, nabidka prace
roste. Redlnd mzdova sazba tedy klesd a zaméstnanost
roste.

Uvaha 6.2 Poptavka po préci roste, protoZe mezni pro-
dukt prace vzrostl. Nabidka prace nepatrné klesa kviili
kladnému dtichodovému efektu (posun k¥ivky), na dru-
hou stranu roste, protoZe pracovat nyni je efektivnéjsi
neZ v jinych obdobich (posun kfivky). Redlnd mzdova
sazba roste, pokud se poptévka po praci posouva vic do-
leva nez nabidka prace. Zaméstnanost pravdépodobné
roste. (Dalsi efekty mtiZze zptisobit zména redlné tirokové
sazby.)

Uvaha 6.3 Poptavka po préci roste, protoZe mezni pro-
dukt prace vzrostl. Nabidka prace klesa kvtli kladnému
dichodovému efektu. Redlnd mzdové sazba tedy roste.
Zména zameéstnanosti nenf jistd, zalezi, kterd z k¥ivek se
posunula vice.

Uvaha 6.4 Poptavka po praci se neméni, protoZe se ne-
zménil mezni produkt prace. Pozitivni dichodovy efekt
motivuje domdacnosti pracovat méné, takZe kfivka na-
bidky préce se posouvé doleva. To zvySuje redlnou mzdo-
vou sazbu a sniZuje zaméstnanost.

Kapitola 7

Tvrzeni 7.1% Ano, toto je definice inflace. Jednordzova
zmeéna cenové hladiny nenf inflace.

Tvrzeni 7.2% Ano. Typick4 situace, kdy je redlnd dro-
kové sazba zapornd, nastavé, kdyz je ocekdvand mira in-
flace nizsi, nez je skutecnd mira inflace.

Tvrzeni 7.3 Ne. Naklady ztracené piileZitosti drzby
penéz jsou urcené nomindlni tirokovou sazbou.

Tvrzeni 7.4% Ano.

Tvrzeni 7.5 Ano.

Tvrzeni 7.6% Ne.Jednorazovy pokles produkéni funkce
vyvoldjednorazovy riist cenové hladiny. Inflace vSak zna-
mend trvaly rast cenové hladiny. Ten by musel byt zpti-
soben trvalym zhorsovanim produkéni funkce.
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Tvrzeni 7.7 Ne, pravé naopak, skute¢nd redlnd mira
inflace je vy3si nez ocekavand.

Tvrzeni 7.8% Ano. Je to redlna trokova sazba, kterd
meéni relativni vzacnost statkt v riznych obdobich.

Tvrzeni 7.99 Ano, pokud zanedbdme zvyseni nebo sni-
Zeni transakénich nékladt (které je za normélnich okol-
nosti zanedbatelné malé).

Tvrzeni 7.10 Ne, naopak klesa. Zvysujici se inflace
zvySuje nominalni tirokovou sazbu, takZe rostou ndklady
drzby penéz. Domdcnosti jich pak drzi v redlném vyja-
dfenf méné.

Tvrzeni 7.11Y  Ano. Klesaji redlné penézni zflistatky,
viz 7.10, takZe méné penéz musi obslouZit stejny pro-
dukt — rychlost obéhu penéz roste.

Tvrzeni 7.12¢
flace.

Ne, redlnd spotieba nezavisi na mite in-

Tvrzeni 7.13Y Ne, protoZe se neméni ofekdvand redlnd
urokovd sazba, na které intertemporalni substituce zavisi.

Tvrzeni 7.14% Ano, to je definice.

Tvrzeni 7.15* Ano.

Tvrzeni 7.16* Ne. ZvySeni tempa riistu penézni zasoby
zvysuje inflace, ta zvy$uje nomindlni drokovou sazbu a
tedy sniZuje redlné penéZni zistatky. Redlny pifjem vlady
stoupne pouze v pfipad€, Ze kdy penézni zdsoba vzroste
rychleji nez klesnou redlné penézni ztstatky.

Tvrzeni 7.17* Ano.

Tvrzeni 7.18* Ne, v nagem modelu neovliviiuji penize
redlné veli¢iny (kromé redlnych penéznich zistatki),
takZe se nemtiZe ménit ani redlnd mzdova sazba.

Test 7.1 (b) ObéZivo nenese nominalné zadny trok.
Test 7.2¢ (d)

Test 7.3Y (b) Néklady drzby penéz jsou ovlivnény no-
mindlni, ne redlnou tirokovou sazbou. Zvyseni redlného
produktu naopak zvysuje drzbu penéz.

Test 7.4 (d) Lidé délaji pti tvorbé odekdvéni chyby, ale
tyto chyby jsou pro né ndkladné. Jsou proto motivovani
konstruovat co nejlepsi pfedpoveédi.

Test 7.5¢ (a)

Test 7.69 (d)

Resent vybrantjch problémii

Test 7.7 (d)
Test 7.8¢ (a)
Test 7.9% (d)
Test 7.10% ()

Test 7.11Y (b) Vy$si mira inflace nahrazuje v tomto pfi-
padé jednorazovy skok cenové hladiny vzhtiru. Oboje je
dtisledkem snahy domacnosti sniZit pfi vyssi nomindlni
urokové sazbé realné penézni zlistatky.

Cis. p. 7.1 Ptiblizné plati R ~ r + 7, takZe nomindln{
arokova je ptiblizné 9 %. Pii skute¢né mife inflace 10 %
je skute¢na redlna trokova sazba —1 %.

. Cenova hladina bude v pfistim obdobi 1.04 K¢.
Domaécnost bude muset vratit 1 060 K¢ a 1 019.2 jed-
notek statkt (= 1 060/1.04).

d. Urokové sazba vyjddiena v korunach je samozfejmé
nominalni trokova sazba, tj. 6 %. Urokova sazba vy-
jddfend ve statcich je redlna drokovd sazba, zde 1.9 %.

¢
a. Domacnost si ptij¢uje 1 000 K¢ a 1 000 jednotek statkd.
b
c

Uvaha 7.1* Neni. Pokud lidé inflaci spravné anticipuiji,
zahrnou ji do nomindalni tirokové sazby, takZe redlna tiro-
kova sazba je na mife inflace nezavisla. Pokud je vSak
skute¢nd mira inflace vyssi neZ o¢ekédvand, je skutecna
realnd tirokova sazba niZsi neZ ocekavand a véfitel ztraci.
Pokud je naopak skute¢nd mira inflace niz$i neZ oceka-
vand, ztrdci dluznik. MoZnost neocekdvané zmény inflace
tak zvysuje riziko kontraktu pro obé strany. (Proto je pré-
mie za riziko vys$i v zemich s vy$si a variabilnéjsi inflaci.)
DluZznici tedy neprofituji ze zvyseni inflace, nybrz pouze
z neocekédvaného zvyseni inflace.

Uvaha 7.2¢ Mira inflace je 10 %. Rtist ekonomiky zvy-
Suje poptavku po redlnych penéznich zustatcich, takze
fla¢ni trajektorii cenova hladina jednordzové poklesne,
protoZe pfi nizsi ocekdvané mife inflace lidé budou chtit
akumulovat vys$si redlné penézni ztstatky, takZe jedno-
razové zvysi svou poptavku po penézich.

Zamysleni 7.2¢ Ropny 30k, tj. zvySeni cen ropy, zhor-
Suje produkéni funkci, coz sniZuje agregatni produkt
a zvysuje cenovou hladinu. Cenova hladina vSak roste
pouze jednordzové — nevznika tedy inflace!

Zvyseni mezd na natlak odborovych organizaci vede
k tomu, Ze je zaméstndno mensi mnoZstvi prace, takze
agregéatni produkt opét klesd a cenova hladina roste.
Zména cenové hladiny je vSak opét pouze jednorazova —
inflace tedy nevznika.

Existuji pouze dvé moZnosti, jak se tzv. ,ndkladovy tlak”
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muZe projevit inflaci: 1) Ceny ropy nebo agresivita od-
borti by musela neustéle rtist, coZ by trvale sniZovalo
agregatni produkt (klesal by a klesal aZ k nule), coZ by
trvale zvySovalo cenovou hladinu.

2) Vladda by se mohla pokusit sniZit redlnou hodnotu
mzdové sazby vynucené odbory tim, Ze by zvys$ila mnoz-
stvi penéz v obéhu a zvysila cenovou hladinu. SniZeni
redlné mzdové sazby by obnovilo rovnovahu na trhu
préce, zvysilo zaméstnanost i agregatni produkt. Lze
vsak ocekévat, Ze by odbory pii této politice vyZadovaly
dalsi zvySeni nomindlnich mzdovych sazeb, aby udrzely
umeéle vysoké redlné mzdové sazby. Vzdjemné ptlisobeni
odborti a vlady by tlacilo na riist trvaly cenové hladiny.
I v tomto pfipadé by vsak byla inflace ptisobend trvalym
riistem penézni zdsoby.

Zamysleni 7.3  Problémy zde jsou dva: Zaprvé je
tfeba zajistit, aby poptévka rostla trvale, zadruhé aby rtist
(nomindlni) poptavky nebyl doprovazeny odpovidajicim
ristem produktu. Druhou pfedstavu je mozné do naseho
modelu v¢lenit jen ¢astecné. Problém neni v naSem mo-
delu, ale v obvyklé predstavé, kterd uvaZuje pouze o trhu
statkdl a nikoli uz o ostatnich trzich.

Podle obvyklé pfedstavy roste agregatni poptavka ze
dvou pfi¢in: 1) kdyz se zvysi mnoZstvi penéz v obé&hu
(tento pfipad pouZivd nds model, nenazyva ho vsak riis-
tem agregatni poptavky) nebo 2) kdyZ se zvysiredlna po-
ptavka po spotiebé, investicich nebo vlddnich vydajich.
Lze v8ak snadno ukézat, Ze zvySeni této poptavky v mo-
delu vy¢istujich se trhu bud neméni agregatni produkt,
nebo ho zvySuje — v takovém pifipadé ovSem roste po-
ptavka po penézich, coZ spiSe sniZuje cenovou hladinu
(efekt mtize byt modifikovan soubéZnou zménou tro-
kové sazby).

Kapitola 8
Tvrzeni 8.1Y Ano.

Tvrzeni 8.2¢ Ne, spotfeba je obvykle vice méné stabilni.
Vétsinu fluktuaci HDP tvoii investice.

Tvrzeni 8.3% Naopak.
Tvrzeni 8.4% Ano, to je definice ¢istych investic.
Tvrzeni 8.5* Ne, museji byt nezaporné. Cisté investice

mohou byt zdporné, ovSem pouze do zadporné hodnoty
depreciace.

v o~z

Tvrzeni 8.6% Ano, roste totiz zddouci zdsoba kapitalu.

Resent vybrantjch problémii

Tvrzeni 8.7Y Ano.

Tvrzeni 8.8% Ano, jinak by dochdzelo k arbitrazi.

Tvrzeni 8.9¢

mira.

Ne, protoZe se neméni redlnd trokova

Tvrzeni 8.10Y Ano.

Tvrzeni 8.11Y Ne, domdacnost si mtiZe na ndkup kapita-
lového statku vyptijcit. V takovém piipadé se jeji tispory
neméni.

Tvrzeni 8.12¢
spofit.

Ano, takZze ekonomika jako celek miize

Tvrzeni 8.13Y Ne. Kapitilové a spotfebni statky jsou
v nasem modelu identické, takze staci rozsitit podminku
pro vycisténi trhu statk(i; neni vSak tfeba p¥idavat dalsi
rovnice.

Tvrzeni 8.14Y  Ne, velky dtichodovy efekt snizuje
v tomto pfipadé spotiebu natolik, Ze se investice neméni.

Tvrzeni 8.15Y Ano, soudasné statky jsou relativné méné
vzéacné neZ budouci, takZe trokova sazba klesa. Snizeni
arokové sazby motivuje domécnosti nakupovat vice in-
vesti¢nich statkd.

Tvrzeni 8.16Y Soucasné statky jsou relativné vzacnéjsi
oproti budoucim, takZe tirokova sazba roste. Lze ¥ici i ji-
nak: Domdcnosti se snaZzi si vyptijcit, aby nemusely snizo-
vat svou soucasnou spotfebu. To vsak zvysuje drokovou
sazbu.

Tvrzeni 8.17* Ano. Jak poptavka po spotiebnich, tak
po investi¢nich statcich klesa s rlistem trokové sazby.
Naproti tomu pracovni nasazeni s riistem tirokové sazby
roste, takZe pfi vys$si tirokové sazbé roste i produkt.

Test 8.1 (a) To je definice hrubych investic.

Test 8.2¢ (d)

Test 8.3 (d)

Test 8.4% (b) Investice klesaji pti docasném poklesu
produkce, aby umoznily nesniZovat spotfebu.

Test 8.5¢ (a) Investice jsou vysoce citlivé na trokové
sazby, takze staci jen mald zména trokovych sazeb, aby
vycistila trh. Velké sniZeni poptadvanych investice také
umoZziiuje, aby spotfeba klesla jen velmi mélo.

Test 8.6% (a) ProtoZe roste soucasnd poptavka po inves-
ticich.
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Test 8.7% (a) ZvySeni trokové sazby (viz 8.6) motivuje
domaécnosti v soucasnosti vice pracovat (mezi¢asova sub-
stituce), coz zvySuje soucasny produkt.

Vysvétleni 8.6% Existence kapitdlu ma pro domdacnosti
v principu dvoji pfinos. My v rdmci kurzu makroekono-
mie zkoumdme ten méné podstatny: Existence kapitalu
a investic umoZnuje domacnostem agregatné odlisit sou-
¢asnou spotfebu a produkt, tj. vyhladit vyvoj spotteby
v ¢ase. Mnohem podstatnéjsim pf¥inosem kapitalu je vSak
to, Ze zvysuje produktivitu lidské prace (zvySuje okliko-
vost vyroby). Stejné mnozZstvi prace vybavené kapitdlem
vyrobi vice. V kapitole 10 uvidime, jak akumulace kapi-
talu umoziuje ekonomicky rist.

Cis. p. 8.1 Po opotiebovéni by (bez investic) v ekono-

mice bylo 99 jednotek kapitélu.

a. Hrubé investice by byly pfi niz8i irokové sazbé 5 =
104 — (1 - 0.01) - 100, pii vyssi 3.

b. Cisté investice by pfi niz&i urokové sazbé byly 4
104 - 100, p¥i vyssi 3.

c. Zadouci zésoba kapitalu klesla pti zvyseni trokové
sazby asi o 2 % = (104 — 102)/102).

d. Hrubé investice klesly 040 % (= (5—3)/5), ¢isté 0 50 %

(= (4-2)/4).

Uvaha 8.4 Agregétni nabidka klesne (4. posune se
vlevo), agregatni poptavka také, ale méné, protoZe 1) ne-
zménil se budouci MPK, takZe se nezménila ani poptavka
po investicich a 2) zména je pouze docasnd, takZe dlicho-
dovy efekt je maly, takZe poptavka po spottebé klesla
méné neZ agregatni nabidka. Agregdini produkt tedy
klesa a drokovéd mira roste. Spotfeba klesa 1) kvtili ma-
lému negativnimu déichodovému efektu a 2) kvili riistu
redlné irokové sazby. Investice klesaji kvili rtistu redlné
arokové sazby. Cenova hladina roste, protoZze zvyseni
arokové sazby i pokles produktu snizuji poptavku po
redlnych penéznich zastatcich. Pracovni nasazeni roste
1) kvtli malému negativnimu dtichodovému efektu a
2) kvili rastu redlné tirokové sazby.

Uvaha 8.5Y Agregatni nabidka klesd, agregatni po-
ptavka klesa o stejné mnozstvi, protoze dtichodovy efekt
je velky, takZe spotieba klesa stejné jako produkt, za-
timco poptavka po investicich se neméni. Agregatni pro-
dukt klesa, zatimco trokova sazba se neméni. Agregatni
spotieba klesa stejné jako produkt, investice se neméni.
Cenova hladina roste. Pracovni nasazeni (kvtili negativ-
nimu dtachodovému efektu také roste).

Uvaha 8.6 ProtoZe se neméni soudasna produkéni
funkce, agregatni nabidka se neméni. Zvyseni budouciho
MPK zvysuje soucasnou poptavku po investicich, takZe
agregatni nabidka roste. To zptisobuje riist agregatniho
produktu (vyvolany zvySenim soucasného pracovniho
nasazeni) i rtst redlné drokové sazby. Agregatni spo-

Resent vybrantjch problémii

tfeba klesa (kvili zvySeni redlné tirokové sazby), takze
agregatni investice rostou. Zvyseni produktu zvysuje po-
ptavku po redlnych penéznich zustatcich, zvyseni tro-
kové sazby ji sniZuje, takZe zména cenové hladiny je ne-
jista.

Uvaha 8.8 Rozdil je v tom, Ze v piipadé 8.7 se ne-
meéni budouci MPK, takze se nezvysuje poptavka po in-
vesticich, kterd zavisi na budoucim MPK, ne souc¢asném.
V tomto ptipadé vSak poptavka po investicich roste.

Uvaha 8.9 Vysledek bude podobny jako odpovéd na
otazku 8.8, v tomto pfipadé je vsak dichodovy efekt
velky, takZe agregatni spotfeba se posouva stejné jako
agregatni nabidka (a pracovni nasazeni se vyznamné
meéni).

Zamysleni 8.2¢ N4 model predpoklada, ze pficinou
recese je stfednédobé zhorseni produkéni funkce, kdy
ekonomika neni schopna vyprodukovat stejné mnoZstvi
statkil jako byla v pfedchozim obdobi. Prudké snizeni in-
vestic neni pfi¢inou recese, nybrz diisledkem recese — di-
sledkem snahy domécnosti vyhladit svoji spotfebu v case
tak, aby se snizeni HDP spotieba pfili$ nesniZila.

Kapitola 9

Tvrzeni 9.1 Ano. Pfirozend mira nezaméstnanosti je
disledkem toho, Ze pracujicim trva urcitou dobu, nez na-
leznou vhodnou préci, a firmdm trva uréitou dobu, nez
najdou vhodného pracovnika. V diisledku toho mtiZe byt
¢lovék urcitou dobu frikéné nezaméstnany a pracovni
misto prazdné. Kdyby lidé disponovali dokonalymi in-
formacemi, nasli by doméacnosti vhodnou praci a firmy
vhodného pracovnika okamzité. (Dokonalé informace by
samoziejmé musely zahrnovat i znalosti lidi; pokud by
totiz propustény kopac nemohl pfijmout praci jako neu-
rochirurg, mohla by stéle jesté existovat strukturdIni ne-
zaméstnanost.)

Tvrzeni 9.2¢ Ne, mira nezamé&stnanosti se rovna celko-
vému poctu nezaméstnanych délenému pracovni silou,
tj. souctem poctu zaméstnanych a nezameéstnanych.
Tvrzeni 9.3 Ano.

Tvrzeni 9.4¢ Ano, protoze klesa mira nalézéni zamést-
néni (job-finding rate) a roste mira opusténi préce (job-
separation rate).

Tvrzeni 9.5¢ Ano.
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Tvrzeni 9.6 Ne, protoZe firmy jsou ochotny najimat
méné pracujicich. Néktefi lidé jsou pak nedobrovolné ne-
zamestnani.

Test 9.1Y  (c) Oboje zvysuje pocet nezaméstnanych.
Mira nezaméstnanosti roste, pokud néktefi nezaméstnani
nejsou natolik zdeptani, aby opustili pracovni silu.

Test 9.2¢ (b)

Test 9.3% (c) Skute¢na mira nezaméstnanosti presahuje
pfirozenou miru nezameéstnanosti (danou navratem obou
meér na puvodni hodnoty) a klesa tak dlouho, az ji do-
sédhne.

Test 9.4¢ (a)

Cis. p. 9.1% Pouzijte vzorec u = ¢/(c + ¢).

Cis. p. 9.2¢ Pfirozend mira nezaméstnanosti je 4.76 %.
Skutecnd mira nezaméstnanosti postupné klesa k této
hodnoté.

Resent vybrantjch problémii

obdobi pocet pocet ne- pocet pocet mira ne-
zamést- zamést- lidi, kte¥i 1lidi, kte¥i zamést-
nanych nanych nasli préci nanosti
praci ztratili

1 9 1 0.09 0.2 10 %

2 9.11 0.89 0.09 0.18 8.9 %

3 9.2 0.8 0.09 0.16 8.03 %
4 9.27 0.73 0.09 0.15 7.34 %
5 9.32 0.68 0.09 0.14 6.8 %

6 9.36 0.64 0.09 0.13 6.37 %
7 9.4 0.6 0.09 0.12 6.04 %
8 9.42 0.58 0.09 0.12 5.77 %
9 9.44 0.56 0.09 0.11 5.56 %
10 9.46 0.54 0.09 0.11 5.39 %
11 9.47 0.53 0.09 0.11 5.26 %
12 9.48 0.52 0.09 0.1 5.15 %
13 9.49 0.51 0.09 0.1 5.07 %
14 9.5 0.5 0.09 0.1 5.01 %
15 9.5 0.5 0.1 0.1 4.96 %
Kapitola 10

Tvrzeni 10.1Y Ne. Roste pouze v pifpadé, Ze tispory jsou
vétsi neZ objem opotfebovaného kapitédlu, tj.s- Y > 6 - K.
Objem kapitalu miize tedy pfi kladné mife tspor rist,
klesat i ztistdvat konstantni.

Tvrzeni 10.2Y Ano.

Tvrzeni 10.3Y Ne, investice jsou nutné, aby nahradily
opotfebovany kapitél tak, aby jeho celkova zasoba ztistala

konstantni. To znamend, Ze hrubé investice se rovnaji opo-
tfebovani kapitalu, takZze Cisté investice jsou nulové.

Tvrzeni 10.4%
stantni.

Ano. Per capita zasoba kapitalu je kon-

Tvrzeni 10.5Y Ano, zvySuje se ustédleny stav.

Tvrzeni 10.69 Ano, redlnd tirokovéa sazba se rovnad mez-
nimu produktu kapitdlu minus mira depreciace kapitdlu.

Tvrzeni 10.7* Ano, toto je definice podminéné konver-
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gence.

Tvrzeni 10.8* Ano.

Tvrzeni 10.9Y Ne, zemé s vys§im podilem dspor na
HDP dosahne vysstho ustaleného stavu kapitdlu (nemusi
vSak mit vy$si ustdleny stav spotfeby).

Tvrzeni 10.10Y Ano, protoZe je dél od svého ustéleného
stavu. To je podstata teorie konvergence.

Tvrzeni 10.11% Ano, zvyseni kapitalové zasoby snizuje
mezni produkt kapitalu a tudiZ sniZuje redlnou trokovou
sazbu.

Test 10.1Y (a) ZvySovani kapitélové zasoby sniZuje cete-
ris paribus mezni produkt kapitalu, takZe redlna trokova
sazba klesa. Plati r = MPK - 0.

Test 10.2¢ (b) Produkt na hlavu se neméni, takZe cel-
kovy produkt musi (pfi ristu populace) rist.

Test 10.39 (a) Technologicky rtist zptisobuje rist per
capita produktu (takZe roste i celkovy produkt). S réistem
produktu roste i spotieba.

Test 10.4% (b) To je definice.

Test 10.5¢ (c) Podminéna konvergence nastava, kdyz
zemé, kterd je dal od své trajektorie vyvoje ustdleného
stavu, roste rychleji nez zemé, kterd je ke své trajekto-
rii vyvoje ustdleného stavu bliz. Absolutni konvergence
miiZe nastat (aspoii na urcitou dobu), jestlize zemé s vys-
$im ustdlenym stavem produktu na hlavu je na zacatku
chudsinez zemé s niz$im ustdlenym stavem produktu na
hlavu.

Kapitola 11

Tvrzeni 11.1Y Ne. Rozpoctové omezeni tiké, ze kazda
utracend koruna musi byt néjakym zptlisobem ziskana.
Schopnost vlady tisknout penize a vybirat dané tvori
jednu stranu jejtho rozpoc¢tového omezeni.

Tvrzeni 11.2¢ Ne, viz 11.1.

Tvrzeni 11.3Y Ano. Ovem &asto se pojem zuZuje pouze
na vytésnéni soukromych investic.

Tvrzeni 114 Ne. Veskery vliv vlddnich vydaji na

soukromé investice je zprostfedkovan skrz zménu rov-
novazné trokové sazby.

Resent vybrantjch problémii

Tvrzeni 11.5Y Ne.

Tvrzeni 11.6Y Ano. Cim vice statkt koupi vlada, tim
méné jich zlistane k dispozici vefejnosti.

Tvrzeni 11.7* Ne. Trvalé zvyseni vladnich vydajt méni
agregatni nabidku i poptavku ve vSech obdobich stejné,
takZe se neméni relativni vzacnost statki mezi jednot-
livymi obdobimi. Redlnd drokova sazba se tedy nemeéni.

Tvrzeni 11.8* Ano. Na rozdil nap¥. od dané z pifjmu.

Tvrzeni 11.9Y Ne. Vldda miZe financovat zvyseni své
spotfeby tfemi zptisoby: Tiskem penéz, zvySenim dani
nebo sniZzenim transferd domdcnostem. Muze vyuZzit
kterykoli z nich, takZe nabidka penéz nutné rdst nemusi.
Tvrzeni 11.109 Ano.

Test 11.1Y (d) Soukromé investice klesaji proto, Ze roste
realnd trokovéa sazba (ta roste, protoZze soucasné statky
jsou vzacnéjsi nez budouci). Soukroméa spotfeba klesd
jednak v disledku zvysSeni redlné trokové sazby, jednak
kvili pfimé substituci mezi soukromymi a vladou po-
skytovanymi statky.

Test 11.2Y  (a) Trvald zména vladnich vydaji neméni
realnou trokovou sazbu, takZe soukromé vydaje se méni
pouze na zdkladé pfimého substituéniho efektu a vel-
kého negativniho dichodového efektu ze zvyseni vlad-
nich vydajt. ProtoZe trokova sazba neroste, soukromé
investice nejsou vytésnény.

Test 11.3Y  (c) Zdrojem piijmt vlady jsou dang, tisk
novych penéz a emise novych statnich obligaci. Vydajem
jsou pro vladu nakup statkd, transferové platby a platby
urokt za statni dluh.

Test 11.4% (c) Oboje se zvysuje, a to o stejnou jednotku
tak, Ze se redlnd trokové sazba neméni.

Test 11.5 (a) P¥i permanentni zméné se tirokova sazba
nemeéni, pfi kratkodobé ano.

Test 11.6% (b)
Test 11.7% ()

Cis. p. 11.1¢

a. Soukroma spotieba klesa o 0.3 kvili pfimé substituci
soukromé spotieby vladni spotfebou.

Soukromé investice se pfimo neménd.

Vladni spotteba roste o 1.

Agregatni poptavkaroste0 0.7 =1 - a.

Agregatni nabidka roste 0 0.2.

Agregatni poptavka roste vic neZ nabidka, protoZe

e a0 o
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Uvaha 11.1Y Agregatni poptavka i nabidka se posouvaji
vlevo o stejnou jednotku, takZe redlnd trokové sazba se
neméni. Soukromd spotfeba roste, zatimco investice se
neméni.

Uvaha 11.2%  Kiivka agregatni nabidky i poptavky se
posouvaji vlevo — agregatni poptavka klesa vice. HDP i
redlnd trokové sazba klesaji.

Uvaha 11.8%  Penize jsou v nasem modelu neutraln,
takZe nemaji Zadny vliv na redlné veli¢iny. (Jsou i témér
superneutralni.) To znamend, Ze monetarni politika ne-
dokaze hospodafrstvi ovliviiovat. Naproti tomu fiskalni
politika méni redlny dfichod doméacnosti (tj. méd dicho-
dovy efekt), takze dokaze hospodatstvi ovliviiovat. Miize
také vytvaret rizné substitucni efekty, kterymi opét ovli-
viiuje hospodarstvi. Jediny vliv tisku penéz na hospodar-
stvi je tzv. infla¢ni dan, tj. jeji fiskalni vliv.

Zamysleni 11.3Y N4&3 model md multiplikdtor mens{
neZ jedna (takZe hospodaistvi spi§ tlumi, neZ zesiluje
Soky), zatimco keynesidnsky model mda multiplikdtor
vys$sinez jedna.

Multiplikator vychazi v Keynesidnském modelu z jeho
formulace spottebni funkce C; = C+c-Y; a poptavkového
omezeni. Pokud neni ekonomika poptavkové omezend
(nybrz je rovnovazna) nebo pokud spotieba v case t zavisi
na permanentnim dfichodé, multiplikator mizi.

Kapitola 12

Tvrzeni 12.1Y Ano. To je definice.

Tvrzeni 12.2Y Ano.

Tvrzeni 12.3* Ne. Tento motiv vznikd pouze v pifpadé
zvyseni mezni daniové sazby. Zvyseni pausalni dané ne-
vytvari substitucni efekt.

Tvrzeni 124% Ano. Zvyseni mezni daiové sazby sni-
Zuje pifjem domadcnosti za praci apod. Domécnosti proto
méné pracuji, coZ sniZuje jejich pfijem; musi proto sniZzit
i svou spotfebu.

Tvrzeni 12.5  Ano. Domdcnost mé ¢asto narok na
transfer pouze do urcité drovné pifjmu — kdyz pifjem
vzroste, transfer ztrati. To funguje pfesné jako mezni da-
nova sazba a sniZuje motivaci domdcnosti pracovat a vy-
délavat.

Resent vybrantjch problémii

Tvrzeni 12.6* Ano.

Tvrzeni 12.7Y Obecné ne. Lafferova kiivka ukazuje, Ze
jakmile mezni datiova sazba dosdhne urcité tdrovné, pak
jeji zvyseni sniZzuje dariové pifjmy vlady.

Tvrzeni 12.8* Ne. Dati z ptijmu motivuje domdacnosti
substituovat praci a produkci volnym casem a netrz-
nimi aktivitami, zatimco pau$alni dan tento vliv nemad.
Zvysenivladnich vydajti financované pausalni dani proto
zvysuje HDP vice.

Tvrzeni 12.99 Ano.

Tvrzeni 12.10Y Ne. Zvyseni mezni datiové sazby snizuje
jak pffjem z investic do kapitélu, tak z prace. Proto jak
poptavka po investicich, tak pracovni nasazeni klesaji.

Test 12.1¢ (b)

Test 12.2% (c) Lidé ziskaji mensi ¢4st mezniho produktu
prace, proto méné pracuji. To vyusti v niZ8i agregatni
produkt.

Test 12.39 (a) ZvySeni mezni datiové sazby sniZzuje mo-
tivaci investovat, coZ sniZuje investi¢ni poptdvku a tro-
kovou sazbu po zdanéni.

Test 12.4% (a) V kratkém obdobi sniZuje motivaci lidi
pracovat, tudiz klesad i agregatni produkt. V dlouhém
obdobi navic klesa agregatni kapitdlova zdsoba, coz dale
sniZuje agregatni produkt.

Test 12.5% ()

Test 12.6 (b) Efektje stejny, jaky ptisobi redlna irokova
sazba v ekonomice bez dani.

Test 12.7% (d)

Kapitola 13
Tvrzeni 13.1Y Ne.

Tvrzeni 13.2Y  Ano. (OvSem vypovidaci schopnost
téchto pozorovani mize byt mald, protoZe ve vétsiné

zemi fixuji tirokovou sazbu centrélni banky.)

Tvrzeni 13.3¢Y Ne. Barro-Ricardtv teorém ekvivalence
tikd, Ze vefejnost povaZuje dané a deficity za ekvivalentni.
Tvrzeni 13.4¢ Ne, #ik4, Ze takova politika nemé z4dné
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redlné dopady, protoZe nevytvaii ani ddchodovy, ani
substitu¢ni efekt.

Tvrzeni 13.5¢ Ne.
Test 13.1¢ (b)

Test 13.2* (d) To je disledek Barro-Ricardova teorému
ekvivalence.

Test 13.3% (d) To plyne z nasi pfedstavy penézni ne-
utrality.
Test 13.4¢ (a) Roste v dtisledku sniZeni mezni daii-

ové sazby (substitu¢ni efekt). Pokud bude v budoucnosti
mezni dafiova sazba riist, aby splatila deficit nebo aspon
financovala trokové platy ze zvyseni statntho dluhu, pak
budouci produkt klesne.

Test 13.5% (c) Viz odpovéd na otézku 13.4.
Test 13.6% (d)

Cis. p. 13.1¢

a.

Soucasny disponibilni diéichod domaécnosti vzroste
o 1 K¢&. Soucasnd hodnota tohoto zvyseni je 1 K¢.

b. Domécnostbude muset zaplatit dati o velikosti 1.05 K¢.

Soucasnd hodnota ztraty je 1 K¢ = 1.05/(1 + 0.05) K¢.
c. Cisty dtichodovy efektje nula = 1 -1 -jednd se o pti-
klad Barro-Ricardova teorému ekvivalence.

Uvaha 13.1Y Pokud plati Barro-Ricardtv teorém ekvi-
valence, pak museji mit obé politiky stejné dusledky.
Agregatni nabidka roste (lidé jsou chudsi, takZe vice pra-
cuji + produkéni efekt vladnich vydajti). Agregatni po-
ptavka také roste (rostou vladni vydaje, spotfeba klesd
pouze o a-ndsobek vlddnich vydajt a trosku také v du-
sledku malého dtichodového efektu, poptavka po inves-
ticich se neméni), ale méné nez agregatni nabidka. Re-
alna drokova sazba roste. Agregatni produkt roste —jed-
nak kvtli posunu kiivky agregatni nabidky, jednak kvli
ristu redlné drokové sazby. Vladni vydaje rostou, inves-
tice klesaji (kvili riistu redlné trokové sazby), soukroma
spotfeba klesa (pfimd substituce s vlddnimi vydaji, maly
negativni dtichodovy efekt, rtst redlné trokové sazby).
Viz obréazek 11.1 v sylabu.

Uvaha 13.2¢  Zvy$eni mezni datiové sazby v recesi by
dale utlumilo ekonomickou aktivitu. Zadluzeni (spla-
cené pozdéji) odpovidd pausalni dani, kterd tyto tlumici
Gcinky nema.

Uvaha 13.3Y Ne. Pokud vlada sni# pausalni dati a
v odpovidajicim objemu se zadluZi, politika by neméla
mit (podle Barro-Ricardova teorému ekvivalence) zddné

s

dopady na hospodafstvi. Pokud vsak vlada snizi dan

Resent vybrantjch problémii

z ptijmu, klesd mezni darnovd sazba, coZ mé vyznamné
substituéni efekty. V tomto piipadé bude ekonomika sti-
mulovand. Stimulace vSak nevyplyva z samotného faktu
zadluZeni, nybrz ¢isté ze sniZeni mezni dariové sazby.

Kapitola 14

Tvrzeni 14.1Y Ne, ,zékon jedné ceny” ¥ikd, Ze v jakém-
koli okamziku se stejné zbozi musi v rtznych zemich
prodévat za stejnou cenu.

Tvrzeni 14.2¢ Ano.

Tvrzeni 14.3Y Ano.

Tvrzeni 144 Ano.

Tvrzeni 14.5Y Ano. Tyto zemé maji vy$3i mezni pro-
dukt kapitdlu (protoZe ho maji méné na hlavu nez vy-
spélé zemé&) — domdacnostem ve vyspélych zemich se
tedy vyplati investovat v této zemi. Takové investice
jsou oboustranné prospésné: domdcnostem vyspélé zemeé
umozni dosdhnout vysstho vynosu neZ doma, domac-
nostem chudé zemé umozZni zvySovat rychle objem kapi-
tdlu bez nutnosti drasticky sniZit spotiebu.

Tvrzeni 14.6Y Ano, to je definice.

Tvrzeni 14.7* Ne. Pfebytek by vznikl, kdyby zlepseni
bylo doc¢asné. Trvalé zlepSeni nevytvari Zddnou intertem-
porélni substituci, tj. neméni drokové sazby, takZe neni
zadny tlak na vznik pfebytku bézného uctu. Naopak,
miiZe vzniknout deficit béZného tctu, protoZe zahranic¢ni
subjekty se budou snazit investovat do vyroby domaé-
ctho statku —jeho relativné vyssi cena totiZ zajistuje vyssi
vynos z kapitélu.

Tvrzeni 14.8% Ano.

Tvrzeni 14.9% Ne. Kratkodob4 zména vytvaii intertem-
porélni substituci — domécnosti si nyni chtéji vypujcit a
pujcku splatit v dobé, kdy jejich dtichod je zpét na své
normdlni drovni. ProtoZe si agregatné ptijcuji ze zahra-
nici, vznika deficit béZného Gctu platebni bilance. Na-
proti tomu permanentni zména produkéni funkce nevy-
tvafi intertemporaln{ substituci, takZe neni Zaddny dtvod
si v zahrani¢i vypujcovat — deficit nevznika.

Tvrzeni 14.10 Ano. Domécnosti si ptij¢uji, aby nemu-

sely sniZovat svoji spotfebu — ptijcky v zahranici pouZiji
k ndkupu dovaZenych statkt.

61



Test 14.1¢ (d)

Test 14.2Y (b) Zemé si vyptij¢i v zahranidi, takZe vy-
hladi své vydaje. Pokud je mald, neovlivni celosvétovou
arokovou sazbu.

Test 14.3% (a) Sok, ktery zasdhne cely svét, ma stejné
disledky jako pro uzavienou ekonomiku (svétjako celek
je uzaviena ekonomika) — drokova sazba roste a vydaje
klesaji, a to v kazdé zemi.

Test 14.4% ()

Test 14.5% (d) Kratkodobé zlepgeni doméci produkéni
funkce zvysuje dtichod domdcich domdcnosti. Domaéc-
nosti spofi tak, Ze poskytuji cizinctm tvér. Cizinci pou-
Ziji takto ziskané prostfedky k ndkupu domaécich statki
a sluzeb, coz zvysuje export domdci zemé.

Test 14.6% (d)
Test 14.7¢ (b)

Vysvétleni 14.1Y  Touto silou je arbitrdz. Pokud na
rliznych mistech ma stejny statek rtiznou cenu, vyplati
se podnikateli nakupovat ho v misté, kde je relativné la-
drazsi. Tim zvySuje poptavku, a tudiz i cenu v prvnim
misté, a zvySuje nabidku, a tedy sniZuje cenu na dru-
hém misté. Ceny se postupneé vyrovnéavaji—pfetrvat muze
pouze rozdil v cenéch, ktery odpovida velikosti doprav-
nich a transakénich nékladd.

Predpokladem nasi tivahy je volny pohyb statkd a sluzeb
(avzdsadéipredstava, Ze dopravni a transakéni ndklady
jsou zanedbatelné malé).

Vysvétleni 14.2% Vysvétlenim je v zdsadé zékon jedné
ceny, viz odpovéd na otdzku 14.1. Pokud by v jedné zemi
byla tirokova sazba vy$si nez v jiné, investofi zacali pro-
vadét arbitraZ — vyptijcovali by si v zemi s niz$i drokovou
sazbou a investovali v zemi s vyssi. To zvySuje sazby
v jedné a snizuje ve druhé.

Predpokladem nasi tivahy je dokonald kapitdlova mobi-
lita (a také identické riziko, tj. dokonald zaménitelnost
rznych zemi).

Uvaha 14.1% V obou pifpadech rostou dovozy a zemé
si vyptjcuje ze zahranic¢i. Divod je ten, Ze dtichod do-
madcnosti docasné klesa, takZe doméacnosti chtéji vyhladit
svoji spotfebu tim, Ze se zadluZuji. Agregatné se zadluzuji
v zahranici, ¢imZ zptisobuji deficit béZného tcétu platebni
bilance.

V pfipadé docasného poklesu produkéni funkce se kiivka
agregatni nabidky posouva doleva. Agregatni produkt
klesa, zatimco agregatni vydaje se nemeéni (pokud je zemé
dost mala na to, aby nebyla s to ovlivnit svétovou troko-

Resent vybrantjch problémii

vou sazbu).

V ptfipadé docasného zvyseni vlddnich vydaji roste
kiivka agregatni poptavky, tj. posouva se doprava. Agre-
gatni produkt se neméni, zatimco agregatni vydaje rostou
(pokud je zemé dost mald na to, aby nebyla s to ovlivnit
svétovou urokovou sazbu).

Uvaha 14.2¢ Vznikaji dva efekty, které jdou proti sobg.
1) Zvyseni MPK vytvaii deficit béZného tctu, protoze
cizinci investuji v dané zemi (jsou zde vy$si vynosy z ka-
pitdlu). 2) Kratkodobé roste produkt, takZe doméci do-
macnosti zvysuji své dspory, coz tlaci zemi do pfebytku
platebni bilance. Celkové zalezi na tom, ktery z efektd
prevazi. Zda se, Ze empiricky pfevazuje prvni efekt, takze
bilance bézného tctu je mirné proticyklicka.

Zamysleni 14.2% Ne. Tyto dvé véci museji vzdy jit ruku
Vv ruce.

Zamysleni 14.3Y Toto tvrzeni je pozistatkem merkan-
tilismu. Znamenalo by, Ze zemé neustale ddvd zahranici
své vyrobky zanic, pfesnéji za kousky papiru s barevnym
potiskem. Pro doméci zemi by bylo mnohem vyhodnéjsi
mit permanentné deficit platebni bilance, protoze by to
znamenalo, Ze ji zahrani¢ni zemé kazdy rok daruji ¢ast své
produkce. Samoziejmé to neni mozné, protoZe obyvatelé
7&dné zemé nemaji zajem tak obdarovavat cizince.

Zamysleni 144 Nemaji. Prebytek nebo deficit pla-
tebni bilance ma stejnou funkci jako moZznost domdcnosti
spofit nebo si vyptjcovat — umoznuji domacnostem vy-
hladit jejich spotfebu v pfipadé pozitivnich i negativnich
Sokt. To znamend, Ze nékdy je optimdlni dosdhnout pfe-
bytku ajindy deficitu. Zadny vysledek vak neni spravny
per se.
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