100O0A0O
> O oo O

N
%
>
z
KJODOD

’?J‘ J
V
Q>

S\-b

—
RUM e st

<

Ooooou

oomoooaQD
T0D0DOO

moooaDo

20000
Xooooo
< ooooan
100000
ODmoOOooOD
ooooonoo

oy

7 OoOOoooonoo

s
S
)

()

B

>
DOD$7
ooolC
O o C

=
oo ©Q

oOnooaoo
nooo
cooro
omou%
OoooL

MASARYKOVA UNIVERZITA
EKONOMICKO-SPRAVNI FAKULTA

Katedra financi

Osobni finance
Investice

Ing. Gabriela OSkrdalova
e-mail: oskrdalo@econ.muni.cz

Tento studijni materil byl vytvoren jako vystup z projektu ¢. CZ.1.07/2.2.00/15.0189.

s ..
* ¥ % U
* * o
r * * L ]
evropsky X

socialni : MINISTERSTVO $KOLSTVI OP Vzdélavani
fOI’]dVCH EVROPSKA UNIE VILADE: LOVYCHOVY pro konkurenceschopnost

INVESTICE DO ROZVOJE VZDELAVANI



MASARYKOVA UNIVERZITA
EKONOMICKO-SPRAVNI FAKULTA  www.econ.muni.cz

0o D0
o oo
00D
o oo
0Oo0o
o oo
000

Investice

B finan¢ni systém a finan¢ni trhy
investovani a investi¢ni strategie
investi¢ni instrumenty a portfolio, magicky trojihelnik investovani

zakladni investi¢ni principy

G.0Oskrdalova: Osobni finance 2
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FinancCni trhy

B funkce finanCniho systtmu — shromazd’ovaci, depozitni, alokacni,
obchodni (likvidity), cenotvorna (informacni), uchovatele hodnoty,
snizeni rizika

B subjekty — deficitni a prebytkové subjekty, financni zprostredkovatelg,
organy regulace a dohledu

B zpusoby alokace financ¢nich zdroju — ptfimé, poloptime, nepiime
B vymezeni finan¢niho trhu

B financni trhy dle splatnosti — penézni a kapitalove

B financni trhy dle obsahu a charakteru instrumentti — dluhove, akciove,
komoditni, devizove (ménove)

G.0Oskrdalova: Osobni finance 3
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Financ¢ni plan jednotlivce/rodiny

B oSetfeni osobnich rizik

B planovani nezavislého penzijniho véku
B plan vzdélani deéti

B investi¢ni plan

B plan dédictvi

B investicni plan a investicni strategie

B investiCni strategie — cile a omezeni

G.0Oskrdalova: Osobni finance 4
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Investovani krok za krokem

B stanoveni financ¢nich cili
B vybér investiCni strategie
B naplnéni investicni strategie
B realizace investiCni strategie

B pravidelné monitorovani a revize investicni strategie

G.0Oskrdalova: Osobni finance 5
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InvestiCni instrumenty

B financni instrumenty

B realné instrumenty

G.0Oskrdalova: Osobni finance 6
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,,Magicky trojuhelnik* investovani

riziko likvidita

G.0Oskrdalova: Osobni finance
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Financni rizika

Finanéni rizika

Uvéroveé Trzni Riziko Operacni Pravni
riziko riziko likvidity riziko riziko
Urokoveé Riziko
riziko trzni
| likvidity
Akcioveée I
Fiziko Riziko
_ﬁ cash-flow
Komoditni
riziko
| |
Kurzoveé
riziko

Zdroj: Fuchs, D.: Financni trhy, 2003, str. 29

...riziko politicke, inflacni, udalosti, bonity, reinvesti¢ni, pfedcasn¢ho splaceni...

G.0Oskrdalova: Osobni finance 8
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Cenne papiry a investovani do nich
B akcie
B dluhopisy
B indexove certifikaty

B cenne¢ papiry kolektivniho investovani

G.0Oskrdalova: Osobni finance 9
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Akcie

B vymezeni
B prava
B vynos, riziko, likvidita

B klasifikace
rustove akcie, defenzivni akcie, cyklické akcie, spekulacni akcie

G.0Oskrdalova: Osobni finance 10
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Dluhopisy
B vymezeni
B prava
B vynos, riziko, likvidita

B druhy

dluhopis s fixnim vynosem, dluhopis s nulovym kuponem, dluhopis s
variabilnim kuponem, prasivy dluhopis, hypotecni zastavni list, statni
pokladnicni poukazka, depozitni certifikat

G.0Oskrdalova: Osobni finance 11
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Indexove certifikaty

B vymezeni

B splatnost

B podkladové aktivum
B prava

B vyhody

G.0Oskrdalova: Osobni finance 12



Vynosy americkych cennych papirt v letech 1926 - 1994

Primérny Pocet let s Pocet let se Rekordni Rekordni Riziko
rocni vynos kladnymi zapornymi vynos (rok, ztrata (rok, (volatilita
(%) Vynosy Vynosy %) %) vynosu, %)
Akcie 10,2 49 20 54,0 (1933) -43,3 (1931) 20,3
Akcie malych | 12,2 48 21 142,9 (1933) - 49,8 (1931) 34,6
firem
Dlouhodobé 5,4 53 16 43,8 (1982) - 8,1 (1969) 8,4
podnikové
obligace
Nastroje 3,7 68 1 14,7 (1981) - 0,0 (1940) 3,3
penézniho
trhu (vladni
pokladnicni
poukazky)
Inflace 3,1 59 10 18,2 (1946) - 10,3 (1932) 4,6

Zdroj: Kohout, P.: Investicni strategie pro treti tisicileti, 2008, str. 17
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Investi¢ni instrumenty a velmi kratkodoba investi¢ni
strategie (do 1 roku)

ocekavany vynos odpovida +
- investi¢nimu horizontu
LY-F] ‘E
23
S = , ) . Terminované vklady
- Kratkodobé dluhopisy o
= 2z o Sporici ucty
=3 Dluhopisove fondy .
<=z Penezni fondy
o -
— "
Akcie
o s Stiednédobé a dlouhodobé N
Investicni certifikaty : Bézné ucty
- dluhopisy
Akciové fondy

Zdroj: Filip, M.: Osobni a rodinmé bohatstvi : Jak chvtre investovat, 20006, str. 49; upraveno
autorkou

G.0Oskrdalova: Osobni finance 14
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Investi¢ni instrumenty a kratkodoba investicni
strategie (od 1 do 3 let)

ocekavany vynos odpovida +
— investicnimu horizontu

Zajisténe fondy , . .
Kratkodobée dluhopisy

_I_

Strukturovane dluhopisy o
) Dluhopisové fondy
Strukturovane vklady

Akcie
e Stiednédobé a (_11.011110d0be

dluhopisy
4 Akciové fondy 4 P
I I

ochrana realné
hodnoty kapitialu

Beézné ucty

Terminované vklady 7

Penézni fondy

Zdroj: Filip, M.: Osobni a rodinné bohatstvi . Jak chytie investovat, 20006, str. 50; upraveno
autorkou

G.0Oskrdalova: Osobni finance 15
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InvestiCni instrumenty a sttednédoba investicni
strategie (od 3 do 5 let)

ocekavany vynos odpovida +
o investicnimu horizontu

Zajistene fondy
Strukturovane dluhopisy *— Stiednédobe dluhopisy

_I_

Strukturované vklady f P
1
Penzijni fondy . Alcie
Kratkodobé dluhopisy _ o
Stavebni spofeni . Investicni certifikaty
. L Dluhopisove fondy o
Zivotni pojisténi > Akciové fondy

ochrana reilné
hodnoty kapitalu

Bézné ucty

Terminovane vklady <= Dlouhodob¢ dluhopisy

Penézni fondy

Zdroj: Filip, M.: Osobni a rodinné bohatstvi : Jak chytre investovat, 2006, str. 52, upraveno
autorkou

G.0Oskrdalova: Osobni finance 16
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WWW.econ.muni.cz

InvestiCni instrumenty a dlouhodoba mvesticni
strategie (nad 5 let)

.=
o =
s =
—
S
2 =
-
= -
s Z
=
= £
2y =
S E

ocekavany vynos odpovida
investicnimu horizontu

_|_

Zajistené fondy
Strukturované dluhopisy

Strukturované vklady

1 Dlouhodobé dluhopisy

Akcie

Investi¢ni certifikaty

Akciové fondy

Realné investice

f

Penzijni fondy
Stavebni spofeni

Zivotni pojisténi

v

Strednédobé dluhopisy

Dluhopisové fondy

Hedge fondy

Specialni fondy

(nemovitosti. derivaty

apod.)

Kratkodobé dluhopisy
Beézné ucty
Terminované vklady

Penézni fondy

Zdroj: Filip, M.: Osobni a rodinné bohatstvi . Jak chvtre investovat, 2006, str. 54, upraveno

autorkou

G.0Oskrdalova: Osobni finance
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Kratkodobé¢ vs. dlouhodob¢ investicni strategie

Kratkodobé investicni strategie

Investicni cil
Minimalizace rizika Kompromis mezi vynosy | Maximalizace vynosii
a riziky
Nizke riziko inflace Konzervativni strategie | Vyvazena strategie Agresivni strategie
Vysoké riziko inflace ,,Kruhova obrana‘ ,,Poklusem klus* ,»Sprint®

Zdroj: Kohout, P.: Investicni strategie pro treti tisicileti, 2008, str. 196

G.0Oskrdalova: Osobni finance 18
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Investicni portfolio

B vynosnost portfolia

B riziko portfolia

G.0Oskrdalova: Osobni finance 19
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Pocet investiénich instrumentu a diverzifikace rizika
portfolia

B jedinecné (nesystematicke) riziko X systematické riziko

A
Riziko
portfolia

celkové riziko

systematické riziko

Pocet investi¢nich instrumentu

G.0Oskrdalova: Osobni finance 20
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Aktivni a pasivni investiCni strategie

B aktivni investicni strategie

B pasivni investini strategie

B teorie ndhodné prochazky a jeji disledky

G.0Oskrdalova: Osobni finance 21
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Pasivni investicni strategie...

B vyspélé akciove trhy zapadni Evropy a Severni Ameriky za béznych
podminek

B trhy mén vyspélych zemi s rezimem volné plovouciho kurzu
B trhy likvidnich komodit
B trhy statnich dluhopist

B trhy kratkodobych 1 dlouhodobych korporatnich a bankovnich dluhopist

G.0Oskrdalova: Osobni finance 22
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Aktivni investiCni strategie. ..

vyspélé akciove trhy v obdobich bublin ¢1 depresi
akciove trhy emerging markets

trhy mén s fizenym floatingem

trhy méné likvidnich komodit ¢1 nékteré trhy likvidnich komodit
v obdobich bublin nebo naopak depresi

B trhy statnich dluhopisti v pfipadé ekonomik, kde existuje silny podil
nucenc¢ho trhu

B trhy vysoce rizikovych dluhopisi
B trh derivati a strukturovanych produkti

B trhy nemovitosti

G.0Oskrdalova: Osobni finance 23
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Cenne papiry kolektivniho imnvestovani

B vymezeni kolektivniho investovani

B zakon ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, v platném znéni

B dohled v CR - CNB

B vyhody a nevyhody kolektivniho investovani

B akcie investicniho fondu

B podilove listy podiloveho fondu (oteviené X uzaviené podilové fondy)

B indexové fondy a ETF

G.0Oskrdalova: Osobni finance 24



MASARYKOVA UNIVERZITA
EKONOMICKO-SPRAVNI FAKULTA  www.econ.muni.cz

0o D0
o oo
00D
o oo
0Oo0o
o oo
000

B fondy podle druhu aktiv, do kterych je investovano

fondy penézniho trhu, dluhopisové fondy, akciové fondy, smisené fondy,
zajistené fondy, fondy fondu, nemovitostni fondy

= fondy podle distribuce zisku
VYNOSOVéE, ristové

= fondy podle zemé¢, kde jsou registrovany
ceské, zahranicni

= fondy podle mény
korunove, cizomenove

G.0Oskrdalova: Osobni finance 25
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Vyvoj struktury Gspor obyvatelstva v CR

100%
O Podilove fondy
« 51y R B BN
m Zivotni pojisteni
60% - O Penzijni pripojisténi
B Stavebni sporeni
40%
O Vklady v cizi méné
20% A O Terminovane vklady
m Neterminované vklady
0% -

2006 2007 2008 2009 2010

Zdroj: Ministerstvo financi CR: Zprdva o vyvoji financniho trhu v roce 2010,
http.//'www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/FT _Rocni Zprava o vyvoji  FT v _2010.pdf

G.0Oskrdalova: Osobni finance 26
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MASARYKOVA UNIVERZITA

EKONOMICKO-SPRAVNI FAKULTA

Financni aktiva domacnosti v EU

Table 2: Households’ stock of financial assets by instrument (%o of total financial assets)

WWW.econ.muni.cz

Currency Securities Loans Shares and Insurance Other Accounts
and Other that Other Technical | Receivable/Payable
Deposits Shares Equity Reserves
2000 | 2007 | 2000 | 2007 | 2000 [ 2007 | 2000 [ 2007 | 2000 | 2007 2000 2007
BE 215 283 193 7.9 0.0 0.0 438 | 40.1 | 13.0| 225 2.5 1.2
BG 553 | 32.0 0.0 0.3 0.0 0.0] 37.0| 593 1.1 4.5 6.6 3.9
CZ 59.6 0.8 0.0 233 3.4 7.9
DK 212 21.1 8.2 5.0 0.0 0.0 225| 298| 463 | 43.0 1.8 1.1
DE 352 355 6.5 7.3 0.0 00| 282 | 251 289 | 313 1.3 0.9
EE 342 | 176 3 2.1 0.7 0.1 53.8| 70.2 1.3 5.9 9.7 42
IE 307 | 32.1 3 0.0 0.0 0.0 32.8| 259 | 357 | 4l1.1 0.5 0.9
EL 43.8 | 519 7.9 9.3 0.0 0.0] 42 33.1 2.3 3.1 3.3 2.6
ES 398 | 38.1 2.5 2.7 0.0 0.0 404 | 423 | 13.9| 136 34 3.4
FR 334 | 294 2.9 1.6 0.8 0.7 29.6| 267 | 299 | 378 3.5 3.8
G.O3krdalova: Osobni finance 27
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IT 229 267 | 171 | 200 03 04 458 | 337 110 165 29 2.8
LY 5911 496 1.3 0.1 0.0 36| 371 | 338 1.2 5.7 1.4 7.2
LT 328 | 464 0.3 2.8 0.2 0.0 399 | 347 1.2 5.9 255 10.2
LU

HU 425 349 9.0 4.8 1.0 08 333 | 37.1 951 185 4.7 39
MT

NL 176 218 32 3.6 0.2 01 261 | 151 528 | 594 0.0 0.0
AT 51 450 6.9 8.2 0.0 0.1] 238 | 269 | 176 18.9 0.5 1.0
PL 60.3 ; 0.9 ; 0.0 | 22.0 ; 6.5 : 10.3

PT 383 36.1 45 5.7 0.0 00| 420 | 387 130 184 22 1.2
RO 357 267 25 0.3 1.2 071 42.6 | 663 0.9 1.3 17.2 4.7

G.0Oskrdalova: Osobni finance 28
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SL 5211 456 2.0 1.3 2.6 23] 292 369 5.7 84 8.3 54
SK 836 | 588 23 1.7 0.0 0.0 1.7 121 78| 185 46 8.9
FI 302 313 1.6 2.0 0.3 0.1 47.1 | 452 187 19.1 2.2 2.3
SE 15.1| 18.6 2.7 2.7 0.5 021 41.8| 395 396 388 0.3 0.2
UK 208 | 266 1.8 0.5 0.2 01 233 | 157 512 537 27 34
NO 332 31.1 1.6 1.3 1.3 28 17.6| 173 36.5| 36.1 9.8 11.4
CH 220 239 9.3 9.0 0.0 00 275 | 249 413 | 423 0.0 0.0

Data for Ireland and Slovenia refer to 2001,

Zdroj:  Ahamdanech Zarco, I.. Statistics in focus (32/2009): Economyv and finance,
http.//epp.eurostat.ec.europa.en/cache/ITY OFFPUB/KS-SF-09-032/EN/KS-SF-09-032-EN.PDF

G.0Oskrdalova: Osobni finance 29
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Vykonnost vyznamnych indexu burz ¢lenskych statu
EU v roce 2008

Q o - O % 0 o £
P ogddes, o3F f.834% | § it
FIOBIDHREIIHAAY
L & o U o
n%aEﬂéﬁ:EEmﬁzgﬂﬁﬁﬁssﬂﬁ:éﬂﬂmEé
-25% -
&
=]
g -s0%
2
=
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1008 -

Zdroj: Ministerstvo financi Ceské republiky: Zprava o vivaji financniho trhu v roce 2008, str. 22,
hitp://www.mfer.cz/cps/rde/xber/mfer/2008_Tyvtah Rocni_zprava o FT pdfpdf

G.0Oskrdalova: Osobni finance 30
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Vykonnost vyznamnych indexu burz ¢lenskych statu
EU v roce 2009

150%

100% -
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Zdroj: Ministerstvo financi CR: Zprdava o vyvoji financniho trhu v roce 2009, str. 20,
http://'www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/Zprava_o vyvoji FT v roce 2009 pdf.pdf

G.0Oskrdalova: Osobni finance 31
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Vyvoj investovani do podilovych fond v CR

100%
75%
50%
25%

0%
-25%
-50%
-15%

-100%

CR
9,62%

Vykonnost

VB
CR
Malta

Litva
Nizozemi

LotySsko
Irsko

w

Kypr
Recko

Italie
Slovinsko

Belgie
Slovensko

Finsko
Svédsko
Rakousko
Polsko
Mad'arsko

Lucembursko
Francie

Dansko
Portugalsko

Estonsko
Némecko
Rumunsko
Bulharsko
Spanélsko

Zdroj: Ministerstvo financi CR: Zprava o vyvoji financniho trhu v roce 2010, str. 21,
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/FT Rocni_Zprava o vyvoji _ FT v _2010.pdf

G.0Oskrdalova: Osobni finance 32
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Vyvoj investovani do podilovych fond v CR

. B Domaci B Zahranicni O Celkem
mld.Ke

400

300

200

100 -

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Zdroj: Ministerstvo financi CR: Zprdava o vyvoji financniho trhu v roce 2010, str. 24,
http.://'www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/FT Rocni Zprava o vyvoji  FT v 2010.pdf
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Prostiedky jednotlivych druhu podilovych fondu
podle domicilu 2007 - 2008

:;j; :'{i::] 2007 2008 meziroéni zmeéna (%)
druh G E g8 'S 'g g8 o ig g
podilovych ‘E g :5 13 | g ‘E 3 g
fondil a 2 v a 4 v a 4 v
Ly & B
Penézniho trhu 77.0 30,9 | 107.8 559 32,2 28,1 -27 .4 43| -18.3
Diuhopisové 20,8 154| 36,2 14,0 12,5 26,5| -32,8 -18,7| -26,8
Akcioveé 16.6| 31.5| 480| 7.3| 16.1| 235| -550| -48.7| -51.2
Smisene 28,8 9.7 38,5 19,4 6,7 26,1 | -32.7 -31.1| -32.3
Fondy fondu 18.4 0.3 18,7 12,7 0,2 129 -31.0 -20.5| -30.9
Zajistene 10,3 24,5 64,7 9.9 53,2 63,1 -3,3 1.3 0.6
Nemovitostni 1.2 0,0 1,2 1.8 0,0 1,8 45,2 -| 452
celkem 1730 1422 | 315,2| 1209 1230 2439 | -30.1 -13.5| -22.6

Zdroj: Ministerstvo financi Ceské republiky.: Zprava o wvoji financniho trhu v roce 2008, str. 26,
http:/Avvwanfer.cz/eps/rde/xber/mfer/2008_Vyvtah Rocni_zprava o FT pdf.pdf

G.0Oskrdalova: Osobni finance 34



MASARYKOVA UNIVERZITA
EKONOMICKO-SPRAVNI FAKULTA  www.econ.muni.cz

0o D0
o oo
00D
o oo
0Oo0o
o oo
000

Prodeje a odkupy podilovych lista v roce 2008

o E : A ‘E

. = Lt

0 2 e K 9 3 &5

B w o 0 s

. 9 B - < P! = g

(mld. Ké) S 8 'E . - | P N

L -] e = g e ¥

= E Wl g w E (3]

(a] E = g ng

A >
Prodeje 4.0 1.8 20,0 5.4 3.3 0,9 35,4
Odkupy 3.9 8.6 39.3 7,0 5.5 0,5 64 8
Cisté prodeje 0.1 -6,7 -19.3 -1.7 -2,2 0.4 -29 4

7

Zdroj: Ministerstvo financi Ceské republiky: Zprava o wwoji financéniho trhm v roce 2008, str. 27,
http:/Avww.anfer.cz/cps/rdes/xber/mfer/2008_Vvtah _Rocni_zprava_o FT pdf pdf
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Prostiedky jednotlivych druhu podilovych fondu
podle domicilu 2008 - 2009

K 31.12. (mld. K¢) 2008 2009 Meziroéni zména (%)

o S S £ 5 G £ g | S £

Druh podilovych B = o s c @ T c o

fondu ; £ ® 5 = 5 ; = =

T r o o r= o - r- o

M M M

Penézniho trhu 55,9 32,2 88,1 46,9 30,9 778 -161 -4.1 -11,7
Diuhopisoveé 14,0 12,5 26,5 14,4 6,2 20,5 28 -509 -22,6
Akciové 7,3 16,1 23,5 13,6 20,0 33,5 84,7 23,7 42,7
Smisené 194 8,7 26,1 20,1 6,6 26,7 3,7 -0,8 2,6
Fondy fondu 12,7 0,2 12,9 12,7 0,4 13,0 -0,1 53,8 0,8
Zajisténeé 9,9 55,2 65,1 83 53,3 61,6 -161 -3,4 -5,3
Nemovitostni 1,8 0,0 1,8 1,3 0,0 13| -24.2 - -24.,1
Celkem 120,9| 123,0| 2439 1172 117,4| 234,55 -3,1 -4,6 -3,8

Zdroj: Ministerstvo financi CR: Zprava o vyvoji financniho trhu v roce 2009, str. 23,
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/Zprava_o vyvoji FT v roce 2009 pdf.pdf
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Prodeje a odkupy podilovych lista v roce 2009

. . - - =

2 £ 3 £ 2

2 " ° S < 8 -

Prodeje a odkupy podilovych listu o 2 £ 2 2 = E

(mid. K&) e 9 £ e = 3 N

< E '@ £ 7 E o

] E ' ,g
Prodeje 2,8 2,4 15,5 1,9 1,6 0,2 24.4
Odkupy 2.1 3.4 19,9 4,8 2,8 0,4 33,4
Cisté prodeje 0,8 -1,0 -4.4 -2,9 -1,2 -0,2 -9,0
Zména objemu majetku (mezirocni) 6,2 0,4 -9,0 0,0 0,7 -0.4 -3,7
Zmeéna ocisténa o cisté odkupy 5.4 1,4 -4.6 2.9 1,9 -0,2 5,3

Zdroj: Ministerstvo financi CR: Zprava o vyvoji financniho trhu v roce 2009, str. 24,
http.://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/Zprava_o vyvoji FT v roce 2009 pdf.pdf
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Prostiedky jednotlivych druhu podilovych fondu

nodle domicilu 2009 - 2010

K 31. 12. (mld. K¢) 2009 2010 Mezirocni zmena (%)
— E c — g c — E c
. i O = o =4 O —
Druh E)c:]dt;:??vych E E g g E g E E g
3 £ S 3 = 8 3 £ 3
N N N
Penézniho trhu 46,9 30,9 77,8 43,4 25,1 68,5 -71,3| -18,7 -11,9
Dluhopisove 14,4 6,2 20,5 17,9 14,8 327 245| 139,6 59,0
Akciove 13,5 20,0 33,5 15,2 26,2 414 12,5 31,3 23,7
Smisené 20,1 6,6 26,7 22,9 9,2 32,1 13,6 38,8 19,9
Fondy fondu 12,7 0,4 13,0 15,0 0,6 15,6 18,7 72,4 20,2
Zajisténé 8,3 53,3 61,6 6,0 491 551 -27.5 -7,9 -10,6
Nemovitostni 1,3 0,0 1,3 1,9 0,1 20] 462 - 51,9
Celkem 1172 1174 2345 1224 | 1251 | 2475 4.4 6.6 55

Zdroj: Ministerstvo financi CR: Zprava o vyvoji financéniho trhu v roce 2010, str. 24,
http.//www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/FT _Rocni Zprava o vyvoji  FT v 2010.pdf
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Prodeje a odkupy podilovych listi v roce 2010

o

‘O = -’ = <

> }:; T @ E ted

‘0 o c n '@

i e > ® o & c o =

Prodeje a odkupy podilovych listu o = £ - 2 = o

(mld. K&) e o £ b = o N

< | 5| 2| 5| & | §E| %

& @ L — 5

Q. =
Prodeje 4 1 7,3 15,1 46 41 0,8 35,9
Odkupy 34 41 18,9 3.5 3.1 0,2 33,2
Cisté prodeje 06| 32| -39 1,1 1,0 06| 27
Zmena objemu majetku (mezirocni) 1,7 35 -3.4 2.4 27 0,6 75
Zmeéna ocisténa o cisté prodeje 1,1 0,3 0,4 1,3 1,7 0,0 4.8

Zdroj: Ministerstvo financi CR: Zprava o vyvoji financniho trhu v roce 2010, str. 25,
http.//'www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/FT _Rocni Zprava o vyvoji  FT v _2010.pdf
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Kolektivni investovani v CR v roce 2011

...hodnota majetku k 31.12.2011 investovaného do podilovych a investiénich fondii nabizenych v CR
224 064 892 664 K&

Celkova hodnota majetku v domacich i
zahrani&nich fondech nabizenych v CR

247,47 mid. CZK
(k 31.12.2010)

224 07 mid. CZK
(k 31.12.2011)

-9,46% za r. 2011
-23,40 mid. CZK

AKAT CR

Zdroj: AKAT CR: Prezentace AKAT ke konci roku 2011, str. 3, 6,
G.0%krdalova: Osobni finance http://www.akatcr.cz/download/2310-tk 20120222 - prezentaae roku 2011 pdf.pdf
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Hodnota majetku
v domacich fondech

122,37 mid. CZK
(k 31.12.2010)

108,24 mid. CZK

(k 31.12.2011)

- 11,54%

- 14,13 mid. CZK

MASARYKOVA UNIVERZITA
EKONOMICKO-SPRAVNI FAKULTA

Hodnota majetku
v zahraniénich fondech

125,10 mid. CZK
(k 31.12.2010)

115,82 mid. CZK
(k 31.12.2011)

- 7,41%

-9,28 mid. CZK

AKAT CR

WWW.econ.muni.cz

Zdroj: AKAT CR: Prezentace AKAT ke konci roku 2011, str. 7,
http://www.akatcr.cz/download/2310-tk 20120222 - prezentace roku 2011 pdf.pdf
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Historicky vyvoj majetky v podilovych
fondech v CR

Vyvoj majetku ve fondech (mld KE)

350
5
300
734 350 244 344 24T M
=0 "" aq3 27 286 24
200
| 117 198
15{]131 lI
H
“ ML l innpinininininiginip!
5|: :
Nﬂ#ﬂlﬁhwmﬂhmﬂ‘lsssa::::
§ E §E § §E B £E §E R BE §E R R B R B B 7 &
¢ g g ¢ 9 9 92 9 9 9 9 9
® ZahranEni fondy o Damac! fondy

Zdroj: AKAT CR: Prezentace AKAT ke konci roku 2011, str. 7,
G.Oskrdalova: Osobni finance - http://www.akatcr.cz/download/2310-tk 20120222 - prezentaée roku 2011 pdf.pdf



Rozdéleni dle typu fondu k 31.12.2011 a

rochi zmena

Celkem k 31.12.2011

Roéni zménav CZK  Roé&ni zména v %

Fondy penézniho trhu 24 138 504 075 K&|  -44 408 807 513 K& 54, 79%
Zajisténe fondy 49 637 257 172 K& -5 486 478 981 K -9,05%
Akciove fondy 35 506 685 242 K& -4 825 045 834 K& -11,65%
Diuhopisové fondy 61 285 481 877 K& 28 620 678 093 K& 87.62%
|Fr:-nnda.nr smisene 32 943 313 974 K& 880 831 071 K& 2,78%
|Fmdz-ffnndﬂ 17 251 654 536 K& 1614 424 313 K& 10,32%
|F':-nndz-r nemovitostni 2 211 904 888 K& 192 614 773 Kg 0,545
|-: ELKEM 224 064 802 664 K&|  -23 402 784 080 K& 0,46%

* Foan.: ¥ diisiadior now! eeropstd rgguiaoe dbfio vroce 200 1 ke anf of v @fazen’ of iferpoiiongd zkaiggonie Fondy pend At it de ot ggonie ¥ ofiopisovd
fondr a5m & fondy. Fatemmdna @i oviivt oo Sasovoo P sais' i AXAT a o od 2. Stertied 208 1.

AKAT CR

Zdroj: AKAT CR: Prezentace AKAT ke konci roku 2011, str. 8,
http.//'www.akatcr.cz/download/2310-tk 20120222 - prezentace roku 2011 pdf.pdf




Rozdéleni trhu podle domicilu fondU

Celkem k 31.12.2011

Typ fondu — —
domaci fondy Zahraniéni fondy Celkem
Fondy penézniho trhu 9 656 777 317 Kg 14 481 817 658 K 24 138 504 975 Kg
Zajisténe fondy 4 492 600 177 KG 45 144 656 995 K& 49 637 257 172 KG
Akciove fondy 12 680 406 932 K& 23916 278 311 K 36 596 685 242 KG
Dluhopisove fondy 39 732 881 305 K& 21 552 600 571 K& 61 285 481 877 KG
Fondy smiSene 22 879612694 K& 100632 701 280 K& 32 943 313 974 K&
Fondy fondi 16 783 983 379 K& 467 671 157 Kg 17 251 654 536 KG
Fondy nemovitosini 2 018 561 88T Kg 193 343 001 Kg 2211 904 838 K
CELKEM 108 244 823 692 KE 115820 068 972 K&| 224 064 B892 664 KE

AKAT CR

Zdroj: AKAT CR: Prezentace AKAT ke konci roku 2011, str. 9,
http://www.akatcr.cz/download/2310-tk 20120222 - prezentace roku 2011 pdf.pdf




Rozdéleni podle zprostredkovatell

Spravce - finanéni skupiny Fondove mandaty (C7K)

(©S0OB (Group) 69 505 873 296
> eska spofitelna, a.s. (Group) 64 159 006 311
Komeréni banka (Group) 27 084 496 616
ING (Group) 14 025 910 558
Generali PPF ANV CP Invest 12 694 538 211
LiniCredit Bank Czech Republic, a.s. - Pioneer Investments, a.s. 12 469 540 082
Conseq Investment Management, a.s. 8 704 481 466
Raiffeisenbank a.s. 5571191 437
A A investicni spolecnost as. 5115 081 090
U&T INVESTICNI SPOLECNOST, as. 1 877 392 42
OSTATNI 2 85T 321174
CELKEM 224 064 892 664
AKAT CR

Zdroj: AKAT CR: Prezentace AKAT ke konci roku 2011, str. 11,

http.//'www.akatcr.cz/download/2310-tk 20120222 - prezentace roku 2011 pdf.pdf
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Objem obchodu na BCPP a RM-Systému

Roéni (mld. K&) 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | Mezirocni

zmeéna (%)
Akcie a podilové listy 10130 8520| 4639 3899 15,95
Dluhopisy 508,9| 6432| 5857| 5299 -9 53
BCPP Futures 1,9 0.6 0,2 0,2 -5,50
Derivaty | Certifikaty a warranty 1,2 0.5 0,3 0.2 -34 62
celkem 31 1.1 05| 04 2196
celkem 15250 14962| 10500 9201 12,37
RM-S 77 6.9 79| 63 20,10
Celkem 15326 15031| 1057.9] 9264 12,43

Zdroj: Ministerstvo financi CR: Zprdava o vyvoji financniho trhu v roce 2010, str. 21,
http.://'www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/FT Rocni Zprava o vyvoji  FT v 2010.pdf
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BCPP: Pocty registrovanych emisi

K 31.12. 2006 2007 2008 2009 2010
° Hlavni trh 10 21 17 13 15
E Vedlejsi trh 11 - - - -
< Volny trh 11 11 11 12 12
celkem 32 32 28 25 27
E‘ Hlavni trh 28 41 38 36 33
= Vedlejsi trh 15 - - - -
E Volny trh 67 91 83 80 73
Q celkem 110 132 121 116 106
:'-E E. Futures 2 6 6 6 6
E E 3 Investiéni certifikaty 7 39 46 65 42
R Warranty 0 2 2 2 2
O 2 [celkem 9 47 54 73 50
Celkem 151 211 203 214 183

Zdroj: Ministerstvo financi CR: Zprava o vyvoji financniho triu v roce 2010, str. 22,
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/FT _Rocni_Zprava o vyvoji  FT v 2010.pdf
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BCPP: Nejvice obchodovane emise (2011)
Poradi Nazev ISIN Objem [mil. K¢]

1 CEZ CZ0005112300 142 207,304
2 KOMERCNI BANKA CZ0008019106 85 127,460
3 ST.DLUHOP. VAR/16 CZ0001002331 70 657,849
4 ST.DLUHOP. 2.75/14 CZ0001002869 67 834,578
5 ST.DLUHOP. 4.00/17 CZ0001001903 62 733,055
6 ST.DLUHOP. 5.70/24 CZ0001002547 53 347,896
7 ST.DLUHOP. 3.40/15 CZ0001002737 50 659,039
8 ERSTE GROUP BANK AT0000652011 48 085,530
9 ST.DLUHOP. 2.80/13 CZ0001002729 42 632,398
10 ST.DLUHOP. 3.55/12 CZ0001001887 41 580,494

Zdroj: BCPP: Nejvice obchodované emise, http.://www.pse.cz/Statistika/Nejvice-

Obchodovane-Emise/Default.aspx

G.0Oskrdalova: Osobni finance
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http://www.pse.cz/Cenne-Papiry/Detail.aspx?isin=CZ0005112300
http://www.pse.cz/Cenne-Papiry/Detail.aspx?isin=CZ0008019106
http://www.pse.cz/Cenne-Papiry/Detail.aspx?isin=CZ0001002331
http://www.pse.cz/Cenne-Papiry/Detail.aspx?isin=CZ0001002869
http://www.pse.cz/Cenne-Papiry/Detail.aspx?isin=CZ0001001903
http://www.pse.cz/Cenne-Papiry/Detail.aspx?isin=CZ0001002547
http://www.pse.cz/Cenne-Papiry/Detail.aspx?isin=CZ0001002737
http://www.pse.cz/Cenne-Papiry/Detail.aspx?isin=AT0000652011
http://www.pse.cz/Cenne-Papiry/Detail.aspx?isin=CZ0001002729
http://www.pse.cz/Cenne-Papiry/Detail.aspx?isin=CZ0001001887

BCPP: SPAD (27.3.2012 14:38 hod.)

Nazev Akt. kurz [K¢] Zména [%] Objem [tis. K¢]
AAA 26,19 1,35 2 233,23
CETV 366,10 -1,32 3 994,68
CEZ 884,60 0,61 273 299,82
ECM 83,04 -1,13 205,52
ERSTE GROUP BANK 875,10 -1,43 87 266,20
FORTUNA 102,85 -0,76 820,00
KITD 206,00 -0,48 831,00
KOMERCNI BANKA 4 340,00 -1,05 505 667,24
NWR 276,60 -0,82 22 724,50
ORCO 232,80 -1,27 2 589,60
PEGAS NONWOVENS 450,10 -0,82 0,00
PHILIP MORRIS CR 10 328,00 6,58 113 462,41
TELEFONICA O2 C.R. 402,30 -0,45 24 560,28
UNIPETROL 175,25 -1,32 1 750,00
VIG 1 014,00 0,10 0,00

Zdroj: BCPP: SPAD On-line, http://www.pse.cz/



http://www.pse.cz/Cenne-Papiry/Detail.aspx?isin=NL0006033375
http://www.pse.cz/Cenne-Papiry/Detail.aspx?isin=BMG200452024
http://www.pse.cz/Cenne-Papiry/Detail.aspx?isin=CZ0005112300
http://www.pse.cz/Cenne-Papiry/Detail.aspx?isin=LU0259919230
http://www.pse.cz/Cenne-Papiry/Detail.aspx?isin=AT0000652011
http://www.pse.cz/Cenne-Papiry/Detail.aspx?isin=NL0009604859
http://www.pse.cz/Cenne-Papiry/Detail.aspx?isin=US4824702009
http://www.pse.cz/Cenne-Papiry/Detail.aspx?isin=CZ0008019106
http://www.pse.cz/Cenne-Papiry/Detail.aspx?isin=NL0006282204
http://www.pse.cz/Cenne-Papiry/Detail.aspx?isin=LU0122624777
http://www.pse.cz/Cenne-Papiry/Detail.aspx?isin=LU0275164910
http://www.pse.cz/Cenne-Papiry/Detail.aspx?isin=CS0008418869
http://www.pse.cz/Cenne-Papiry/Detail.aspx?isin=CZ0009093209
http://www.pse.cz/Cenne-Papiry/Detail.aspx?isin=CZ0009091500
http://www.pse.cz/Cenne-Papiry/Detail.aspx?isin=AT0000908504

o oooo
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MASARYKOVA UNIVERZITA
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BCPP: Burzovni indexy

WWW.econ.muni.cz

Index Hodnota Hodnota Zména [%]
dne 23.3.2012 | dne 26.3.2012
PX 988.,0 987,5 -0,05
PX-GLOB 1 249,8 1 249,3 -0,04

Zdroj: BCPP: Burzovni indexy, http://www.pse.cz/Statistika/Burzovni-Indexy/

G.0Oskrdalova: Osobni finance
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http://www.pse.cz/Statistika/Burzovni-Indexy/Detail.aspx?bi=1
http://www.pse.cz/Statistika/Burzovni-Indexy/Detail.aspx?bi=3
http://www.pse.cz/Statistika/Burzovni-Indexy/Detail.aspx?bi=3
http://www.pse.cz/Statistika/Burzovni-Indexy/Detail.aspx?bi=3
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Zakladni parametry spoficich statnich dluhopisii vydavanych dne 11. 11. 2011

ks

Statni sporici dluhopis Diskontovany Kuponovy Reinvestic¢ni
Upisovaci obdobi 3.10.-1.11. 2011 3.10.-1. 11. 2011 3.10.-1.11. 2011

Datum emise 11.11.2011 11.11.2011 11.11.2011

Datum splatnosti 12.11.2012 11.11.2016 11.11.2016

Nominalni hodnota 1 ks|1 K¢ 1 K¢ 1 K¢

Emisni kurz 98% 100% 100%

Min. upisovany objem |1000 ks 1000 ks 1000 ks

Poftizovaci cena 1000 980 K& 1000 K& 1000 K&

Max. upisovany objem

bez omezeni

bez omezeni

bez omezeni

rostouci pevna

rostouci pevna

Vynosu

Typ uroceni diskont
P urokova sazba urokova sazba
Vyplata urokového .. . . . " :
; pii splatnosti Ix roné pii splatnosti
vynosu
Moznost pfed¢asného
SRR ANO ANO ANO
splaceni
Reinvestice urokoveého
NE NE ANO

Zdroj: Ministerstvo financi CR: Sporici statni dluhopisy, http://www.sporicidluhopisycr.cz/cs/nabizene-typy-dluhopisu.html
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Zakladni 1mnvesticni principy

Cilem zpravidla neni dosazeni maximalniho vynosu
Nic neni zadarmo

Investi¢ni horizont hraje roli

Nikdo nema kiist'alovou kouli

Minulost se neopakuje, protahovani kiivek nefunguje
Diverzifikujte

Bezrizikova investice ve skuteCnosti neexistuje

Kazd¢ pravidlo je vhodné ¢as od Casu porusit
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Doporuceni pro zacCinajicl investory s
http://www.cnbprovsechny.cnb.cz/cs/osobni_finance/investice/moznosti_investovani/doporuce
ni_zacinajicim_investorum.html)

Obstarejte si co nejvice informaci o dotyéne firmé a o finanénim
produktu

Neinvestujte do nastrojli, kterym nerozumite

Neduveériujte lakavym nabidkam vysokého zisku

Zvazte svlj postoj k riziku

Stanovte si svlj finan¢ni plan

Porovnavejte vysi poplatki

Predpokladejte, ze osoba, kterd vam poskytuje rady, nemusi byt

nestranna
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B Udc¢lejte st na konecne rozhodnuti dostatek casu
B DrZte se zvolené strategie

B Chtéjte vSe pisemné
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