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Investice

B finan¢ni systém a financni trhy
investovani a investi¢ni strategie

H
B investi¢ni instrumenty a portfolio, magicky trojuhelnik investovani
B zakladni investi¢ni principy
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Finanéni trhy

B funkce finan¢niho systému — shromazdovaci, depozitni, alokaéni,
obchodni (likvidity), cenotvorna (informacni), uchovatele hodnoty,
snizeni rizika

B subjekty — deficitni a prebytkové subjekty, finan¢ni zprostfedkovatelg,
organy regulace a dohledu

B zpusoby alokace financ¢nich zdroji — piimé, polopiimé, nepfimé
B vymezeni finan¢niho trhu

B financni trhy dle splatnosti — penézni a kapitalové

B finanéni trhy dle obsahu a charakteru instrumentt — dluhové, akciove,
komoditni, devizové (ménove)
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Finan¢ni plan jednotlivce/rodiny

B oSctieni osobnich rizik

B planovani nezavislého penzijniho véku
B plan vzdélani déti

B investicni plan

B plan dédictvi

B investicni plan a investi¢ni Strategie

B investiCni Strategie — cile a omezeni
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Investovani krok za krokem

B stanoveni finan¢nich cila
B vybér investicni strategie
B naplnéni investi¢ni strategie
M realizace investi¢ni Strategie

B pravidelné monitorovani a revize investi¢ni strategie
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Investi¢ni Instrumenty

B financni Instrumenty

B realné instrumenty
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,,Magicky trojuhelnik* investovani

riziko likvidita
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Financ¢ni rizika

Financni rizika

Uvéroveé Trzni Riziko Operaéni Pravni
riziko riziko likvidity riziko riziko
Urokoveé Riziko
riziko trzni
1 likvidity
Akciové I
riziko Riziko
_.‘_’l cash-flow
Komoditni
riziko
1
Kurzové
riziko

Zdroj: Fuchs, D.: Financni trhy, 2003, str. 29
...riziko politické, inflacni, udalosti, bonity, reinvesti¢ni, pred¢asného splaceni...
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Cenné papiry a investovani do nich
m akcie
B dluhopisy
B indexové certifikéty

B cenné papiry kolektivniho investovani
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Akcle

B vymezeni
B prava
B vynos, riziko, likvidita

B klasifikace
riustove akcie, defenzivni akcie, cyklicke akcie, spekulacni akcie
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Dluhopisy
B vymezeni
B prava
B vynos, riziko, likvidita

W druhy

dluhopis s fixnim vynosem, dluhopis s nulovym kuponem, dluhopis s
variabilnim kuponem, prasivy dluhopis, hypotecni zastavni list, statni
pokladnicni poukazka, depozitni certifikat
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Indexove certifikaty

B vymezeni

W splatnost

B podkladové aktivum
B prava

B vyhody

G.Oskrdalova: Osobni finance 12



Vynosy americkych cennych papirt v letech 1926 - 1994

Primérny Pocetlets Pocetletse Rekordni Rekordni Riziko
ro¢nivynos kladnymi zapornymi vynos(rok, ztrata(rok, (volatilita
(%) vynosy Vynosy %) %) vynosii,%o)
Akcie 10,2 49 20 54,0(1933) -43,3(1931) 20,3
Akciemalych | 12,2 48 21 142,9(1933) -49,8(1931) 34,6
firem
Dlouhodobé | 54 53 16 43,8(1982) -8,1(1969) 8,4
podnikové
obligace
Nastroje 3,7 68 1 14,7(1981) -0,0(1940) 3,3
penéZniho
trhu(vladni
pokladni¢ni
poukazky)
Inflace 3,1 59 10 18,2(1946) -10,3(1932) 4,6

Zdroj: Kohout, P.: Investicni strategie pro treti tisicileti, 2008, str. 17




MASARYKOVA UNIVERZITA

EKONOMICKO-SPRAVNI FAKULTA  www.econ.muni.cz

Investi¢ni Instrumenty a velmi kratkodoba investi¢ni
strategie (do 1 roku)

ofekavany vvnos odpovida +
= investicnimu horizontu

+

Terminovane vklady
Kratkodobé dluhopisy hd
_ i Spotici ucty
Dluhopisové fondy )
Penézni fondy

ochrana reilné
hodnoty kapitilu

Akcie
Investicni certifikaty i dlouhodobe Bézné ncty
= dluhopisy ?
Akciové fondy

Zdroj: Filip, M.: Osobni a rodinné bohatstvi : Jak chvire investoval, 2000, sir. 49; upraveno
autorkou
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Investi¢ni Instrumenty a kratkodoba investicni
strategie (od 1 do 3 let)

ocekavany vinos odpovida s
- investicnimu horizontu

Zajisténé fondy

+

: , Kratkodobé dluhopisy
Strukmirovane dlubopisy 2 b
Dluhopisové fondy
Strukturované vklady

- E

L

3T = Akcie

- = s Sy Stiednedobé a dlouhodobé

- Investiéni certifikary o -

= = dluhopisy

= B 4 Akciové fondy 4

2 E | | e 7
= Bézné ucty

Terminované vklady <7

Penézni fondy

Zdroj: Filip, M.: Osobni a rodinné bohatstvi : Jak chytre investovat, 20006, str. 50; upraveno
antorkou
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Investi¢ni Instrumenty a stitednédoba investi¢ni
strategie (od 3 do 5 let)

ofekavany vynos odpovida i
- investicnimu horizontu
+ Zajisténé fondy
Strukturované dlubopisy *1— Stiednédobé dluhopisy
. Strukturované vklady T |-
2 S I
T = Penzijni fondy ) ] . Akcie
- ) ) Kratkodobé dluhopisy S
g 2 Stavebni sporeni S Investicni certifikaty
g e : o DIuhopisové fondy v i
= = Zivotni pojisténi > Akciove fondy
.8
- Bézné ucty
Terminované vklady <= Dlouhodobé dluhopisy
Penezni fondy

Zdroj: Filip, M.: Osobni a rodinné bohaistvi : Jak chytie investovar, 2000, str. 52; upraveno
autorkou
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Investi¢ni Instrumenty a dlouhodoba investi¢ni
strategie (nad 5 let)

oceKavany vynos odpovida £
- investicnimu horizontu

; Akcie

+ Zajisténé fondy T e
) ) Y ) . Investicni certifikary

Strukturované dluhopisy Dlouhodobé dluhopisy o

) Akciove fondy
Strukturované vklady N ,

- l Redlné investice 4
LS & I
TEZ Penzijni fondy WS Hedge fondy
= = L Stiedneédobe dluhopisy Specialni fond
= > Stavebni sporeni R Specidlni fondy
iR} o Dluhopisové fondy (nemovitosti. derivaty
<3 Zivotni pojisteni apod.)

Kratkodobe dluhopisy
Bézné ucry

Terminované vklady

Penézni fondy

Zdroj: Filip, M.: Osobni a rodinné bohatsivi : Jak chytre investovar, 2000, sir. 54, upraveno
autorkou
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Kratkodobé vs. dlouhodobé investi¢ni strategie

Kratkodobé investi

¢ni strategie

Investic¢nicil

Minimalizacerizika Kompromismezivynosy | Maximalizacevynosii
ariziky
Nizkerizikoinflace Konzervativnistrategie | Vyvazenastrategie Agresivnistrategie
Vysokérizikoinflace ,,Kruhovaobrana“ ,,Poklusemklus‘ »Sprint*

Zdroj: Kohout, P.: Investicni strategie pro treti tisicileti, 2008, str. 196

G.Oskrdalova: Osobni finance
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Investi¢ni portfolio

B vynosnost portfolia

B riziko portfolia

G.Oskrdalova: Osobni finance 19
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Pocet investi¢nich instrumentu a diverzifikace rizika
portfolia

B jcdinecné (nesystematické) riziko X systematické riziko
A
Riziko

portfolia
celkové riziko

systematické riziko

Pocet investi¢nich instrumentu

G.Oskrdalova: Osobni finance 20
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Aktivni a pasivni investicni Strategie

B aktivni investi¢ni Strategie

B pasivni investicni strategie

B teorie nahodné prochazky a jeji dusledky

G.Oskrdalova: Osobni finance 21
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Pasivni investiCni strategie. ..

B vyspélé akciové trhy zapadni Evropy a Severni Ameriky za béznych
podminek

B trhy mén vyspélych zemi S rezimem volné plovouciho kurzu
B trhy likvidnich komodit
B trhy statnich dluhopist

B trhy kratkodobych i dlouhodobych korporatnich a bankovnich dluhopisi

G.Oskrdalova: Osobni finance 22
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Aktivni mnvestiCni strategie. ..

vyspélé akciové trhy v obdobich bublin ¢i depresi
akciové trhy emerging markets

trhy mén s fizenym floatingem

trhy mén¢ likvidnich komodit ¢i nékteré trhy likvidnich komodit
v obdobich bublin nebo naopak depresi

B trhy statnich dluhopist v pripadé¢ ekonomik, kde existuje silny podil
nuceného trhu

M trhy vysoce rizikovych dluhopist
trh derivatt a strukturovanych produktt

B trhy nemovitosti

G.Oskrdalova: Osobni finance 23
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Cenne papiry kolektivniho imnvestovani

vymezeni kolektivniho investovani

zakon ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, v platném znéni
dohled v CR - CNB

vyhody a nevyhody kolektivniho investovani

akcie investi¢niho fondu

podilové listy podilového fondu (oteviené X uzaviené podilové fondy)
indexové fondy a ETF

G.Oskrdalova: Osobni finance 24
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B fondy podle druhu aktiv, do kterych je investovano

fondy penéezniho trhu, dluhopisové fondy, akciove fondy, smisené fondy,
zajistene fondy, fondy fondii, nemovitostni fondy

= fondy podle distribuce zisku
VYNnosove, rustove

= fondy podle zem¢, kde jsou registrovany
ceske, zahranicni

= fondy podle mény
korunove, cizomenové

G.Oskrdalova: Osobni finance 25
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Vyvoj struktury uspor obyvatelstva v CR

) I . . . .

M Podilove fondy

BO%

M Fivotni pojigténi

60% Penzijni pripojisténi

. . . Stavebni spofeni
W klady v cizi méné

40%
) M Terminované vklady
20%
Neterminovaneé vklady
0%

2007 2008 2009 2010 2011

Zdroj: Ministerstvo financi Ceské republiky. Zprava o vyvoji financniho trhu v roce 2011, str. 7.
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/FT_Zprava_ o FT v _roce_2011 v02 04092012 CZ.pdf
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Finan¢ni aktiva domacnosti v EU

Table 2: Households® stock of financial assets by instrument (% of total financial assets)

WWW.econ.muni.cz

Currency Securities Loans Shares and | Insurance Other Accounts
and Other that Other Technical | Receivable/Payable
Deposits Shares Equity Reserves
2000 | 2007 | 2000 | 2007 | 2000 | 2007 | 2000 | 2007 | 2000 | 2007 2000 2007
BE 21.5| 283 | 193 7.9 0.0 00| 43.8| 40.1 | 13.0| 225 2.5 1.2
BG 553 | 320 0.0 0.3 0.0 00| 37.0| 593 1.1 4.5 6.6 3.9
CZ 59.6 0.8 0.0 233 8.4 7.9
DK 21:2 | 21.1 82 5.0 0.0 00| 225| 298| 463 | 430 1.8 1.1
DE 352 | 355 6.5 7.3 0.0 00| 282 | 25.1| 289 | 313 1.3 0.9
EE 342 | 17.6 0.3 2.1 0.7 0.1 | 53.8| 70.2 1.3 5.9 9.7 4.2
IE 30.7 | 32.1 0.3 0.0 0.0 00| 328 | 259| 35.7| 41.1 0.5 0.9
EL 43.8 | 51.9 7.9 93 0.0 00| 42.7| 33.1 2.3 3.1 33 2.6
ES 39.8 | 38.1 25 2.7 0.0 00| 404 423 13.9| 136 34 3.4
FR 334 | 294 29 1.6 0.8 Tl 296| 267 | 299 | 378 35 3.8
G.0O3krdalova: Osobni finance 27
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IT 2290 267 17.1| 200 0.3 04] 458 | 337 | 11.0| 165 29 2.8
LV 59.1 | 49.6 .3 0.1 0.0 3.6 37.1 | 3338 1.2 5.7 1.4 7.2
LT 32.8| 464 0.3 2.8 0.2 0.0 399 | 347 1:2 0.2 255 10.2
LU

HU 42,5 349 9.0 4.8 |.0 0.8 | 333 | 37 95| 185 4.7 3.9
MT

NL 176 21.8 32 3.6 0.2 0.1 26.1 | 151 | 528 594 0.0 0.0
AT Sl.1| 450 6.9 B.2 0.0 0.1 23.8| 269| 17.6| 18.9 0.5 1.0
PL 60.3 0.9 : 0.0 | 22.0 : 6.5 - 10.3

PT 383 | 36.1 4.5 5.7 0.0 00| 420 | 387 | 130 | 184 22 1:2
RO 35.7| 26.7 Z.5 0.3 1.2 0.7| 42.6 | 66.3 0.9 1.3 17.2 4.7

G.0Oskrdalova: Osobni finance 28
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SL 521 45.6 2.0 1.3 2.6 23| 292 | 369 5.7 &4 8.3 54
SK 836 | 588 23 1.7 0.0 00 1.7 | 121 78| 185 46 89
FI 302 31.3 1.6 2.0 0.3 01| 47.1| 452 | 187 19.1 2.2 23
SE 151 18.6 2.0 27 0.5 02 41.8 | 395 | 39.6| 38.8 0.3 0.2
UK 208 | 26.6 1.8 0.5 0.2 01| 233 | 157 | 512 | 537 2.7 34
NO 33.2 | 3l.1 1.6 1.3 1.3 28] 17.6 | 173 | 365 36.1 2.8 114
CH 22.0| 239 9.3 9.0 0.0 00| 275 | 249 | 413 | 423 0.0 0.0

Date for ireland and Slovenia refer to 2001.

Zdroj: Ahamdanech Zarco, 1: Statisties in focus (32/2009): Economy and finance,
http:/lepp.eurostat.ec.europa.eu/cache/ITY OFFPUB/KS-SF-09-032/EN/KS-SF-09-032-EN.PDF

G.0Oskrdalova: Osobni finance 29
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Vykonnost vyznamnych index? burz clenskych stati
EU v roce 2008
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Zdroj: Ministerstvo financi Ceské republiky: Zprava o vyvoji financniho triu v roce 2008, str. 22,
hitp:/www.mfer.cz/cps/vde/xber/imfer/2008_ytah_Roeni_zprava_o F1_pdfpdf
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Vykonnost vyznamnych indexti burz ¢lenskych stati
EU v roce 2009
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Zdroj: Ministerstvo financi CR: Zprdava 0 vyvoji financniho trhu v roce 2009, str. 20,
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/Zprava_o_vyvoji_ FT v _roce 2009 pdf.pdf
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Vykonnost vyznamnych indexu burz ¢lenskych statu
EU v roce 2010
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Zdroj: Ministerstvo financi CR: Zprdava 0 vyvoji financniho trhu v roce 2010, str. 21,
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/FT_Rocni_Zprava o _vyvoji_ FT v _2010.pdf
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Zdroj: Ministerstvo financi Ceské republiky. Zprdava o vyvoji financniho trhu v roce 2011, str. 22.

http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/FT_Zprava o FT v _roce 2011 v02 04092012 CZ.pdf
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Vyvoj investovani do podilovych fondi v CR
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Zdroj: Ministerstvo financi Ceské republiky. Zprdava o vyvoji financniho trhu v roce 2011, str. 27.
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/FT_Zprava o FT v _roce 2011 v02 04092012 CZ.pdf
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Prostifedky jednotlivych druhu podilovych fondu
podle domicilu 2007 - 2008

::n?; :(Qc) 2007 2008 mezirocni zmeéna (%)
druh K § g c ig g8 © .g. g
podilovych “&' B :g E 4 é g & g
onai | & | 5| 3| 3|5 |%|&| 4 |3
N N N
Penézniho trhu 77,0 30,9 107.,8 55,9 32,2 88,1 -27.,4 43| -18.3
Dluhopisove 20,8 15,4 36,2 14,0 12,5 26,5| -32,8 -18,7| -26.,8
Akciove 16.6 31,5 48.0 T3 16,1 23,5| -55.,9 -48,7| -51,2
Smisené 28,8 9,7 38,5 19,4 6.7 26,1 | -32,7 -31,1| -32,3
Fondy fondu 184 0,3 18,7 12,7 02 12,9 -31,0 -20,5| -30,9
Zajistené 10,3 54,5 64,7 9.9 55,2 65,1 -3,3 1.3 0,6
Nemovitostni 1,2 0,0 1.2 1.8 0,0 1,8 45,2 -1 432
celkem 173,0] 142,2| 315,2| 120,9| 123,0| 243,9| -30,1 -13,5| -22,6

Zdroj: Ministerstvo financi Ceské republiky: Zprava o vwaji financniho trhu v roce 2008, str. 26,
http.:/Avwwanfer.cz/eps/rde/xber/mfer/2008 _Vvtah Rocwi_zprava o FI pdf.pdf
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Prodeje a odkupy podilovych listti v roce 2008

= ™ ‘a

¥ = £ g 2

W ) -~ P 0 1)

1 w ] o B 8

5 £ 2 2 S £ g

(mld. K¢) o ) ‘" B 72 5 N

A - N ~ & e N

< 2 bg g ) g 3]

c D e > -

L. v
Prodeje 4.0 1.8 20,0 5.4 33 0.9 35,4
Odkupy 3.9 8.6 393 7.0 9.9 0,5 64.8
Cisté prodeje 0.1 -6.7 -19.3 -1.7 -2.2 -2 4

Zdroj.: Ministerstvo financi Ceské republiky: Zprava o wvoji financniho trini v roce 2008, str. 27,
hitp:/Avnwv.mifer.cz/eps/rde/xber/mfer/2008_Vvtah_Rocni_zprava o FT pdfpdf
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“) A\ ~ O 4 (o] 4 |4 o
Prostiedky jednotlivych druhu podilovych fondu
podle domicilu 2008 - 2009
K 31.12. (mld. K¢) 2008 2009 Meziro€ni zména (%)
— © G £ o G £ 3] G £
Druh podilovych ‘g c 9 ‘g c I g c 9
fondu b = - = © =
< £ 8 = £ 8 = £ 8
N N N
Penézniho trhu 559 322 88,1 46,9 30,9| 77.8| -16.1 -4,1 -11,7
Dluhopisoveé 14,0 12,5 26,5 14,4 6,2 20,5 28| -50,9 -22,6
Akciove 73 16,1 23,5 13,5 20,0 335| 84,7| 237 42,7
Smisené 19,4 6,7 26,1 20,1 6,6 26,7 3.7 -0,8 2,6
Fondy fondu 12,7 0,2 12,9 12,7 0.4 13,0 -0,1 53,8 0,8
Zajisténé 9,9 55,2 65,1 8,3 53,3 61,6| -16,1 -3.4 -5,3
Nemovitostni 1,8 0,0 1,8 1,3 0,0 13| -24.2 - -24,1
Celkem 120,9| 123,0( 243,9| 117,2| 117,4| 2345 -3,1 -4,6 -3,8

Zdroj: Ministerstvo financi CR: Zprdva 0 vyvoji financniho trhu v roce 2009, str. 23,
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/Zprava_o_vyvoji_ FT v _roce 2009 pdf.pdf
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Prodeje a odkupy podilovych listti v roce 2009

- = - &

> -E "g E )8

el 8| 2| 5| 8| & | %

Prodeje a odkupy podilovych listu o B = 2 2 = =

(mid. K&) g e = g | E S <

<= | 2 | 2| 8 |*® | 5| %

(=] Q (18 2 ’g

o >
Prodeje 2,8 2,4 15,5 1,9 1,6 0,2 24,4
Odkupy 2,1 3,4 19,9 4.8 2,8 0,4 33,4
Cisté prodeje 0,8 -1,0 -4 .4 -2,9 -1,2 0,2 -9,0
Zména objemu majetku (mezirocni) 6,2 0,4 -9.0 0,0 0,7 0,4 3.7
Zmeéna ocisténa o cisté odkupy 54 1,4 -4.6 2,9 1,9 0,2 53

Zdroj: Ministerstvo financi CR: Zprdva 0 vyvoji financniho trhu v roce 2009, str. 24,
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/Zprava_o_vyvoji FT v _roce 2009 pdf.pdf
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Prostfedky jednotlivych druhu podilovych fondu
podle domicilu 2009 - 2010

2009

K 31.12. (mid. K¢) 2010 Meziroc¢ni zmeéna (%)
s | 5| s|s &|c|3|& =
g Q 0 o 0 o 0
Druh 1E)()(:lddllﬁovych g § g g § g E § g
= = 3 2 = 8 = = 8
N N N
Penézniho trhu 46,9 30,9 77,8 43 4 25.1 68,5 -73| -18,7 -11.9
Diuhopisove 14,4 6,2 20,5 17,9 14,8 327 245| 139,6 59,0
Akciové 13,5 20,0 33.5 15,2 26,2 414 12,5 31,3 23,7
Smisené 20,1 6.6 26,7 229 9,2 321 13,6 38,8 19,9
Fondy fondu 12,7 04 13,0 15,0 0,6 156| 18,7| 724 20,2
Zajisténé 8,3 53.3 61,6 6,0 491 95,1 -27,5 -7,9 -10,6
Nemovitostni 1.3 0,0 13 1,9 0,1 2,0 46,2 - 51,9
Celkem 117,2| 1174 | 2345 1224| 1251 | 2475 4 4 6,6 5.5

Zdroj: Ministerstvo financi CR: Zprdva 0 vyvoji financniho trhu v roce 2010, str. 24,
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/FT_Rocni_Zprava o _vyvoji_ FT v _2010.pdf
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Prodeje a odkupy podilovych listti v roce 2010

e | £ | 2 E | 8

o |2 G o S 2 z g

Prodeje a odkupy podilovych listu o ‘| £ S K £ g

(mid. K&) S o 5 % = o =

< = ’8 8 ) = [7)

Q [} (TR P 7))

Q. >
Prodeje 4.1 73 15,1 4.6 41 0,8 35,9
Odkupy 34 4.1 18,9 35 3.1 0,2 332
Cisté prodeje 0,6 3,2 -3,9 1.1 1,0 0,6 2.0
Zmeéna objemu majetku (mezirocni) 1.7 35 -3,4 2,4 2.7 0,6 75
Zmeéna ocisténa o cisté prodeje Ly 0,3 0,4 1,3 (57 0,0 4.8

Zdroj: Ministerstvo financi CR: Zprdva 0 vyvoji financniho trhu v roce 2010, str. 25,
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/FT_Rocni_Zprava o _vyvoji_ FT v _2010.pdf
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Prostredky jednotlivych druhti podilovych fondu
podle domicilu 2010 - 2011

K 31.12. (mld. Kg) 2010 2011 Mezirocni zména (%)

S 'S £ S 'S £ 5 'S £

Druh podilovych fondi g © E E 5 é’ E & §

S < S 3 < ; S < &

N N N

Penézniho trhu 43,4 25,1 68,5 9,7 14,5 241 -778 -423 -64,8
Dluhopisove 17,9 14,8 32,7 39,7 21,6 61,3 1219 46,0 87,6
Akciove 15,2 26,2 41,4 12,7 23,9 36,6 -16,5 -88 -11,7
Smisené 22,9 9,2 32,1 22,9 10,1 32,9 0,1 9,4 2,8
Fondy fondu 15,0 0,6 15,6 16,8 0,5 17,3 11,8 -24,7 10,3
Zajisténé 60 491 551 45 451 496 -255 -80 -10,0
Nemovitostni 19 0,1 2,0 2,0 0,2 2,2 40 1484 9,5
Celkem 122,4 1251 2475 108,2 1158 224,1 -115 -7,4 -9,5

Zdroj: Ministerstvo financi Ceské republiky. Zprdva o vyvoji financniho trhu v roce 2011, str. 27.
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/FT_Zprava o FT v _roce 2011 v02 04092012 CZ.pdf
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Prodeje a odkupy podilovych listt domacich
podilovych fondl v roce 2011

3 = €

3 = 3 s A

w 0 b c - 8 i

Prodeje a odkupy podilovych listi 3 = :E L 3 £ £

(mld. K¢) < = 5 5 £ 5 N

< S 0 c & £ S

— o o] ) @

(] Q w s U

a >
Prodeje 5,3 68 106 75 46 04 353
Odkupy 45 79 189 55 56 04 429
Cisté prodeje 08 -11 82 20 -10 00 7,5
Zména objemu majetku (meziroéni) -2,5 21,8 -33,8 1,8 0,0 0,1 -12,6
Zména ocisténa o ciste prodeje -3,3 22,9 -25,5 -0,3 1,1 0,1 -5,1

Zdroj: Ministerstvo financi Ceské republiky. Zprava o vyvoji financniho trhu v roce 2011, str. 28.
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/FT _Zprava o FT v roce 2011 v02 04092012 CZ.pdf

42



MASARYKOVA UNIVERZITA

OO0 ODOD
oOnoooooo
OO0OO0DODOD

EKONOMICKO-SPRAVNI FAKULTA WWW.econ.muni.cz

Kolektivni investovani v CR v roce 2011

...hodnota majetku k 31.12.2011 investovaného do podilovych a investi¢nich fondt nabizenych v CR
224 064 892 664 K¢

Celkova hodnota majetku v domacich i
zahraniénich fondech nabizenych v CR

247,47 mid. CZK
(k 31.12.2010)

224,07 mid. CZK
(k 31.12.2011)

-9,46% za r. 2011
-23,40 mid. CZK

AKAT CR

Zdroj: AKAT CR: Prezentace AKAT ke konci roku 2011, str. 5, 6,
http://www.akatcr.cz/download/2310-tk 20120222 - prezentace roku 2011 pdf.pdf
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Hodnota majetku
v domacich fondech

122,37 mid. CZK
(k 31.12.2010)

108,24 mid. CZK
(k 31.12.2011)

- 11,54%

- 14,13 mid. CZK

MASARYKOVA UNIVERZITA
EKONOMICKO-SPRAVNI FAKULTA

Hodnota majetku
v zahraniénich fondech

125,10 mid. CZK
(k 31.12.2010)

115,82 mid. CZK
(k 31.12.2011)

- 7,41%

- 9,28 mid. CZK

Zdroj: AKAT CR: Prezentace AKAT ke konci roku 2011, str. 7,
http://www.akatcr.cz/download/2310-tk 20120222 - prezentace roku 2011 pdf.pdf

WWwWw.econ.muni.cz

44



MASARYKOVA UNIVERZITA

EKONOMICKO-SPRAVNI FAKULTA WWW.econ.muni.cz

OO0 ODOD
oOnoooooo
OO0OO0DODOD

Kolektivni investovani v CR v roce 2012

...hodnota majetku k 31.12.2012 investovaného do podilovych a investi¢nich fondt nabizenych v CR
235275 664 188 K¢

Celkova hodnota majetku v domacich i
zahraniénich fondech nabizenych v CR

224,07 mid. CZK
(k 31.12.2011)

235,28 mid. CZK
(k 31.12.2012)

+5,00% zar. 2012
+11,21 mid. CZK

AKAT CR

Zdroj: AKAT CR: Prezentace AKAT ke konci roku 2012, str. 5, 6,
http://www.akatcr.cz/download/2743-tk_20130206_prezentace _roku 2012.pdf
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Hodnota majetku Hodnota majetku
v domacich fondech v zahrani¢nich fondech

108,24 mid. CZK 115,82 mid. CZK
(k 31.12.2011) (k 31.12.2011)

115,42 mid. CZK 119,85 mid. CZK
(k 31.12.2012) (k 31.12.2012)

+ 6,63% + 3,48%

+7,18 mid. CZK + 4,03 mid. CZK

AKAT CR

Zdroj: AKAT CR: Prezentace AKAT ke konci roku 2012, str. 6,
http://www.akatcr.cz/download/2743-tk 20130206 prezentace roku 2012.pdf
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Historicky vyvo] majetku v podilovych
fondech v CR

Vyvo] majetku ve fondech (mld Kg)
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AKAT CR

Zdroj: AKAT CR: Prezentace AKAT ke konci roku 2012, str. 7,
http://www.akatcr.cz/download/2743-tk_20130206_prezentace_roku 2012.pdf
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Rozdéleni dle typu fondu k 31.12.2011 a
rocni zmeéna

Celkem k 31.12.2011

Roé&ni zménav CZK  Roé&ni zména v %

Fondy penézniho trhu 24138504 075K -44 408 807 513 K& 64,79%
Zajistené fondy A0 G37 257 172 Ke| -5 486 478 081 K& 9.95%
Akciové fondy 36 596 685 242 K&l 4 825 045 834 K& 11,65%
Diuhopisové fondy 612085481 877Ke 28620678 093 K& a7 62%
Fondy smiSene 32 943 313 974 K& 589 831 071 K& 2 78%
[Fondy fondu 17 251 654 536 Kg 1614 424 313 K8 10,32%
[Fondy nemovitosini 2 211 904 888 Kg 192 614 773 K& 9549
|CELKEM 224 064 892 664 Ke|  -23 402 784 080 K& 3.45%1

* Pogn. - ¥ disdadhr now! eeropstd nguiaoe dhdil v rece 207 1 ke anf of v mfazen’ af iterpc i fond 7 kaigone Fondy pend St irfirdo Eatggonie DY ohopdsove
fondr aSimEmd Gy T andna @bt ovitvdgle Sasovoo Py statst i AXAT, 2 o od 2 Sertlon AW

AKAT CR

Zdroj: AKAT CR: Prezentace AKAT ke konci roku 2011, str. 8,

http://www.akatcr.cz/download/2310-tk 20120222 - prezentace roku 2011 pdf.pdf
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Rozdéleni dle typl fondl k 31.12.2012 a
rocni zmena

Typ fondu Celkem k 31.12.2012 Ro&nizménav CZK Roénizménav %

Fondy penézniho trhu 17 002 096 129 K -7 136 498 846 K& -29,56%
Zajisténé fondy 38 858 747 920 K& -10 778 509 252 K& 21,71%
Akciove fondy 41028 154 581 KJ 4 431 469 338 K& 12.11%
Diuhopisové fondy 81759 274 674 K& 20 473 792 797 K& 33.41%
Fondy smisené 35 818 289 233 K§ 2 874 975 259 K& 8.73%
Fondy fondu 18 079 731 889 K& 828 077 353 K& 4,80%
Fondy nemovitostni 2729 369 762 K& 517 464 874 K& 23,39%
CELKEM 235 275 664 188 Ké 11 210 771 524 Ké 5,00%

AKAT CR

Zdroj: AKAT CR: Prezentace AKAT ke konci roku 2012, str. 7,

http://www.akatcr.cz/download/2743-tk 20130206 prezentace roku 2012.pdf

WWwWw.econ.muni.cz
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Rozdéleni trhu podle domicilu fondu

Fondy penéZniho trhu

domaci fondy

4 779631228 K&

Celkem k 31.12.2012

zahraniéni fondy

12 222 464 901 Ké

Celkem

17 002 096 129 K&

Zajisténé fondy

1604 381 583 KE

37 254 366 337 KE

38 858 747 920 K&

Akciove fondy

14 317 818 180 K&

26 710 336 401 K&

41028 154 581 K&

Dluhopisové fondy

50 864 042 732 K&

30 895 231 942 K&

81759274674 KE

Fondy smisené

23773692018 KE

12 044 597 215 K&

35818289 233 KE

Fondy fondl

17 779 873 256 K&

299 858 633 K&

18 079 731 B89 K&

Fondy nemovitostni

2 304 313 368 K&

425 056 394 K&

2729 369 762 K&

CELKEM

115 423 752 366 Ké

119 851 911 822 Ké

235275 664 188 Ké

AKAT CR

Zdroj: AKAT CR: Prezentace AKAT ke konci roku 2012, str. 8,

http://www.akatcr.cz/download/2743-tk 20130206 prezentace roku 2012.pdf
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Rozdéleni podle zprostiedkovatelll

Spravce - finanéni skupiny
-S0B (Group) 69 505 873 295
= eska sporitelna, a.s. (Group) 64 159 006 311
Komereni banka (Group) 27 084 496 614
ING (Group) 14 025 910 558
Generali PPF AM/ CP Invest 12694 598 211
LiniCredit Bank Czech Republic, a.s. - Pioneer Investments, a.5. 12 469 540 084
Conseq Investment Management, a.s. 8 704 481 464
Raiffeisenbank a.s. 5 ET1 191 437
AXA investicni spolecnost as. 5115 081 0o
L& T INVESTICNI SPOLECNOST, as. 1 877 392 422
OSTATNI 2857 321 174
ICELKEM 224 064 892 664
AKAT CR

Zdroj: AKAT CR: Prezentace AKAT ke konci roku 2011, str. 11,
http://www.akatcr.cz/download/2310-tk 20120222 - prezentace roku 2011 pdf.pdf
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Rozdéleni podle zprostiedkovatell

CSOB (Group)

Spravce - finanéni skupiny Fondové mandaty (CZK)

69 050 242 136

Ceska spofitelna, a.s. (Group)

62 067 466 565

Komeréni banka (Group)

30 605 661 915

Generali PPF AM/ CP Invest

15 267 092 997

ING (Group)

14 389 492 775

UniCredit Bank Czech Republic, a.s. / Pioneer Investments, a.s.

14 281 280 474

Conseq Investment Management, a. s.

9 881 153 927

Raiffeisenbank a.s.

9 112 394 557

AXA investiéni spoleénost as.

5 327 530 154

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, as.

2 060 B35 367

Citibank Europe plc, organizaéni sloZka

1 169 840 046

OSTATNI

2062 873276

CELKEM

235 275 664 188

AKAT CR

Zdroj: AKAT CR: Prezentace AKAT ke konci roku 2012, str. 10,
http://www.akatcr.cz/download/2743-tk 20130206 prezentace roku_2012.pdf

52



MASARYKOVA UNIVERZITA
EKONOMICKO-SPRAVNI FAKULTA WWW.econ.muni.cz

0o D0
o oo
00D
o oo
00D
o oo
000

Objem obchodu na BCPP a RM-Systemu

Roéni (mld. Ké) 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | Mezirocni

zmeéna (%)
Akcie a podilové listy 1013,0 8520 463 9| 3899 -15,95
Dluhopisy o089 643,2 5857 5299 -9.53
BCPP Futures 1,9 06 0,2 0,2 -5.50
Derivaty | Certifikaty a warranty 1,2 05 0,3 0.2 -34 62
celkem 3,1 1,1 0,5 0,4 -21.96
celkem 15250 14962 1050,0| 9201 12,37
RM-S 7.7 6.9 7.9 6,3 -20.10
Celkem 15326 15031 10579 926 4 -12.43

Zdroj: Ministerstvo financi CR: Zprdva o vyvoji financniho trhu v roce 2010, str. 21,
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/FT_Rocni_Zprava o vyvoji_ FT v _2010.pdf
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Objem obchodu na BCPP a RM-Systému (2011)

Roéni (mld. Kg) 2008 2009 2010 011 Mezirocni
zména (%)
akcie a podilove listy 852,0 4639 389,9 371,0 -4,84
dluhopisy 6432 5857 5299 6280 18,51
futures 0,6 0,2 0,2 0,2 2,65
BCPP derivaty  certifikaty a warranty 0,5 0,3 0,2 1,1 538,82
celkem 11 05 0,4 13 256,55
celkem 14962 10500  920,1 1000,3 871
RM-S 8,0 10,5 9,2 8,9 -2,95
Celkem 15043 10605 9293 10092 8,60

Zdroj: Ministerstvo financi Ceské republiky. Zprava o vyvoji financniho trhu v roce 2011, str. 24,
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/FT _Zprava o FT v roce 2011 v02 04092012 CZ.pdf
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BCPP: Pocty registrovanych emisi

K 31.12. 2006 2007 2008 2009 2010
° Hlavni trh 10 21 17 13 15
E Vedlejsi trh 11 - - - -
< Volny trh 11 11 11 12 12
celkem 32 32 28 25 27
E‘ Hlavni trh 28 41 38 36 33
= Vedlejsi trh 15 - - - -
E Volny trh 67 91 83 80 73
Q celkem 110 132 121 116 106
:'-E E. Futures 2 6 6 6 6
E E 3 Investiéni certifikaty 7 39 46 65 42
R Warranty 0 2 2 2 2
O 2 [celkem 9 47 54 73 50
Celkem 151 211 203 214 183

Zdroj: Ministerstvo financi CR: Zprdva o vyvoji financniho trhu v roce 2010, str. 22,
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/FT_Rocni_Zprava o vyvoji_ FT v _2010.pdf
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BCPP: Pocty registrovanych emisi (2011)

K31.12. 2007 2008 2009 2010 2011

hlavni trh 21 17 13 15 14

_ vedlejsi trh - - - - -
Akcie ,

volny trh 11 11 12 12 12

celkem 32 28 25 27 26

hlavni trh 41 38 36 33 27

Dluhopisy vedI%15| trh - - - - -

volny trh 91 83 80 73 68

celkem 132 121 116 106 95

Derivat futures 6 6 6 6 6

erive Y;a investiéni certifikaty 39 46 65 42 44

ostatni

produkty warranty 2 2 2 2 24

celkem 47 54 73 50 74

Celkem 211 203 214 183 195

Zdroj: Ministerstvo financi Ceské republiky. Zprava o vyvoji financniho trhu v roce 2011, str. 25.
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/FT _Zprava o FT v roce 2011 v02 04092012 CZ.pdf
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BCPP: Nejvice obchodovane emise (2011)

Poradi Nazev ISIN Objem [mil. K¢]
1 CEZ CZ0005112300 142 207,304
2 KOMERCNI BANKA CZ0008019106 85 127,460
3 ST.DLUHOP. VAR/16 CZ0001002331 70 657,849
A ST.DLUHOP. 2,75/14 CZ0001002869 67 834,578
5 ST.DLUHOP. 4,00/17 CZ0001001903 62 733,055
6 ST.DLUHOP. 5,70/24 CZ0001002547 53 347,896
7 ST.DLUHOP. 3,40/15 CZ0001002737 50 659,039
8 ERSTE GROUP BANK AT0000652011 A8 085,530
9 ST.DLUHOP. 2,80/13 CZ0001002729 42 632,398
10 ST.DLUHOP. 3,55/12 Cz0001001887 A1 580,494

Zdroj: BCPP: Nejvice obchodované emise, http.//www.pse.cz/Statistika/Nejvice-

Obchodovane-Emise/Default.aspx
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BCPP: Nejvice obchodovane emise (2012)

Poradi Nazev ISIN Objem [mil. K¢]
1 CEZ CZ0005112300 94 773,938
2 ST.DLUHORP. 3,85/21 |CZ0001002851 62 776,012
3 KOMERCNI BANKA |CZ0008019106 61 743,652
4 ST.DLUHOP. VAR/23 |CZ0001003123 61 213,012
5 ST.DLUHOP. 4,00/17 |CZ0001001903 58 465,179
6 ST.DLUHOP. VAR/16 |CZ0001002331 51 861,963
7 ST.DLUHOP. 4,60/18 |CZ0001000822 47 060,076
8 ST.DLUHOP. 3,40/15 |CZ0001002737 46 997,246
9 ST.DLUHOP. 5,70/24 |CZ0001002547 41 982,245
10 ST.DLUHOP. VAR/17 |CZ0001003438 40 533,068

Zdroj: BCPP: Nejvice obchodované emise, http://www.pse.cz/Statistika/Nejvice-
Obchodovane-Emise/Default.aspx
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EKONOMICKO-SPRAVNI FAKULTA Www.econ.muni.cz
BCPP: SPAD (27.3.2012 14:38 hod.)
Nazev AKkt. kurz [K¢] Zména [%] Objem [tis. K¢]

AAA 19,08 5,12 57,00
CETV 137,00 2,09 682,99
CEZ 801,00 10,21 294 858,25
ERSTE GROUP BANK 453,00 0,55 55 943,62
FORTUNA 98,85 1,16 803,59
KITD 126,70 2,80 8 468,68
KOMERCNI BANKA |3 748,00 -0,29 158 073,89
NWR 138,25 1,65 30 308,98
ORCO 97,75 4,55 105,05
PEGAS NONWOVENS 436,00 0,25 884,69
PHILIP MORRIS CR 11 578,00 0,24 4 784,09
TELEFONICA C.R. 389,50 0,39 53 852,46
UNIPETROL 173,84 -0,38 1 744,50
VIG 844,10 2,81 4 406,69

Zdroj: BCPP: SPAD On-line, http://www.pse.cz/
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Index Hodnota Hodnota Zména [%]
dne 11.3.2013 | dne 12.3.2013
PX 1 034,45 1 023,50 -1,06
PX-GLOB 1 289,65 1 276,36 -1,03

Zdroj: BCPP: Burzovni indexy, http://www.pse.cz/Statistika/Burzovni-Indexy/
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Zékladni parametry spofticich statnich dluhopist vydavanych dne 11. 11.
2011 (pilotni emise)

Statni sporici dluhopis Diskontovany Kuponovy Reinvesti¢ni
Upisovaci obdobi 3.10.-1.11. 2011 3.10.-1.11. 2011 3.10.-1.11. 2011
Datum emise 11.11.2011 11.11.2011 11.11.2011
Datum splatnosti 12.11.2012 11.11.2016 11.11.2016
Nominalni hodnota 1 ks |1 K¢ 1 K¢ 1 K¢
Emisni kurz 98% 100% 100%

Min. upisovany objem 1000 ks 1000 ks 1000 ks
Potizovaci cena 1000 ks  [980 K¢ 1000 K¢ 1000 K¢

Max. upisovany objem

bez omezeni

bez omezeni

bez omezeni

Typ GroCeni

diskont

rostouci pevna
urokova sazba

rostouci pevna
urokova sazba

Vyplata trokoveého vynosufpii splatnosti 1x rocné pii splatnosti
Moznost predCasneho
te ANO ANO ANO
splaceni
Reinvestice urokového
) NE NE ANO
vynosu
Zdroj: Ministerstvo financi CR: SpoFict statni dluhopisy, http://www.sporicidluhopisycr.cz/cs/nabizene-typy- 61

dluhopisu.html
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...vydavanych dne 12. 6. 2012 (jarni emise)

Zakladni parametry spofticich statnich dluhopisti vydavanych dne 12. 6. 2012

ha osobu

Statni sporici dluhopis Diskontovany Kuponovy Reinvesti¢ni Proti-infla¢ni
Upisovaci obdobi 1. transe 10.5.-31.5.2012 10.5.-31.5.2012 10.5.-31.5.2012 10.5.-31.5. 2012
Datum emise 12. 6. 2012 12. 6. 2012 12. 6. 2012 12.6.2012
Datum splatnosti 12.12. 2013 12. 6. 2017 12. 6. 2017 12. 6. 2019
Jmenovita hodnota 1 ks 1 K¢ 1 K¢ 1 K¢ 1 K¢
Emisni kurz 97 % 100 % 100 % 100 %
Zf;ioi?:gt ks 1 objednavky 1000 ks 1,000 ks 1,000 ks 1,000 ks
Potizovaci cena 1 000 ks 970 K¢ 1 000 K¢ 1 000 K¢ 1 000 K¢
Max. hodnota objednavky bez omezeni bez omezeni bez omezeni 5000 000 ks

rostouci pevna urokova

rostouci pevna urokova

procentni zména indexu

jmenovité hodnoty

WA 22

Zaroj - VmiSTerstvo financ

CRSpoTict Stdtt dimHopisy ~ Jarnt emise 12-0.2012, Tip:

dluhopisu/jarni-emise-12-6-2012-221

Typ uroceni diskont*
Yp urocent sazba sazba spotiebitelskych cen
Roi i ;
emve.s ice vynosu NE NE ANO ANO
dluhopisu**
Frekvence pfipsani vynosu .. . . .. . x
. pfi splatnosti 1x rocné 1x rocné 2x ro¢né
dluhopisu
[Vyplata vynosu dluhopisu pfi splatnosti 1x roéné pfi splatnosti pfi splatnosti
Moznost pred¢asnéh
OZnOst preceasnehio ANO ANO ANO ANO
splaceni
MozZnost reinvestice
ANO ANO ANO ANO

WWW_SpOTICIaIIOPISYTr-CZ/CS u—dTU'hU'pTSEChﬁy‘py_6‘Z_' = ‘
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lavanych dne 12. 12. 2012 (vanoCni emise)

Zékladni parametry spofticich statnich dluhopisti vydavanych dne 12. 12. 2012

Statni sporici dluhopis

Diskontovany

Prémiovy

Kuponovy

Reinvestiéni

Proti-inflaéni

[Upisovaci obdobi 1. transe

5.11.-30. 11. 2012

5.11.-30. 11. 2012

5. 11.-30. 11. 2012

5.11.-30. 11. 2012

10. 5. -31. 5. 2012

|Upis0vaci obdobi 2. tranSe

5.11.-30. 11. 2012

[Datum emise trange 12.12. 2012 12.12. 2012 12.12. 2012 12.12. 2012 12.12. 2012
Datum splatnosti emise 12. 6. 2014 12.12. 2015 12.12. 2017 12.12. 2017 12. 6. 2019
Umenovita hodnota 1 ks 1 K¢ 1 K¢ 1 K¢ 1 K¢ 1 K¢
Emisni kurz 97 % 100 % 100 % 100 % 100 %
Min. pocet ks 1 objednavk

T R 1 000 ks 1000 ks 1000 ks 1 000 ks 1000 ks
dluhopist
Potizovaci cena 1 000 ks 970 K¢ 1 000 K¢ 1 000 K¢ 1 000 K¢ 1 000 K¢
Max. h jednavk

ax. hodnota objedngvky na bez omezeni bez omezeni bez omezeni bez omezeni 5000 000 ks

osobu

pevna urokova sazba s

rostouci pevna

rostouci pevna Urokovéjprocentni zména indexu|

jmenovité hodnoty

Typ troceni diskont*
yp urocent prémii v poslednim roce | Urokova sazba sazba spotfebitelskych cen
Reinve.stice vynosu NE NE NE ANO ANO
dluhopisu**
Frekvence ptipsani vynosu . . " _ .. ‘. x
. pfi splatnosti 1x rocné 1x rocné 1x rocné 2x ro€né
dluhopisu
Vyplata vynosu dluhopisu pfi splatnosti Ix rocné 1x roéné pfi splatnosti pfi splatnosti
Moznost pred¢asnéh
oznosi piedéasného ANO ANO ANO ANO ANO
splaceni
MoZnost reinvestice
ANO ANO ANO ANO ANO

Zdroj: Ministerstvo financi CR: Sporici statni dluhopisy : Vanocni emise 12.12.2012, http://www.sporicidluhopisycr.cz/cs/o- 63
dluhopisech/typy-dluhopisu/vanocni-emise-12-12-2012-222
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Zakladni investi¢ni principy

Cilem zpravidla neni dosazeni maximalniho vynosu
Nic neni zadarmo

Investi¢ni horizont hraje roli

Nikdo nema ktist'alovou kouli

Minulost se neopakuje, protahovani kiivek nefunguje
Diverzifikujte

Bezrizikova investice ve skute¢nosti neexistuje

Kazdé pravidlo je vhodné ¢as od ¢asu porusit

G.Oskrdalova: Osobni finance 52
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Doporuceni pro zaCinajici InVestory s,
http://www.cnbprovsechny.cnb.cz/cs/osobni_finance/investice/moznosti_investovani/doporuce
ni_zacinajicim_investorum.html)

B Obstarejte si co nejvice informaci 0 doty¢né firme a o finan¢nim
produktu

B Neinvestujte do nastroju, kterym nerozumite

B Nedavérujte lakavym nabidkam vysokého zisku
B Zvazte sviy postoj k riziku

B Stanovte si svllj finan¢ni plan

B Porovnavejte vysi poplatkl

B Piedpokladejte, Ze 0soba, ktera vam poskytuje rady, nemusi byt
nestranna

G.Oskrdalova: Osobni finance 53
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B Ud¢lejte si na kone¢né rozhodnuti dostatek ¢asu

B Drzte se zvolené strategie

B Chtéjte vSe pisemné

G.Oskrdalova: Osobni finance 54
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Osobni/rodinne finance v Ceske republice
Vztah K riziku pri investovani?

ZAKLAD: viichni respondenti, n=1005

m Zcela souhlasi m Zeela nesouhlasi Mevi ® Bez odpovadi

|
18 7 ZI-I'-I-I
23 13 6 I4I
19 21 11 I-I'II

0% 10% 20% 30% 40% 0% 60% F0% 80% S0% 100%

Pfi vybéru sporeni i
investice davam prednost
tomu, které je nejmena
rizikowe

Pii vybéru spoieni &i
inwestice je pro mne
nejdileZitéjsi, abych mél{a)
vlozene penize kdykoliv k
dispozici

Pri wybéru sporeni &i
investice je pro mne
nejdilezit&jsi co nejwyssi
VYOS,

Zdroj: MINISTERSTVO FINANCI CESKE REPUBLIKY: STEM/MARK: Financni gramotnost v CR :
Kvantitativni vyzkum — Financni gramotnost obyvatel CR, http://www.mfcr.cz/cps/rde/xber/mfer/EXT -
_PPT _zaverecna_zprava_mereni_FG_- plne_zneni.pdf, str. 59. 67
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Osobni/rodinne finance v Ceske republice

Moznost investovat bez rizika s vysokym vynosem a kdykoli pristup k
penéziim. Co byste si o takovéto nabidce myslel(a)?

ZAKLAD: Viichni respondenti, n=1005
POZNAMEA: bylo mozno vice odpovedi

Meddvéra (bal(a) bych se podvodu) 58

Libi se mi, investoval(a) bych 24

Fotfeboval(a) bych vice informaci |

DOvéryhednost instituce

(provért instituc) 2

Musel{a) bych se poradit, 2
promyslet si to

Merozumim investicim, 2

nezajima mé to
Memam penize na investic 1

Podeziele vyhodne | 1

jing |1

Spontanni odpovéd

nevim 10

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%

Zdroj: MINISTERSTVO FINANCI CESKE REPUBLIKY: STEM/MARK : Financni gramotnost v CR :
Kvantitativni vyzkum — Financni gramotnost obyvatel CR, http://www.mfcr.cz/cps/rde/xber/mfer/EXT. -
_PPT _zaverecna_zprava_mereni_FG_- plne_zneni.pdf, str. 69.
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Osobni/rodinne finance v Ceske republice

Moznost investovat bez rizika s vysokym vynosem a kdykoli pristup k
penézum. Vyuzili byste tuto nabidku?

ZAKLAD: Viichni respondenti, n=1005

® Rozhodné anoc © Spise ano © Spise ne ® Rozhodné ne » Nevi m Bez odpovédi

30 - 44 |et - 15 21 22 I

a8
00 %0

do 29 let 22 1

0% 10% 20% 20% 40%% 30% 60% 70% E0% 90% 1

Zdroj: MINISTERSTVO FINANCI CESKE REPUBLIKY: STEM/MARK : Financni gramotnost v CR :
Kvantitativni vyzkum — Financni gramotnost obyvatel CR, http://www.mfecr.cz/cps/rde/xber/mfer/EXT -
_PPT _zaverecna_zprava_mereni_FG_- plne_zneni.pdf, str. 70.
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Za jakych podminek byste tuto nabidku vyuzil(a)?

ZAKLAD: Respondenti, ktefi uvedli, Ze by podezifele vwhodnou nabidku newyuZili, n=562
POZNAMKA: bylo moEno vice odpovédi

Za Fadnych
podminelk, nikdy 43

Garance statu, banky 13

Divéryhodny produkt 12

Divéryhodnost a
instituce

Prostudowvat podminky a4
smlouwy

Na
doporuéeni{znamého, | 3
odbormika)
jing | 2
newvim 15
Spontanni odpovéd’
bez zdlvodnéni 5
0% 1 C;"fu 2 E: %o 3 E: %o 4!:: o 5 E: %o

Zdroj: MINISTERSTVO FINANCI CESKE REPUBLIKY: STEM/MARK: Financni gramotnost v CR :
Kvantitativni vyzkum — Financéni gramotnost obyvatel CR, http://www.mfer.cz/cps/rde/xber/mfcr/EXT - -0

_PPT _zaverecna_zprava_mereni_FG_- plne_zneni.pdf, str. 70.
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http://www.cnbprovsechny.cnb.cz/cs/osobni_finance/investice/moznosti_invest
ovani/doporuceni_zacinajicim_investorum.html

B Ceska narodni banka. Kolektivni investovani,
http://www.cnbprovsechny.cnb.cz/cs/osobni_finance/investice/moznosti_invest
ovani/kolektivni_investovani.html

B Ceskd narodni banka. Clenéni fondd  kolektivniho investovani,
http://www.cnbprovsechny.cnb.cz/cs/osobni_finance/investice/moznosti_invest
ovani/kolektivni_investovani_cleneni_fondu.html

B AKAT CR: Prezentace AKAT ke konci roku 2010,
http://www.akatcr.cz/public/vypisUniversal.do?typZpravy=8

B AKAT CR: Prezentace AKAT ke konci roku 2011,
http://www.akatcr.cz/download/2310-tk 20120222 -
_prezentace_roku 2011 pdf.pdf

B AKAT CR: Prezentace AKAT ke konci roku 2012,
http://www.akatcr.cz/download/2743-tk 20130206 prezentace roku 2012.pdf
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BCPP: Nejvice obchodované emise, http://www.pse.cz/Statistika/Nejvice-
Obchodovane-Emise/Default.aspx

BCPP: SPAD On-line, http://www.pse.cz/
BCPP: Burzovni indexy, http://www.pse.cz/Statistika/Burzovni-Indexy/

Ministerstvo financi CR: Spofici statni dluhopisy : Jarni emise 12.6.2012,
http://www.sporicidluhopisycr.cz/cs/o-dluhopisech/typy-dluhopisu/jarni-emise-
12-6-2012-221

Ministerstvo financi CR: Spofici statni dluhopisy : Vanodni emise 12.12.2012,
http://www.sporicidluhopisycr.cz/cs/o-dluhopisech/typy-dluhopisu/vanocni-
emise-12-12-2012-222

Ministerstvo financi Ceské republiky: STEM/MARK: Finanéni gramotnost v CR
: Kvantitativni vyzkum — Finanéni gramotnost obyvatel CR.

http [lwww.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/EXT _-
_PPT_zaverecna_zprava_mereni_FG_- plne_zneni.pdf.
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