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Budouci a soucasna hodnota

B Budouci hodnota: (Web - kalkulac¢ka budouci hodnoty)

B Nam rika, kolik budeme mit v budoucnu penéz pri odlozeni urcité
penézni ¢astky v soucasnosti
BH = budouci hodnota ( -\t
- = +i)
SH = soucasna hodnota BH SH [ 1 !
i = Urokova mira (v desetinném Ccisle)
t = Cas (Urokové obdobi)

B Soucasna hodnota: (Web - kalkulacka soucasné hodnoty)
B Budouci hodnota je diskontovana na hodnotu soucasnou

B BH = budouci hodnota BH
B SH = soucasna hodnota SH =

B i = Urokova mira (v desetinném cisle) (1 + l)t
B t = Cas (Urokové obdobi)
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Zakladni typy uroceni

B Zpusoby uroceni:
B Jednoduché - vyplacené Uroky se k pavodni ulozené penézni ¢astce
nepricitaji a dale se neuroci
B SloZené - Uroky se pripisuji k ulozené penézni castce a spolu s ni se
dadle uroci

B Dle pripisovani Uroku:
B Polhutni - Uroky se plati (pripisuji) na konci urokoveho obdobi
B Predlhutni - Uroky se plati na zacdtku urokového obdobi

B Zakladni pojmy muzete nalézt na webu napr. zde:
http://www.financni-matematika.cz/uroceni/
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Jednoduche vs. Slozené uUroceni

Splatna slozené Uroéeni
castka

jednoduché
uroceni

Zaklad

1
Zdroj: http://multiedu.tul.cz/~sarka.hyblerova/multiedu/BAN/1cviceni_ BAN.ppt
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Jednoducheé uroceni

B Urodi se stale pouze zakladni kapital, vyplacené Groky se nepficitaji a
nevznika tedy Grok z Uroku

K =K, [(1+ils

Kt = vyse kapitalu(penéz) na konci roku

KO = pocatecni vyse kapitalu (vlozené castky)

i = rocni Urokova sazba vyjadrena jako desetinné cislo
t = doba splatnosti kapitalu v letech
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Jednoduché uroceni - odkazy na web

B Jednoduché Uroceni (polhutni)

B Urok - kalkulacka

B Urokova sazba - kalkulacka

® Urokova doba - kalkulacka

® Urokova doba

B Diskont - predlhutni Uroceni

B Diskont - kalkulacka
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Slozené uroceni

B Pro dobu splatnosti vyjadrenou v celych cislech:

Kt = vyse kapitalu(penéz) na konci roku

KO = pocatecni vyse kapitalu (vlozené castky)

i = roCni urokova sazba vyjadrena jako desetinné cislo
t = doba splatnosti kapitalu v letech

WWWw.econ.muni.cz

K pocatecnimu kapitalu se pricitaji uroky, ktere se dale uroci.
Uroceni jiz ziroceného kapitalu, ktery roste exponencialné.

Ing. Barbora Chmelikova
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Slozené uroceni - kapital se uroci m-krat za rok

K pocatecnimu kapitdlu se pricitaji uroky, které se dale uroci.
B V pripadé, ze se kapital bude Urocit m-krat za rok za t-let:

Kt = vyse kapitalu(penéz) na konci roku

KO = pocatecni vyse kapitalu (vlozené castky)

i = roCni urokova sazba vyjadrena jako desetinné cislo
m = frekvence uroceni

t = pocet let uroceni
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Frekvence uroceni

B Je dllezité si dat pozor na frekvenci uroceni uvadénou u jednotlivych
typu uroku! (je zrejmé, ze pro véritele je nejvyhodnéjsi co nejvyssi urok
s nejvetsi frekvenci uroceni, zatimco pro dluznika naopak)

M p.a. =rocni (per annum) = 1x

B p.s. = pololetni (per semestre) = 2x

B p.q. = ¢tvrtletni (per quartale) = 4x

B p.m. = mési¢ni (per mensem) = 12x

B p.sept. = tydneé (per septimanam) = 52x

B p.d. = denné (per diem) = 365x
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Slozené uroceni - odkazy na web

B Slozené uroceni

budouci hodnota - kalkulacka

B Slozené uroceni

soucasna hodnota - kalkulacka

B SloZené Uroceni

urokova sazba - kalkulacka

B SlozZené Uroceni

urokova doba - kalkulacka

B SloZené Uroceni

® Urokova sazba
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Kombinovaneé uroceni

B Je kombinaci jednoduchého a slozeného uroceni.

B Vychazi z predpokladu, ze cela urokovaci obdobi se Uroci podle
slozeného uroceni a zbytek podle jednoduchého uroceni.

. \mlm
l .
K=K, [[1+—| [(1+i[R)
m
() (ammmemas)
Slozené Jednoduché
uroceni uroceni

t= n+R

t = doba splatnosti v letech
n = pocet ukoncenych let
R = neukoncena cast, R <1
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Efektivni urokova mira

B Uméle vytvorena Urokova mira, ktera umozZnuje porovnavat ruzné
nominalni trokové miry odpovidajici stejnému obdobi, avsak s ruznou
cetnosti pripisovani Grokd.

B Napr. nam rika, jak velka ro¢ni nominalni Urokova mira pri rocnim
pripisovani Uroku odpovida rocni nominalni irokové mire pri mési¢nim,
dennim Ci jiném pripisovani.

i m
ief: 1+; _1

B lef = efektivni Urokova sazba
0 ] = nominélni l:erkOVé mira Ing. Barbora Chmelikova 13
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Spojité uroceni
B Druh Uroceni, pri kterém se pocet urokovacich obdobi bliZi

nekonecnu a délka téchto obdobi se blizi k nule.

B Efektivni Urokova sazba odpovidajici tomuto pripadu se nazyva
urokovou intenzitou.

m I, = efektivni Grokova sazba

B f = drokova intenzita f = ln[ (1 T ief)

B e = Eulerovo cislo = 2,718...
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Realna urokova mira (r)
B Zohlednuje inflaci, tedy v podstaté znehodnoceni vlozené castky (kapitalu)
= nominalni Urokova mira (i) ocisténa o miru inflace (m)
B (isté redlné rokové mire = bereme v potaz i dan ze zisku (t), hovorime o

[ — T I (1 -7 ) — 7
— V.. . —
Ccista
1+ 77 1 + 77
r = realna Urokova mira
i = nominalni Urokova mira

m = mira inflace
T = danova sazba

r

y —=1—171

Vztah mezi i, r, m popisuje Fisherova rovnice:
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Sporeni

B = pravidelné ukladani stejnych penéznich castek v urcitych
intervalech, po konecnhou dobu.

B pomoci vypoctu se snazime zjistit, jaka bude hodnota vsech Ulozek a
uroku z nich za urcité obdobi

B Dle zpusobu/délky uroceni:

B Kratkodobé sporeni - v ramci jednoho urokovaciho obdobi,
pouzivame jednoduché troceni (vyplacené Groky se k puvodni
ulozené penézni castce nepricitaji a dale se neuroci)

B Dlouhodobé sporeni - v ramci vice Urokovacich obdobi, pouzivame
sloZené uroceni (Uroky se pripisuji k ulozené penézni castce a spolu
s ni se dale uroci)

B Dle pripisovani Uroku:
B Polhltni sporeni - Uroky se pripisuji na konci Grokového obdobi

B Predlhutni sporeni - Groky se plati na zacdtku Urokového obdobi
Ing. Barbora Chmelikova 16
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Sporeni kratkodobé

B Polhutni:

/ _
s=mx g1+~ D5
\ 2m
B Predlhutni:
( +
S=mL 1+(m l)ﬁ

\ 2m

S = sporeni
m = pocet ulozek v

ramci jednoho
urokovaciho obdobi

X = vy3e pravidelnych
ulozek

i = Urokova sazba
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Sporeni dlouhodobé

B Polhutni:

S = sporeni

{1+i) -1 o
S=X n = pocet Urokovacich

—' ; obdobi

X = vy3e pravidelnych

B Predlhutni: Sy
ulozek

1+i) -1

S :X[(1+l)[( ) i = (rokova sazba
l

Dlohodobé sporeni

= trva déle nez jedno Urokovaci obdobi, pouzivame slozené Uroceni,
predpokladame, ze k vkladim dochazi pouze jedenkrat za Urokovaci
obdobi

Ing. Barbora Chmelikova 18
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Kombinované sporeni

B Polhutni:

s=mixt[1+ D), .
2m \ l y,

B Predlhitni:

/ + / 4+ 7)" — \
1_l_(m I)G (1+7)" -1
\ 2m \ l y,

S=mL

Kombinované sporeni

= kombinace kratkodobého a dlohodobého sporeni

- slouzi k vypoctim sporeni pro pripad, ze ukladame vicekrat v ramci
jednoho urokovaciho obdobi a toto sporeni bézi vice let (stavebni
spoFeni ) Ing. Barbora Chmelikova 19
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Odkazy na web - kalkulacky

B Urokové miry - realna, efektivni, nominalni

B Na strankach Ministerstva Financi zabyvajici se tématikou najdete
mnoho zajimavych odkazd, mezi které patri i kalkulacky:

B RPSN, aveéru, aroku, srovnavacu sporicich a terminovanych uctu,
dlichodového pojisténi, socialnich davek, pojisténi ¢i dokonce
srovnava¢ mobilnich tarifd, staéi jen kliknout na nasledujici odkaz:

B http://www.psfv.cz/cs/zajimave-odkazy/kalkulacky

Ing. Barbora Chmelikova 20
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Zaver
B Financni matematika k financni gramotnosti neodmyslitelné patri.

B To ale neznamena, ze musite umét vse spocitat z hlavy.

B Dnes uz na internetu najdete kalkulacky, do kterych jen zadate zname
parametry a vysledek vam to uz spocita samo.

B Muzete vyuzit i vypocetnich funkci v Excelu.

B Nebo si sami spocitat za pomoci uvedenych vzorcli pozadovanou
neznamou.

Ing. Barbora Chmelikova 21
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