Nauka o podniku

Investice




porovnavajici naklady

Statickd ndkladovd metoda je zalozena na srovnani provoznich a
jednorazovych naklada. Vychazi se z toho, Ze jedna varianta ma vyssi
provozni naklady druha vyssi jednorazové naklady, ale svymi vynosy se
nelisi.

Priklad: Mame se rozhodnout mezi dvéma variantami investice o stejné
kapacité. Varianta A ma jednorazové ndaklady 250 ooo,- K¢ a rocni
provozni naklady 160 ooo,- K¢, varianta B 300 0oo,- K¢ a 140 000,- K¢.
Predpokladana zivotnost obou variant je 4 roky.

Zaddni A: Porovnejte vyhodnost jednotlivych alternativ pomoci
absolutnich hodnot nakladt za dobu Zivotnosti.

Zaddni B: posudte vyhodnost obou investi¢cnich variant
prostiednictvim vypoctu doby navratnosti dodatecnych
investi¢nich naklada d,..




Ukol 1: Re$eni otazky A

* Porovnejte vyhodnost jednotlivych alternativ pomoci absolutnich
hodnot naklad® za dobu Zivotnosti.

* Varianta A si po dobu Zivotnosti vyzada naklady:
250 000 + 4 * 160 000 = 890 000 K¢

* Varianta B:

300 000 + 4 * 140 000 = 860 000 K¢




Ukol 1: ReSeni otazky B
N,(B)—N,(4)

doba navratnosti d_ =
N P (A) s P (B )

kde: NP jSOu pI'OVOZHi néklady (jejich rozdil chapejte jako ,zisk” - rozdil mezi naklady)

N] jSOU jeanFéZOVé néklady (chdpejte jako investici)

A,B - 1nvesti¢ni varianty (50 tis.(300-250) se uhradi za 2,5
Vi o roku, pficemz investice bude v
ypocet. provozu jeété dalsiho 1,5 roku)
300 — 250
n= =25
160 —140

LB 4

VyhodnéjsSi je opét varianta B, nebot zvysSené fixni naklady varianty B se
vyrovnaji jiz za 2,5 roku s naklady varianty A diky nizSim provoznim
nakladim. Po 2,5 letech tedy za¢nou celkové naklady varianty A prevySovat
celkové naklady varianty B




Ukol 2

* Porovnejte = vyhodnost

jednotlivych

investi¢nich alternativ

diskontovanim budoucich ndklad@. Vychazejte ptfi tom z uvedeného
prikladu s tim, Ze jednordazové naklady byly vynalozeny v roce o a
naklady na kapital ¢ini 14 %.
* Pro vypocet uzijte u jednotlivych variant propoctovych tabulek v

¢lenéni:
Rok Naklady | Odurocitel Diskontované
(14 %) naklady
0 1,0000
1 0,8772
2 0,7695




kol C.2

Varianta A
Rok Naklady | Odurocitel | Diskontované naklady

0 250000 1 250000
1 160000 0,8772 140352
2 160000 0,7695 123120
3 160000 0,675 108000
4 160000 0,5921 94736

890 000 716208




P Ukol &.2

e Varianta B

Rok Naklady | Odurocitel | Diskontované naklady
0 300000 1 300000
1 140000 0,8772 122808
2 140000 0,7695 107730
3 140000 0,675 94500
4 140000 0,5921 82894
860 000 707932

Vyhodnéjsi je opét varianta B (716208 u A oproti 707932 u B).
Tento postup je vyhodny zejména tehdy jsou-li provozni naklady
v jednotlivych letech rozdilne.
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" Ukol C.3: Hodnoceni investi¢nich variant - finanéné

matematické postupy

* Posuzuji se proudy penéznich vydaj a penéznich pfijmi a
to az do ukonc¢eni ekonomické zivotnosti nebo k ur¢itému
planovacimu horizontu.

* Priklad: Existuji dvé investi¢ni varianty (A a B), u nichz se
predpoklada stejny kapitalovy vydaj 1 ooo ooo,- K¢ ale
rtizné rozlozeni ro¢nich ¢istych penéznich toka (viz
tabulka). Naklady na kapital ¢ini 10 %, doba Zivotnosti pro
obé varianty je stejna (6 let). Porovnejte uvedené varianty.




kol C.3: Variﬁy %

Rozlozeni Cistych pfijmu investicni varianty A a B

Rok PenéZzni tok A | PenéZni tok B Odurocitel (10 %) Odurocitel (30 %)
0 -1000 -1000 1,000 1,000
1 300 100 0,909 0,769
2 600 200 0,826 0,592
3 400 300 0,751 0,455
4 300 400 0,683 0,350
S 200 500 0,620 0,269
6 100 600 0,564 0,207
900 1100




Ukol ¢&.3: Zadani A

* Porovnejte uvedené investi¢ni varianty s vyuzitim metody hodnoty
kapitalu t.j. s vyuzitim transformacniho vzorce:

(£, —4)
—— Z (1t

kde: K = hodnota kapitalu dané investi¢ni varianty
. E, = penézni prijmy na konci obdobi t

° A, = penézni vydaje na konci obdobi t

© (E.-A,) = Cisté piijmy na konci obdobi t

° i = kalkula¢ni urokova mira

o t = obdobi (t=0,1,2 ..... n)

° n = ekonomicka zivotnost investi¢niho objektu




Ukol ¢.3: Redeni A

Jedna se o prevedeni hodnot budoucich pfijmi na jejich soucasnou
hodnotu - tj. vobdobi t,

K, = -1 000 + 300 * 0,909 + 600 * 0,826 + 400 * 0,751 + 300 * 0,683 +
200 * 0,620 + 100 * 0,564 = 454

Ky = -1 000 + 100 * 0,909 + 200 * 0,826 + 300 * 0,751 + 400 * 0,683 + 500
* 0,620 + 600 * 0,564 = 403

» Kapitdlova hodnota obou variant je pozitivni, obé varianty jsou

vyhodné a zabezpecuji vyhodnéjsi nez 10% zuroceni. Vyhodnéjsi je
varianta A.




* Konec cviceni C.8




