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Ukol 1: Rentabilita a likvidita p¥i financovani z

vlastnich zdroju

@®@ Pan Novdk ma k dispozici hotovost 1.000.000,- K¢ vlastnich prostredki.
Nabizi se mu investi¢ni prilezitost, ktera pfi vydaji 1.000.000,- K¢, jak
odhaduje, mu za rok pfinese s rozdilnou pravdépodobnosti nasledujici

jednorazovy pfijem:
pripad prijem(Kc) pravdépodobnost %
(1) 1.500.000,- 5
(2) 1.115.000,- 50
3) 1.040.000,- 30
4) 800.000,- 10
(5) 0,- 5

(Uplna ztrata)

® Jak velké je v pripadech (1) - (5) vnitini vynosové procento investice,
rentabilita celkového kapitalu a rentabilita vlastniho kapitalu pana Novaka?
Ve kterych ptripadech mtize predpokladat potize s likviditou resp. ktery
piipad vede k illikvidité (nelikvidité)?




Ukol 1: Reseni

U jednotlivych pfipadu vyplyva nasleduijici vnitfni vynosové procento (r)

pripad 1 % 3 4 5
r 50% | 11,5% | 4% -20% | -100%

* Celkovy kapital, ktery pan Novak k tomuto projektu pottebuje, ¢ini 1.000.000,- K¢ a cela
investice je tedy financovana vlastnim kapitalem. Vnitini vynosové procento je tedy
vyjadfenim jak rentability vlastniho, tak i celkového kapitalu - v jednotlivych ptipadech.

* Vdaném ptikladu nehrozi panu Novakovi potize s likviditou, protoze na rozdil od pfijeti
uvéru nevznikaji cizim zadné naroky na arok a umor — relativni likvidita tj. vztah mezi
potfebou a jejim krytim.




Ukol &.2: Cizi financovani, likvidita a konkurz

* Na rozdil od predchoziho prikladu, nechce pan Novdk investovat vlastni
prostredky. Potiebny 1.000.000,- K¢ na dobu 1 roku si chce vyptijcit, pri urokové
mire 6 %. Uroky maji byt spolecné s ptijckou vrdceny za rok v jedné spldtce.

* Jaky vysledek dosdhne pan Novdk v ptipadech (1) - (5)? V kterych pripadech se
dostane do potizi s likviditou, Které pripady vedou k illikvidité, kdyz jeho
soukromy majetek pouzitelny jako platebni prostiedky (snadno prevoditelny na
platebni prostiedky) ¢ini (a) o,- K¢, (6) 200.000,- K¢, (c) 1.000.000,- K¢, (d)
1.500.000,- K¢. Jak vysokd je v jednotlivych pripadech illikvidity konkurzni kvéta
poskytovatele tvéru?

kryta ¢ast dluhu
celkovy dluh

konkurzni kvéta = *100




Ukol 2: Redeni

* Pfi sazbé uroku z ciziho kapitalu 6% ¢ini dluh
1.060.000,- K¢. Pan Novak dosahne tedy
nasledujicich vysledk (vSe v K¢)

Pripad Pfijem v t, Nutné vydaje v t, na Uvér a uroky Vysledek
(1) 1.500.000 1.060.000 +440.000
(2) 1.115.000 1.060.000 +55.000
(3) 1.040.000 1.060.000 -20.000
(4) 800.000 1.060.000 -260.000
(5) 0 1.060.000 -1.060.000




/

Ukol 2: Re$eni - pokracovani

kryta cast dluhu

celkovy dluh

* V piipadech (3) - (5) jsou ptijmy niz$i nez sjednané vydaje (Grok a imor) a proto zde
vznikaji tézkosti s likviditou. K illikvidité tj. platebni neschopnosti, dochazi jestlize
souhrnny majetek nestaci k pokryti vzniklého dluhu.

Soukromy majetek (K¢)

Ptipad Zustatek dluhu (K¢)
(@o (b) 200.000 (c) 1.000.000 (d) 1.500.000
(3) -20.000 illikvidita - - -
(4) - 260.000 illikvidita illikvidita - -
(5) - 1.060.000 illikvidita illikvidita illikvidita -

* Trvalé zastaveni plateb v dtsledku platebni neschopnosti (illikvidita = nelikvidita) vede

ke konkurzu nebo v tomto pfipadé vyjadiuje miru majetkového kryti naroku véritele
konkurzu kvota (viz vzorec)

Konkurzni kvéta pfi soukromém majetku
Pfipad
0 K¢ 200.000 K¢ 1.000.000 K¢ 1.500 .000 K¢
98,11 % — — —
75,47 % 76,92 % - -
0% 18,87 % 94,34 % -

*100




Ukol 3: Rentabilita, likvidita a konkurz pri smiseném financovani
v podniku jednotlivce

® Panu Novdkovi se nabizi, stejné jako v tkolech 1 a 2, provedeni investice s
pofizovacimi vydaji 1.000.000,- K¢ s tim, Ze soubézné miize byt téchto
projektt uskutec¢nén libovolny pocet. K dispozici ma 1.000.000,- K¢ vlastnich
prostredkd.

Zaddni a)

@© Jakého zisku resp. ztraty dosdhne pan Novak ze soucasné realizace
dvou projektt v pripadech (1) - (5), kdyZ na jeden projekt pouzije
vlastnich prostfedka a na druhy (stejny) projekt avéru s 6 %
zurocenim ciziho kapitalu?

@© Jak vysoka je rentabilita vlastniho kapitalu pti dané varieté vysledka?

©® Jakym majetkem bude disponovat pan Novak po splaceni tivéru a
tuhradé aroka?




Reseni ukolu ¢.3 a)

A A AR AR Y M NY,

. Celkovy vysledek obou projektti je tvofen vysledkem projektu
financovaného z vlastnich zdroji a vysledkem projektu financovaného
uvérem dohromady (ukoly (1 a 2). Rentabilita vlastniho kapitdlu se vypocte
jako pomér vysledku a vlastniho kapitdlu 1.000.000,- K¢.

Zisk — ztrata (K¢)
Rentabilita
Pfipad Projekt s vlastnim financovanim Projekt s cizim financovanim vlastniho
Celkem kapitalu
Vynos Naklad Vysledek Vynos Naklad Vysledek
(1) 1.500.000 1.000.000 500.000 1.500.000 1.060.000 440.000 940.000 94%
(2) 1.115.000 1.000.000 115.000 1.115.000 1.060.000 55.000 170.000 17%
(3) 1.040.000 1.000.000 40.000 1.040.000 1.060.000 -20.000 20.000 2%
(4) 800.000 1.000.000 -200.000 800.000 1.060.000 -260.000 -460.000 -46%
(5) 0 1.000.000 -1.000.000 0 1.060.000 -1.060.000 -2.060.000 -206%




Reseni ukolu ¢.3 a)

Majetek po splaceni uvéru a thradé arok :

Pripad Prijem Nutné vyplaty poskytovateli Majetek
uvéru
(1) 3.000.000 1.060.000 1.940.000
(2) 2.230.000 1.060.000 1.170.000
(3) 2.080.000 1.060.000 1.020.000
(4) 1.600.000 1.060.000 540.000
(5) 0 1.060.000 -1.060.000




Ukol &3 b)

Zaddni b) Jaka souvislost existuje v zadani a) mezi
celkovym ziskem resp. celkovou ztratou a majetkem. Ve
kterém pripadé dochazi ke konkurzu, jestlize pan Novak
nevlastni zadny dalsi soukromy majetek?

Zisk udavd, o kolik vyrostl vynalozeny vlastni kapitdl
1.000.000,- K¢. Ztrata naproti tomu vycisluje c¢astku, o
kterou byl kapitdl zmensen. Pii zisku 940.000,- K¢ a
vychozim majetku 1.000.000,- K¢ ¢ini tedy konecny
majetek patfici panu Novakovi 1.940.000,- K¢. V pripadé
ztraty 460 ooo K¢ ¢ini pak kone¢ny majetek jen 540.000,-
K¢, Pri ztraté 2.060.000,- K¢ a nulovém soukromeém
majetku z{stava jesté 1.060.000,- K¢ nekrytych dluhd, které
jsou pri¢innou vzniku illikvidity.




* Dékuji za pozornost...




