Financni analyza pojistoven




d neustale vyhodnocqyvat, na zaklade
flnancnlch ukazatelu ekonomlckou situaci
pOJlstovny,

d soucasne, pomoci pomerovych ukazateld
financni analyzy odhadovat budouci
VYVOj Jednotllvych ekonomickych velicin,

d ukazatele uspechu, vychazejici z finanéni
analyzy, vyuzit pfi vyhodnocovani
uspesnosti zvolene podnikove strategie
vV navaznosti na zmeny trzni struktury,
konkurencni pozice a celkove ekonomicke
situace v pojistovné.

Blize viz PE, s. 99
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Uzivatele financni analyzy

d potencialni klienti pojistovny jako podklad

bro orientaci a rozhodovani o vyuziti

broduktu a sluzeb dané pojistovny,

d analytici, financni poradci, pojistovaci
zprostredkovatelé, danovi poradci,
burzovni makléri,

d novinari, univerzity a nakonec i nejsirsi
verejnost, ktera se zajima o Cinnost
VY 4 . O vV aVv7s (o) (o)
pojistoven z nejruznejsich duvodu.

Blize viz PE, s. 99

Ing. Franti$ek Reza¢, Ph.D.
Masarykova univerzita



Vyuziti financni analyzy

Q interni
slouzi jako nastroj planovani, organizovani
a kontroly pro potrebu managementu
pojistovny,
Q externi
je urcena pro akcionare, dozorci organy,
klienty, potencialni investory apod. a

r 7 VvV .V V4 7 . 0 c
vychazi ze zverejnovanych udaju (tj. z
rocni ucetni zaverky).

Blize viz PE, s. 99 - 100

Ing. Franti$ek Reza¢, Ph.D.
Masarykova univerzita



Typy financni analyzy

Q Fundamentalni analyza

predstavuje rozbor?/ zalozené na rozsahlych znalostech
vzajemnych souvislosti mezi ekonomickymi a o
mimoekonomickymi jevy. Vyuziva zkusenosti odhorniku -
nejen pozorovatelu, ale casto i primych ucastniku
ekonomickych procesu - na jejich subjektivnich odhadech
pro situace a jejich trendy. I kdyz se tato analyza opira o
velke mnozstvi informaci, zpracovava udaje spise
kvalitativni.

Q Technicka analyza

predstavuje pouziti matematickych, matematicko-
statistickych a dalsich algoritmizovanych metod ke
kvantitativnimu zpracovani dat s naslednym
(kvalitativnim) ekonomickym posouzenim vysledku.

BliZze viz PE, s. 100

Ing. Franti$ek Reza¢, Ph.D.
Masarykova univerzita



Metody financni analyzy

Metody finanéni analyzy z hlediska potieb uZivatell:

Analyza absolutnich (stavovych) ukazatelu:
analyza trendud (horizontalni-indexova analyza),
procentni rozbor (vertikalni analyza).
Analyza rozdilovych a tokovych ukazatelQ:
analyza fondu finanénich prostifedkd,
analyza cash flow.

Analyza pomérovych ukazatell:

rentability,

aktivity,

zadluzenosti a struktury kapitalu

likvidity,

kapitaloveého trhu,

na bazi finanénich fondu a cash flow.
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Metody financni analyzy

QAnalyza soustav ukazatell:
> DuPontlv rozklad,
> ostatni pyramidoveé rozklady.

Metody financni analyzy z hlediska slozitosti a hloubky
rozboru:

3 Elementarni metody - vyuzivaji jednoduchou a procentni
matematiku.

3 Vyssi metody - jsou zalozeny na slozitéjsich
matematickych postupech.

Blize viz PE, s. 101

Ing. Franti$ek Reza¢, Ph.D.
Masarykova univerzita



Ukazatele financni analyzy

A\

Stavoveé ukazatele
Jsou to polozky rozvahy (aktiva a pasivg), jez

vaovjdajl o stavu majetku a fe,hvo zdroju k urcitemu
okamziku. Jde o primarni ukol ucetnictvl.

Rozdilové ukazatele

Existuji ruzné typy rozdilovych ukazatell. Z nich
nejcasteji vyuzivanym ukazatelem je Cisty pracovni
kapital.

Cisty pracovni kapital je rozdil mezi celkovymi
obeznymi aktivy a celkovymi kratkodobymi dluhy
(zEravidIa zavazky s dobou splatnosti do jednoho

0

u.

Cisty pracovni kapitdl = Ob&znd aktiva — Kratkodobé zavazky

Blize viz PE, s. 102
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Ukazatele financni analyzy

d Tokoveé ukazatele

Informuji o zmé&né extenzivnich ukazateld, k niz
doslo za urcite obdobi. Patri k nim napr. ¢ash flow
(rozdil mezi stavem penéznich prostredku a
dalsich ﬁohotov;’/ch prostredku v okamziku t1
oproti okamziku t2).

Q Poméroveé ukazatele

Jsou intenzivni ukazatele a jsou to podily dvou
stavovych popr. tokovych ukazatelu. Vyjadruji
vztah mezi dvéma polozkami ucetnich vykazu,
mezi kterymi co do obsahu existuji urcite

souvislosti. Majl prevazne pravdepodobnostni

charakter.

Blize viz PE, s. 102 - 103

Ing. Franti$ek Reza¢, Ph.D.
Masarykova univerzita



Klasifikace pomerovych
ukazatelu

O Rentabilita - pfedstavuje pomer celkového zisku k vysi
podnjkatelskych zdroju, jichz bylo pouzito k jeho
dosazeni. Analyza rentability tedy zjistuje efektivnost
vlozenych prostredku.

Blize viz PE, s. 103

Ing. FrantiSek Rez&¢, Ph.D.
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Q Zadluzenost - EredstaVUJe pomer cizich zdroju
k urcéitému druhu kapitalu (kapital, aktiva).
Zadluzenost je klicovym kritériem dlouhodobermo
zajisténi likvidity. Cim je zadluzenost vétsi, tim vetsi je
riziko, ze zavazky nebudou moci byt vcas splaceny Pro
ObJektIVQGJSI posouzeni zadluzenosti se pouziva vice
ukazatelu. V BOJIStOVI’lICtVI je treba k tomuto ukazateli
pristupovat obezretné a patricné jej modifikovat.

Q Likvidita — predstavuje schopnost poystoven premenit
majetek na prostredky, jez je mozné pouzit na uhradu
zavazku. Zakladnimi ukazateli, jez patfi do této
skupiny, jsou ukazatele bezne pohotove a okamzité
likvidity. K tomu, abychom mohI| vypocitat tyto
jednotlivé ukazatele e nezb ne nutna znalost

odnoty kratkodobyc zavaz

Blize viz PE, s. 103 - 104

Ing. Franti$ek Reza¢, Ph.D.
Masarykova univerzita



Klasifikace pomeérovych
ukazatelu

d Ostatni vybrané upravené pomeérove ukazatele
v pojistovnictvi

> Neéekteré upravené pomeérove ukazatele financni
analyzy je mozné vyuzit omezené a modifikované.

> Specifikum pojistovnictvi spociva téz v tom, ze
zivotni pojisténi a nezivotni pojisténi maji své
vlastni charakteristickeé prvky jak v oblasti
upisovani, tak odskodnovani (i ve zdanéni), v
tvorbé i pouziti technickych rezerv, coz v EU vedlo
az k oddéleni jejich Cinnosti a k samostatné
existenci zivotnich a nezivotnich pojistoven.

Blize viz PE, s. 104 - 108

Ing. Franti$ek Reza¢, Ph.D.
Masarykova univerzita



Rating

d Rating je komplexni a nezavisla analyza hodnoceneho
subjektu posuzujici jeho schopnost a ochptu dostat vcas a
v plné mife véem svym splatnym zavazkum.

> Rating lze take definovat jako hodnotici systém, ktery pomoci
stur()nlce vyjadruje investicni kvality nebo stanovu;|e stypen
rizika nedodrzem zavazku vyplyvajici z emise dluhopisu nebo
jinych zavazka.

d Rating je provadéen nezavislou soukromou agenturou -
ratingovou agenturou, ktera udeli dluznikovi odpovidajici
ratingovou znamku. Tato znamka je vyjadrenim schopnosti
subjektu plnit sve individualni - konkrétni dluhove zavazky,
to znamena splatit jistinu a droky.

d Smysglem ratingu je zprostfedkovat informace uzivatelim
(zapujcovatelum ciziho kapitalu) a z druhé strany zviditelnit
klienty (napf. pojistovny) s cilem pfinést jim levnéjsi zdroje.

Blize viz PE, s. 109

Ing. Franti$ek Reza¢, Ph.D.
Masarykova univerzita



Vystupy ratingu

Q Interni typ je poskytovan managementu spolecnosti a
muze slouzit jako navod pro zlepseni jejich Cinnosti.

Q0 V externim typu jsou shrnuty neJduIe2|teJS|
charakteristiky hodnocenych subJektu a vyuzivaji eJ
zejmena zapujcovatelé ciziho kapitalu, investori
vlastniho kapitalu firem, obchodni partneri Ci
poradenske spolecnosti a Siroka verejnost. Vetsina
ratingovych agentur spolupracuje na ratingu
s klientem.

O Nevyzadapy rating, ktery vytvareji a%entury na zaklade
pozadavku od investory ¢ obchodnic partneru, a jenz
je vytvaren casto bez spoluprace s hodnocenym
subjektem predevsim z verejné pristupnych informaci.

BliZze viz PE, s. 110

Ing. Franti$ek Reza¢, Ph.D.
Masarykova univerzita



d Credit Rating (CR) - je ratingem zavazku
sub1ektu Lgveru nebo dluhove emise. Provadena
analyza muze byt kvalitativni nebo kvantitativni
v zavislosti na ratingove agenture. Na subjekt se
pohlizi skrz trh, pficemz rating neni postaven na
souboru ukazatelt a kapitalove primerenosti. Na
sektor se pohlizi z globalniho hlediska (trendy,

ﬁecn‘lka a jsou zohlednény narodni
arakteristiky (regulace, limity, legislativa).

3 Financial Strength Rating (FSR) - zkouma financni
silu I[(JO_]IStOVI’]y pri pojistnych udalostech, dale
strukturu a kvalitu technickych rezery, stupen
zajisténi a rizikovost pojistného portfolla

Blize viz PE, s. 110 - 112

Ing. Franti$ek Reza¢, Ph.D.
Masarykova univerzita



Stupnice ratingu

Moody ’s:

- nejvetsi spolehlivost Aaa

- velmi malé riziko (Aal az Aa3)
- malé riziko (Al az A3)

- stredni riziko (Baal az Baa3)

- vysSi riziko (Bal az B3)

- vysoke riziko (Caal az Caa3)

Ing. Franti$ek Reza¢, Ph.D.
Masarykova univerzita



Stupnice ratingu

Standard & Poor's a Fitch:

- nejhodnovernejsi dluznik (AAA)

- 0 néco vetsi riziko (od AA-plus do
BB-plus)

- spoekulativnl' PAsmMoO MEne
duvéryhodnych dluzniku (BB-plus az
B-minus)

- velmi rizikove (CCC-plus az D)

Ing. Franti$ek Reza¢, Ph.D.
Masarykova univerzita



