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1. Historickeé
okénko

2. Jak to fungovalo?

3. Dvourychlostni
Evropa

1800 - 2014

Bonus: pohadka o
feckych bankrotech
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Prekrocis-li reku Halys,
Znicis velkou risi.

1. HISTORIE

Lydie, kral Kroisos - 560 pr. Kr.
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KOLEBKA ZLATEHO STANDARDU

1377: UK monetarni system zalozen na AU a AG

1717 - 1914
loz=3,17t
1oz=31,18

1816: Great Recoinage

1821 - 1914: AU
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RAKOUSKO-UHERSKO (A ZEME KORUNY CESKE
+ SLOVENSKO ©)

FRAN ———




ZLATY VEK
1815 -1914

Minimalizace kurzového rizika

Neinflacni ménova politika
Omezeni expanze
Vyrovnavani nerovnovahy platebni bilance
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ZLATY VEK ZLATEHO VEKU
1880 1914

=] YICTORIAN

Rychly ekonomicky rust
Volné kapitalové toky
Migrace pracovni sily
Volny obchod

Svétovy mir

VAV a

=>» pricina nebo dusledek?
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2. JAK TO FUNGOVALO?
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NXUK=EXUK_IMUK=O NXDE =EXDE_IMDE=O
APyg = Pyx — Ppp =0 APpgp = Ppg — Py =0
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0 NXyx 0 NXpp
NXUK:EXUK_IMUK>O NXDE=EXDE—IMDE<O
APyx = Pyx — Ppg > 0

APDE=PDE_PUK<O
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APy > 0= EX L &IM 1= NX 1= APy, |

APpp < 0= EX1T&IM l=> NX 1= APy, 1
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HUMUV MECHANISMUS:
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http://www.youtube.com/watch?v=zYWbu7_d5xg

fix + volny pohyb Kryti
konvertibilita AU a K bankovek AU

naruseni konvertibility
=» obnoveni ASAP

Bagehot

svétova cenova hladina
determinovana Dy, & Sy,




The International Monetary System 1913
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http://isites.harvard.edu/fs/docs/icb.topic434301.files/Gold_Standard_animation.gif
http://isites.harvard.edu/fs/docs/icb.topic434301.files/Gold_Standard_animation.gif

CLENOVE ZLATEHO STANDARDU

» Jadro: Francie, Némecko, Britanie, Belgie,
Nizozemi
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CLENOVE ZLATEHO STANDARDU

Periferie:
Argentina, Mexiko, Brazilie...
Australie, Novy Zéland, asijské ekonomiky

Rakousko-Uhersko, Némecko, Italie, Spanélsko,
Portugalsko, Rusko, Svycarsko, skandinavské staty

Kahada, USA...
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VYVOJ SMENNYCH KURZU PERIFERIE (K UK)
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3, 1800 - 2014: DVOURYCHLOSTNi EVROPA
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EUROPIIGS:

- PORTUGALSKO
IRSKO
ITALIE
RECKO
SPANELSKO

ZLATY STANDARD PIGS* '\

. PORTUGALSKO \
ITALIE
RECKO
SPANELSKO

*|RSKO VZNIKLO AZ PO
ROZPADU ZS

CHCETE VIDET ZLATE PRASATKQ?




ZLATI PIGS

RECKO
Pripojilo se k ZS v lednu 1885
Opustilo ZS v zari 1885
Duvod? Vladni deficity!
Novy vstup 1910
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ZLATI PIGS

ITALIE

1883-1894

1894 - 1902 dirty floating, stinovala ZS
PORTUGALSKO

1854 - 1891

Domaci politicka nestabilita, stinovani ZS
Spanélsko

1874-1883

Fix k britské libre = stinovalo ZS
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PROBLEMY PERIFERIE

Financné
zaostalé zemé

Musi si pUjcovat v

zahranici
Postradaji divéru
9 Vyééfl nez iGOLD kay /S
pristup na
financni trhy
Za lgoLp

Pokud externi Soky (napr. ceny
komodit) ¢i Soky domaci = kapital
netece do zemé - ménova a dluhova
Krize
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1893 Spanelsko 1882
Rusko 1885
Portugalsko 1890

(D> DO OO DODODD DD D DD DD D DDDD>D>D>O>O%




BONUS: POHADKA O RECKYCH BANKROTECH

Statni bankroty 1824 - 2004

Zapadni
Evropa; 14

Latinska
- Amerika;
126

"~ Vychodni
Evropa; 32
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5 RECKYCH BANKROTU

> Recko béhem 184 let statni samostatnosti
stravilo 90 let ve statnim bankrotu

» Zazilo celkem 5 bankrotu, béhem soucasné krize
de facto zbankrotovalo, oficialni stav je jen
formalni

» Historie bankrotu vSak saha uz do antiky - recké
meéstské staty zaznamenaly pravdépodobné prvni
bankrot v roce 377 pr. Kr., kdy 13 polys nebylo
schopno splatit pujcku na delfsky chram a
veritelé museli odepsat 80 % jistiny.
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s*Bankrot ¢. 1: rok 1826

- v letech 1821-1830 valgilo Recko s Osmanskou Fisi
(Turecko), v roce 1824 a 1825 si pujcuje na
londynské burze kapital na financovani valky, ktera

prechazi v obéanskou valku = Recko neni schopné
splacet uroky = BANKROT

> Bankrot C. 2: rok 1843

- Recko je uz samostatné kralovstvi, prostfedky na
vybudovani vlady a armady si pujcuje od Francie,
Britanie a Ruska

- Jediné prijmy vSak ma ze zemédélstvi, zeméedélci se
vSak sami zadluZuji = cyklus dluht = 1843 Recko
zastavilo platby - véritelé poZaduiji reformy (1) =»
BANKROT

»



¢ Bankrot €. 3: rok 1860

- Recko nesplaci dluhy = Anglie a Francie okupuji
pristav Pireau, nakonec uvolni dalsi pljcku = Recko
opét upadne do platebni neschopnosti = BANKROT
- 1867 snizeni dluhu, emise novych dluhopisu

Bankrot €. 4: rok 1893

- Recku finanéni trhy nevéri, viada zavisi na centraini
bance (!)

- Po Berlinském kongresu (Némecko, Francie a
Britanie resi hospodarskou krizi 1877 - 1888)
velmoci Recku opét pUjéuji kvali vybudovani armady
= BANKROT

-V roce 1898 je zfizena Komise na management
feckého dluhu (kontroluje napf. vybér dani) = Recko
prochazi reformami (!)
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* Bankrot ¢. 5: obdobi 1932 - 1964

- drachma v roce 1932 opousti zlaty standard, 50 % depreciace
- Recko nelispésné zada o pujcku = vyhlasuje jednostranny
BANKROT

- Po nacistické okupaci je Recko prakticky zni¢eno

- Nasleduje obcanska valka

«»» Bankrot ¢. 6: 1981 - dosud aneb bankrot, o kterém nikdo

nechce slySet

- Koreny ve vladé A. Papandreua (otec premiéra J.
Papandreua), béhem jehoz vlady - vlady socialistické strany
PASOK - krize vyvrcholila) - pred jeho nastupem byl statni
dluh Recka ,jen“ 22 % HDP = 1990 uz 90,1 % a 1996
dokonce 112,2 % HDP.

- ZvySila se prudce zivotni uroven a zhorsil se ekonomicky stav
zeme, doslo k narustu byrokracie.
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~WE SHALL ANSWER THEIR DEMANDS FOR A GOLD STANDARD BY SAYING TO
THEM, YOU SHALL NOT PRESS DOWN UPON THE BROW OF LABOR THIS
CROWN OF THORNS: YOU SHALL-NOT CRUCIFY- MANKIND UPON A CROSS OF

GOLD.“ W. J. BRYAN




