Cap - kupujici obdrzi platbu na konci kazdé periody, ve které leZi referenéni Urokova sazba nad
smluvenou zakladni sazbou.

Prodavajici cap obdrzi prémii. Prodej cap je vSak spojen se znacnym rizikem (neomezena vyse ztraty
podobné jako u kupni opce).

Floor — kupuijici obdrZi platbu na konci kazdé periody, ve které referenéni Grokova sazby leZi pod
smluvenou zdkladni sazbou.

Pti uzavreni cap nebo floor se smluvni strany domluvi na:

e dobé trvani kontraktu

e nominalni hodnoté obchodu

e zdkladni Urokové sazby (referencni) — obecné likvidni sazba penézniho trhu napf. pro Euro
Euribor

e realizaéni cena — cap sazba nebo floor sazba

e délka urokovaciho obdobi— nazyvano caplet nebo floorlet (obvykle mésic nebo 3 az 6 mésicu)

Kazdému urokovacimu obdobi je ptifazeno datum fixingu a datum platby. Obycejné je datum fixingu
dva bankovni pracovni dny pred zacatkem urokovaciho obdobi a datum platby posledni den
urokovaciho obdobi.

Vv s

Presahne-li sledovana sazba penéiniho trhu cap sazbu, potom z capu plyne pro kupujiciho plnéni
zavislé na nomindlni hodnoté a rozdilu mezi aktudlni vysi penéini sazby a cap sazbou.

Naopak floor plati rozdil mezi floor sazbou a aktualni trzni sazbou.

V obou pfipadech je zohlednéna délka Urokovaciho obdobi, ktera je obvykle kratsi nez rok, ale Urokova
sazba je vyjadrena jako p. a.

Pomoci cap je mozno se ochranit proti rlstu urokovych sazeb (pro toho, kdo musi platit variabilni
uroky, napt. emitent dluhopist s variabilnim Urocenim) a tyto zafixovat nanejvys na Urovni cap sazby.
Pokud je totiz cap sazba pfekroéena, obdrzi kupujici cap plnéni, které mu neutralizuje dalsi rdst této
sazby.

Pomoci floor je mozZné zajistit se proti poklesu Urokovych sazeb.

PFi ocenovani capu se vychazi z toho, Ze caplet (jedno Urokovaci obdobi) je v zdsadé swapce (opce na
swap) s jednou urokovaci periodou. Kazdy caplet je ocenén samostatné a cap odpovida sumé téchto
ocenéni. K ocenéni Fischer Black model.



Collar — kombinace vyplatnich profild cap a floor. Odpovida nakupu cap a souc¢asnému prodeji floor,
pfi kterém cap sazba je vyssi neZ floor sazba. Kupujici obdrzi platbu, pokud Urokova sazba lezi nad
sazbou cap, pokud lezi pod floor sazbou, potom plati kupujici. Kdyz je Urokova sazba mezi floor a cap,
nedochazi k Zddnému plnéni.

Motivaci pro zajisténi prostfednictvim collar misto cap jsou nizsi ndklady na zakoupeni collar.
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