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Zaklady oce novani derivat u - uvod

= Porozuméni ocenovani financnich produktt => efektivni investi¢ni
rozhodovani

= Metody diskontovanych cash flow a modely jako CAPM (a jeho
variace) jsou uzite¢né pro stanoveni cen financnich aktiv
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= Jak ocenéni podkladového aktiva ovliviuje ocenéni derivatu?

= Jako jsou derivaty ocenény za predpokladu pouziti principu
arbitraze?

= Jak je uréena cena a hodnota forwardového kontraktu?

= Jak odliSné jsou stanoveny ceny futures oproti forwardim?

= Jak jsou stanoveny ceny a hodnoty swapu?

= Jak jsou uréeny ceny a hodnoty evropskych opci?

= Jak se liSi ocenéni americké opce od ocenéni evropskeé opce?
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= Arbitraz — zasadni koncept propojujici cenu podkladoveé veliiny s
ocenénim derivatu

= Derivat je finanéni instrument, jehoz hodnota je odvozena od
hodnoty podkladové veliiny (nejen aktiva)

= Derivat vznika jako kontrakt mezi dvéma stranami, kupujicim a
prodavajicim

= Derivaty se obchoduji na trzich po celém svété

= organizované burzovni trhy - vysoce standardizované a
regulované varianty

= OTC trhy - specializované (na klientské pozadavky orientované)
a méné regulované varianty
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Zakladni charakteristiky derivatu, které ovliviuji ocenovani nejsou
ale spjaty s tim, jak jsou derivaty obchodovany - ocenovani
podstatné zavislé na typu derivatu

= pevné terminové obchody (forward commitments)
= podminéné terminové obchody (contingent claims)

Pevné terminové obchody — zavazek povinné uskutecnit transakci
na spotovém trhu v budoucim ¢ase za podminek odsouhlasenych jiz
dnes (na zacatku)

= TTi typy — forwardy, futures a swapy
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= Forward — over-the-counter derivatovy kontrakt, ve kterém dvé
strany smluvi, Zze jedna strana (kupujici) koupi podkladové aktivum
od druhé strany (prodavajici) v budoucim ¢ase za pevnou cenu,
ktera je domluvena v okamziku uzavfeni kontraktu

= Futures — standardizovany derivatovy kontrakt vytvoreny a
obchodovany na futures burzach, ve kterém dvé strany souhlasi, ze
jedna strana (kupuijici) koupi podkladové aktivum od druhé strany
(prodavajici) v budoucim ¢ase za pevnou cenu, ktera je domluvena
v okamziku uzavreni kontraktu a u kterého dochazi k dennimu
vyporadani zisku a ztrat a kde existuje zajiSténi proti riziku
protistrany burzou (prostfednictvim jejiho clearingoveho domu)
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Swap — je over-the-counter derivatovy kontrakt, ve kterém se dvé
strany domluvi na vyméné seérie cash flow, pficemz jedna strana
plati variabilni sérii, ktera je determinovana podkladovou veli¢inou a
druha strana plati bud

= a) variabilni sérii determinovanou jinym podkladovou veli¢inou
= D) fixni sérii plateb

Contingent claim - vyplatni profil determinovan vyplatnim profilem
podkladové veli€iny, a to v zavislosti na tom, jestli nastala pfedem
definovana udalost

Contingent claim - opce, uvérove derivaty, asset-backed securities



