Analyza rozvahy a vykazu
ziskU a ztrat

Vertikalni a horizontalni analyza



Clenéni rozvahy

0 Polozky na strané aktiv jsou clenény podle
likvidnosti - od polozek nejméné likvidnich
(stala aktiva) k polozkam nejlikvidnéjsim (obézna
aktiva)

O Polozky na strane pasiv jsou clenény podle
vlastnictvi, tj. na zdroje vlastni a cizi. Je z nich
mozne vyC|st kapltalovou strukturu a tedy
skladbu jednotlivych zdroju pouzitych k
financovani podniku.




Clenéni vykazu zisku a ztrat

O Vykaz zisku a ztrat (vysledovka) je stupriovité
clenen, pricemz jednotlive stupne vyjadruji
uroven hospodareni v provozni, financni a
mimoradné cinnosti podniku.

O Vysledovka reaguje na zmeny v podniku a jeho
okoli rychleji nez rozvaha, diky tomu, ze
obsahuje udaje pouze za jeden rok.




Analyza rozvahy a vykazu zisku a
ztrat

Analyza rozvahy a vykazu zisk( a ztrat spociva v provedeni
nasledujicich tri krok:

O Zjiéténi absolutni v?ée polozek
ZJIStU]e se korunova vyse jednotlivych maj etkovx‘ch a financnich polozek. Je
ovSem nutné zohlednit moznou odliSnost Ucetnich a trznich hodnot
gpredevsm u stalych aktiv v rozvaze), absenci nekterych polozek v rozvaze
napr. majetek porfizeny na leasing), rizna bonita & nedo ytnost vykazanych
pohledavek, ruzna kvalita a zeJmena prodejnost zasob zbozi a pod.

O Zjisténi podilti polozek (vertikalni rozbor)

Umoznuje I€épe srovnayat strukturu rozvahy podniku s jinymi podniky.
V pripadé vykazu ziskd ztrat se nejéastéji oCitaji podily jednotlivych
nakladovych polozek, na trzbach, resp. celkovych vynosech.

O Zjisténi casového vyvoje polozek (horizontalni rozbor)

Sleduji se zmeny polozek v Case. MUze se jednat o vyvoj polozek vyjadrenych
jak absolutpé v K¢, tak procentnim podilem. Tyto zmény [ze vyjadfovat
ruznym zpusobem pficemz autor preferuje formu bazického indexu (rocni
hodnoty se vztahuy vzdy ke spolecnému vychozimu obdobi a zobrazuji tedy
kumulované zmény).




Analyza bodu zvratu

0 Zjistuje se velikost obratu, ktery je tfeba realizovat, aby byly pokryty
vSechny naklady.

O Vysledkem je potom minimalni hranice obratu pod kterou by podnik
nemél jit.

V, N V

— = BZ=V-N=0

VN

v




Priklad vertikalni a horizontalni
analyzy

Charakteristika podniku

Podnik se zabyva nakupem zbozi za ucelem
jeho dalsiho prodeje, tzn. velkoobchodem a
zejmena maloobchodem.

Podnik ma cca 5 000 zamé&stnancy, je

bravnickou osobou (akciovou spolecnostl)
se sidlem v Praze.

Podnik svou cinnost vykonava

gl’{)strednlctwm trinacti pobocek po celé

\V prub&hu roku 1996 podnik zménil
majitele.




Horizontalni analyza aktiv

Horizontalni analyza rozvahy

Rozvahove polozky 1995 1996 rozdil  |rozdil | 1997 rozdil  |rozdil
v % v %
Aktiva
Aktiva celkem 2354579 | 2460486 | 105907 |4,50 4280920 | 1926341 | 81,81
Pohledavky za upsany VK |0 0 0 - 0 0 -
Stala aktiva 1527670 | 1529719 |2 049 0,13 3512175 | 1984 505 | 129,90
dlouhodoby nehmotny 35728 34 047 -1 681 -4,70 [53 194 17 466 48,89
majetek
dlouhodoby hmotny 1491942 | 1495672 |3 730 0,25 3458881 | 1966939 131,84
majetek
dlouhodoby finan¢ni 0 0 0 - 100 100 -
majetek
z toho: podil. cen. papiry |0 0 0 = 100 100 -
a vklady v podn. s rozhod.
vlivem
Ob¢zna aktiva 823 271 923 028 99 757 12,12 (742253 -81 018 -9,84
z4soby 572 640 440352 -132°288 |-23,10 | 508 570 -64 070 -11,19
dlouhodobé pohledavky |234 0 -234 -100 {0 -234 -100
kratkodobé pohledavky 32797 51733 18936 57,74 |76 971 44 174 134,69
financni majetek 217600430943 213343 198,04 [ 156712 -60 888 -27,98
Ostatni aktiva 3638 7739 4101 112,73 {26 492 22 854 628,20




Horizontalni analyza rozvahy

Horizontalni analyza pasiv

Rozvahové polozky 1995 1996 rozdil |rozdil | 1997 rozdil |rozdil
v % v %

Pasiva

Pasiva celkem 2354579 |2460486 |105907 (4,50 4280920 [1926341 [81,81
Vlastni kapital 1785709 | 1788866 |3 157 0,18 1865480 79 771 4,47
zakladni kapital 1780580 | 1869690 |89 110 5,00 1869690 89 110 5,00
kapitélové fondy 153 874 64 763 -89 111 -57,91 | 64763 -89 111 -57,91
fondy tvorené ze zisku 20 506 20 506 0 0 20 506 0 0

HV minulych let =235453 [-169250 |[-66203 28,12 =166 094 |-69 359 29,46
HV 1cet. obdobi 66 202 3157 -63 045 -95,23 [76 615 10413 15,73
Cizi zdroje 548 493 640 997 92 504 16,87 1733185 | 1184692 215,99
rezervy 589 64 562 63 973 10861 | 22 301 21712 3686,3
dlouhodobé zavazky 0 0 0 - = 0 -
kratkodobé zavazky 487 591 576 435 88 844 18,22 1449761 {962 170 | 197,33
bankovni uvéry a 60313 0 -60 313 -100 261123 (200810 [332,95
vypomoci

7 toho: dlouhodobé bank. | 30313 0 -30313 -100 0 -30313 -100
uveéry

Ostatni pasiva 20377 30623 10 246 50,28 | 682 255 661 878 |3248,2




Vertikalni analyza aktiv

Vertikalni analyza rozvahy

podil jednotlivych polozek aktiv

Polozky aktiv na celkovych aktivech (v %)
1995 1996 1997
Aktiva celkem 100 100 100
Pohleddvky za upsany VK | 0 0 0
Stala aktiva 64,88 62,17 82,04
dlouhodoby nehmotny 1,52 1,38 1,24
majetek
dlouhodoby hmotny 63,36 60,79 80,80
majetek
dlouhodoby finan¢ni 0 0 0
majetek
z toho: podil. cen. papirya |0 0 0
vklady v podn. s rozhod.
vlivem
Obézna aktiva 34,96 37,51 17,34
zasoby 24,32 17,90 11,88
dlouhodobé pohledavky 0,01 0 0
kratkodobé pohledavky 1,39 2,10 1,80
finan¢ni majetek 9,24 17,51 3,66
Ostatni aktiva 0,15 0,31 0,62




Vertikalni analyza rozvahy

Vertikalni analyza pasiv

podil jednotlivych polozek pasiv
Polozky pasiv na celkovych pasivech (v %)
1995 1996 1997

Pasiva celkem 100 100 100
Vlastni kapital 75,84 72,70 43,58
zakladni kapital 75,62 75,99 43,67
kapitalové fondy 6,54 2,63 1,51
fondy tvorené ze zisku 0,87 0,83 0,48
HV minulych let -10,00 -6,88 -3,88
HV ucet. obdobi 2,81 0,13 1,79
Cizi zdroje 23,29 26,05 40,49
rezervy 0,03 2,62 0,52
dlouhodobé zavazky 0 0 0
kratkodobé zavazky 20,71 23,43 33,87
bankovni Gvéry a 2,56 0 6,10
vypomoci

z toho: dlouhodobé bank. 1,29 0 0
uvéry

Ostatni pasiva 0,87 1,25 15,94




Horizontalni analyza vykazu
. (@) ’
Zzisku a ztrat

\Polozky vykazu ziskit a ztrat 1995 1996 rozdil rozdil| 1997 rozdil | rozdil
v % v %
Vykony a prodej zbozi 2 658 09413 932 897(1 274 803 [47.96 4 343 661|1 685 567 | 63,41
trzby za prod. vl. vyr., sluzby [2 656 5323 927 0591 270 527 | 47,33 4311 6861655154 |62,31
a zb.
Zména stavu vnitr. zas. vl. 0 0 0 0 ) o 0
vyr.
Aktivace 1562 5 838 4276 273,75 |31 975 30413 1947,1
Vykon. spotf. a nakl. na prod. |2 282966]3 44729211164 326 | 51,00 37750091492 043 | 65.36
Zzb.
Pi¥idana hodnota 375 128 485 605 110 477 29,45 568 652 193 524 51,59
Osobni naklady 237 080 345 135 108 055 45,58 424 530 187 450 79,07
Odpisy DNM a DHM 61 303 80 689 19 386 31,62 99-697 38 394 62,63
Zuctovani rezerv, opr. polozek| 1 474 84 163 82 689 5609,8 121 819 120 345 8 164,5
a Cas. rozl. provoznich vynosi
Tvorba rezerv, oprav. polozek |47 348 203 896 156 548 330,63 |99 055 51 707 109,21
a Cas. rozl. provoznich nakladid
Jiné provozni vynosy 78 118 113 126 35 008 44,81 160 578 82 460 105,56
Jiné provozni naklady 12 516 37 326 24 810 198,23 (32 403 19 887 158,89
Provozni HV 96 473 15 848 -80 625 -83.,57 195 364 98 891 102,51
Zuctovani rezerv a opr. 1 424 589 -835 -58.64 |3 529 2 105 147,82
polozek do finanénich vynosu
Tvorba rezerv a opravn}'/ch 589 3 529 2 940 499,15 [380 -209 -35,48
olozek na finan¢ni naklady
Jiné finan¢ni vynosy 17 501 4437 -13 064 -74,65 |6 127 -11 374 -64,99
Jiné finan¢ni nék]ady 34 678 15 050 -19 628 -56,60 |103 130 68 452 197,39
HV z fin. operaci v€etné dané |- 16342 |- 13 553 2 789 17,07 -93 854 |-77512 -474,31
Zz prijmu z béZz. ¢in.
HYV za béz. &in. 80 131 2 295 -77 836 -97,14 (101 510 21379 26,68
Mimotfadné vynosy 5118 19 639 14 521 283,72 |12 638 7 520 146,93
Mimofiadné naklady 19 047 18 777 -270 -1,42 37 533 18 486 97,05
Mimoradny HV - 13929 |862 14 791 106,19 |-24 895 -10 966 78,73
HYV za Gc&et. obdobi 66 202 3157 -63 045 -95,23 |76 615 10413 15,73




Vertikdlni analyza vykazu zisku

a ztrat

Vypocet celkovych vynosi v jednotlivych letech

1995 1996 1997
Vykony a prodej zboZi 2658094 [3932897 |[4343 661
Zuctovani rezerv, opr. polozek a cas.|1 474 84 163 121 819
rozl. provoznich vynosii
Jiné provozni vynosy 78 118 113 126 160 578
Zuctovani rezerv a opr. polozek do fin. |1 424 589 3529
vynost
Jiné finan¢ni vynosy 17 501 4 437 6 127
Mimotéadné vynosy 5118 19 639 12 638
Celkové vynosy 2761729 |4154851 |4 648352




Polozky vyvkazu ziskii a ztrat

Vertikdlni analyza vykazu ziskU a
ztrat

Podil jednotlivych polozek vykazu
zisku a ztrat na celkovych vynosech

1995 1996 1997
Celkové vynosy 100 100,00 100
Vykony a prodej zbozi 96,25 94,66 93.45
trzby za prod. vl. vyr., sluzby |[96,19 94,52 92,76
a zb.
Zmeéna stavu vnitr. zas. vl. (0} (0] (0]
VYT,
Aktivace 0,06 0,14 0,69
Vykon. spotf. a nakl. na prod. | 82,66 82,97 81,21
zb.
Pridana hodnota 13,58 11,69 12,23
Osobni naklady 8,58 8.31 9,13
Odpisy DNM a DHM 2,22 1,94 2,14
Zuctovani rezerv, opr. 0,05 2,03 2,62
polozek a ¢as. rozl.
provoznich vynosu
Tvorba rezerv, oprav. polozek | 1,71 4,91 2,13
a Cas. rozl. provoznich
nakladt
Jiné provozni vynosy 2,83 2,72 3.45
Jiné provozni naklady 0,45 0,90 0,70
Provozni HV 3,49 0,38 4,20
Z\uctovani rezerv a opr. 0,05 0,01 0,08
polozek do finan€nich vynosa
Tvorba rezerv a opravnych 0,02 0,08 0,01
polozek na finanéni naklady
Jiné finan¢ni vynosy 0,63 0,11 0,13
Jiné finan¢ni naklady 1,26 0,36 2,22
HYV z fin. operaci véetné& dané | -0,59 -0,33 -2,02
z piijmu z b&Zz. &in.
HYV za bé&z. &in. 2,90 0,06 2,18
Mimoradné vynosy 0,19 0,47 0,27
Mimoradné naklady 0,69 0,45 0,81
Mimotadny HV -0,50 0,02 -0,54
HV za ucet. obdobi 2,40 0,08 1,65




Zdroje dat a charakteristika
finannich ukazateld

Metody pro vyhodnocovani ukazateld
Ize rozdeélit na dve skupiny:

elementarni metody
vysSsi metody




Zdroje dat a charakteristika
finannich ukazateld

Elementarni metody:

O v pripadé absolutnich ukazatelt:
- analyza trendd (horizontalni analyza)
- procentni analyza (vertikalni analyza)

O v pripade rozdilovych ukazatel@: analyza fondd
financnich prostredku, resp. cash-flow

[0 prima analyza pomérovych ukazatell podie
jednotlivych oblasti podniku

O pyramidovy rozklad




Zdroje dat a charakteristika
finannich ukazateld

VySsSi metody
matematicko-statistickeé (napr.
bodové odhady, regresni modelovani,
faktorova analyza apod.)
Nestatistické (napr. teorie fuzzy
mnozin, expertni systemy, gnosticka
teorie neurcitych dat apod.)




Srovnatelnost podniku a ukazateld

O Srovnatelnosti Udaju se rozumi predevsim srovnatelnost
casova, tzn. ze budou srovnatelné udaje (ukazatele) za
nekolik (ucetnlch) obdobi

Co se tyce srovnatelnosti podniky, existuje fada hledisek:
Hledisko oboru cinnosti

Geografické hledisko

Politické hledisko

Historicke hledisko

Ekologické hledisko

Legislativni hledisko

O OO000O00O0

Podniky musi byt srovnatelnée take co do velikosti (Ize
vyuzit kritéria rozdeélujici podniky na velke, malé a stredni).




