Analyza cennych papiru 2

!'_ Analyza dluhopisu

Dluhopisy a investovani do nich



Dluhopisy - charakteristika

= dluhovy cenny papir
= velmi rozsifeny druh cennych papirt

= s dluhopisem je spojeno pravo majltele na splaceni dluzné castky a na
vynos z dluhopisu (resp. pajcené castky)

= emitent dluhopisu — dluznik (napt. stat, podnik, banka, tzemn¢
samospravni celek)

= Investor (majitel dluhopisu) - vétitel

= moznost obchodovani na sekundarnich trzich cennych papirti (napf.
BCPP, RM-S) X klasické avéry
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Dluhopisy — pravni Uprava (aktualni znéni)
* Ceska republika

C. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu
. 89/2012 Sb., obCansky zakonik
¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech

]
C<
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Dluhopisy — pravni Uprava (aktualni znéni)
* Ceska republika
z. €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu

§ 3 Investi¢ni nastroje

(1) Investi¢nimi nastroji jsou

a) investi¢ni cenné papiry,

b) cenneé papiry kolektivniho investovani,

¢) nastroje pen¢zniho trhu,

d) opce, futures, swapy, forwardy a jiné néstroje, jejichz hodnota se
vztahuje ke kurzu nebo hodnoté cennych papird, ménovym kurzim,
urokové mife nebo Urokovému vynosu, povolenkam na emise
sklenikovych plynt, jakoz i jinym derivatim, finanénim indexiim ci
finan¢nim kvantitativné vyjadfenym ukazatelim, a ze kterych vyplyva
pravo na vyporadani v penézich nebo pravo na dodani véci, k niz se jejich
hodnota vztahuje,
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(2) Investicnimi cennymi papiry jsou cenné papiry, které jsou
obchodovatelné na kapitdlovem trhu. Investicnimi cennymi papiry jsou
Zzejmena

a) akcie nebo obdobné cenné papiry piedstavujici podil na pravnické
0Sob¢,

b) dluhopisy nebo obdobné cenné papiry, s nimiz je spojeno pravo na
splaceni urcité dluzné ¢astky,

c) depozitni poukazky predstavujici vlastnické pravo k cennym papirim
uvedenym v pismenech a) a b),

d) cenné papiry opraviujici k nabyti nebo zcizeni investi¢nich cennych
papirt uvedenych v pismenech a) a b),
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e) cenné papiry, ze kterych vyplyva pravo na vyporadani v penézich a
jejichz hodnota je uréena hodnotou investicnich cennych papiri,
ménovych kurzi, Urokovych sazeb, Urokovych vynost, komodit nebo
finan¢nich indexa ¢i jinych kvantitativné vyjadienych ukazateld.

(4) Nastroji penézniho trhu jsou nastroje, se kterymi se obvykle obchoduje
na pené¢znim trhu, zejména pokladni¢ni poukazky, vkladni listy a
komer¢ni papiry.

(6) Jeden investi¢ni nastroj muze podle svych vlastnosti vykazat znaky
vice druht investi¢nich nastroja.
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Dluhopisy — dle pfevoditelnosti (formy)
* Ceska republika

= Dluhopisy:
- na majitele (na dorucitele)
- na jméno

G.0Oskrdalova: Analyza cennych papirt 2



Dluhopisy — dle podoby
* Ceska republika

= Dluhopisy:
- zaknihovaneé (dematerializované)
- listinn¢ (plast’, kuponovy arch, talon)
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Dluhopisy — nalezitosti
8 6 z. ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni

m (1) Dluhopis obsahuje alespon
a) oznacenti ,,dluhopis “, nejde-li o hypotecni zdstavni list, stdtni
pokladnicni poukdzku nebo poukdzku Ceské ndrodni banky,
b) udaj o druhu dluhopisu, ktery Ize uvest i odkazem na emisni
podminky, nejde-li o dluhopis, se kterym neni spojeno zadné zvlastni
pravo,
C) udaje identifikujici emitenta,
d) jmenovitou hodnotu jako dluznou castku, to se nevyzaduje v pripade
sbérneho dluhopisu, plyne-li jmenovita hodnota ze zapisu v prislusné
evidenci,
e) vynos dluhopisu, nebo udaj o tom, Ze vynos je urcen rozdilem mezi
Jmenovitou hodnotou dluhopisu a Jeho nizSim emisnim kurzem; anebo
je z dluhopisu aspon zirejmé, ze dluhopis je bez vynosu nebo kde se lze
S tim, jak je vynos urcen, seznamit,
f) datum nebo jiny okamzik splaceni (dale jen ,,datum splatnosti‘‘)
dluzné castky (splaceni dluhopisu),
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g) udaje identifikujici vlastnika dluhopisu, nejde-li o dluhopis vydany
jako zaknihovany cenny papir nebo sbérny dluhopis,

h) podpis emitenta, nejde-li o dluhopis vydany jako zaknihovany cenny
papir nebo sberny diuhopis,

i) Ciselné oznaceni dluhopisu, nejde-li 0 dluhopis vydany jako

zaknihovany cenny papir nebo sberny diuhopis, a
J) datum emise.

(2) U zaknihovaného dluhopisu postaci, ze udaje uvedené v odstavci 1

pism. a) az f) a j) jsou zjistitelné z prislusné evidence zaknihovanych
dluhopisii.

o (3) Byl-li vydan hromadny dluhopis, obsahuje tento dluhopis takée udaj
o tom, kolik dluhopisu a jakeho druhu nahrazuje.
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Dluhopisy — emisni podminky
* Ceska republika

= Pro emisi dluhopisit musely byt emitentem stanoveny a regulatornim
organem schvaleny emisni podminky (v CR schvalovala CNB na
zadost emitenta, X emise dluhopist statem, CNB) — v soudasné dobé
nejsou schvalovany, mozno i odkazem na prospekt

= Emisni podminky vymezuji podstatné charakteristiky dluhopisu, prava
a povinnosti emitenta a majitele dluhopisu.
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= emise dluhopisi v Ceské republice dfive podminéna schvalenim
emisnich podminek CNB (X stat a CNB) — v souc¢asné dobé jiz ne, ale
dle § 3 z. ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v plathném znéni:

Emitent miize vydat dluhopisy jen tehdy, pokud byly nejpozdeéji k datu jejich emise
investorum zpristupneny emisni podminky na nosic¢i informaci, ktery investoriim
umoznuje reprodukci emisnich podminek v nezmeénéné podobé a uchovani emisnich
podminek tak, aby mohly byt vyuzivany alesporn do data splatnosti téchto dluhopisii.

Je-li nejpozdeji k datu emise dluhopisit uverejnén prospekt dluhopisu a jsou-li
nejpozdeji K témuz datu na internetovych strankach emitenta zpristupneny jejich emisni
podminky, zpristupnéni na nosici informaci uvedeném vySe se nevyzaduje. V tom pripadé
vSak emitent zajisti, aby emisni podminky byly zpristupnény na téchto internetovych
strAankach bezplatne a v nezmenéné podobé trvale alesponn do data splatnosti téchto
dluhopisii a mely podobu datového souboru vhodného ke stazeni v bézZné pouzivanem
formatu.

Jestlize o to vlastnik dluhopisii pozada, vznikd emitentovi povinnost poskytnout mu

bezuplatne jeden vytisk aktualnich emisnich podminek techto diuhopisii.
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Dluhopisy - ceny

= trzni cena — urCena na zaklad€ stietu nabidky a poptavky; obvykle
uvadéna v procentech, a to vzdy z nominalni hodnoty dluhopisu (z
divodu prehlednosti kurzovnich listki)

= nominalni (jmenovita) hodnota

= emisni hodnota — cena, za kterou je dluhopis prodavan pii emisi
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Zpusob kotace ceny dluhopisu

= Cena v absolutnim vyjddreni — cena dluhopisu vyjadiena v penéZznich
jednotkach, napt. CZK; v praxi se moc nepouziva

= Cena v relativnim vyjddreni — cena dluhopisu vyjadiena v procentech
z nominalni hodnoty

C,, xNH
100

C=

kde:
C = cenadluhopisu v absolutnim vyjadieni

C,, = cena dluhopisu v relativnim vyjadieni (vyjadiena v % z nominalni hodnoty)
NH = nominalni hodnota dluhopisu
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Dluhopisy — vynosy

§ 16 z. ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni

= Vynos dluhopisu lze urcit zejména (8§ 16 zakona o dluhopisech):
- pevnou Urokovou sazbou

- rozdilem mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho nizsim
emisnim kurzem

- slosovatelnou prémii nebo prémii v zavislosti na lhat¢ splatnosti
dluhopisu

- pohyblivou drokovou sazbou odvozenou napt. z jinych Urokovych
sazeb ¢i urokovych vynost, pohybu ménovych kurzi, finan¢nich
indexi ¢i cen komodit
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Dluhopisy — klasifikace dle kuponovych
plateb

= Kuponove dluhopisy
- s fixnim zuro¢enim
- s variabilnim zuro¢enim

* kupoénova urokova sazba — vyznamné charakteristiky:

= délka casového obdobi, za které je poméfovana — ro¢ni — p. a.,
pololetni — p. s., ¢tvrtletni — p. 9., mési¢ni — p. m., denni — p. d.

= Cetnost vyplaty kupont (frekvence kupodnovych plateb) a delka
urokového obdobi

= Bezkuponove dluhopisy
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Dluhopisy - druhy

- dluhopis s fixnim vynosem (tzv plain vanilla bond, straight coupon
bonds) — klasicky, nejznaméjsi a nejstarsi druh dluhoplsu Jeho drzitel
(majitel) inkasuje pravidelny (zpravidla pololetni) pevny kupon po

pfedem stanovenou dobu; pri dospélosti dluhopisu (tzn. v dob¢ jeho
splatnostl) dochazi kromé splaceni posledniho kuponu obvykle také k
jednorazove splatce jmenovité hodnoty (jmenovita hodnota vSak miize
byt splacena | pribézné); podle téchto dluhopist Jjsou dluhopisy
obvykle zafazovany mezi pevné urocené cenne paplry kurzové
(urokove) riziko spojene s dluhopisem s pevnym ziroCenim je VySSi
nez kurzove riziko spo;ene se srovnatelnym dluhopisem s
proménlivym zirocenim, ale zaroven nizsi nez kurzové riziko spojene
s dluhopisem s nulovym zurocenim;

pro investora vyhodné predevsim v neinflaCnim prostiedi a v pfipadech
poklesu trznich urokovych mér;

pro emitenta vyhodné v inflaénim prostfedi a v situaci rostoucich
trznich urokovych mér

G.Oskrdalova: Analyza cennych papirt 2 17



- dluhopis s variabilnim kuponem (floating rate notes, FRN) — kuponova
sazba je vazana na VyVOj n¢jaké referenéni veliCiny (napr mezibankovni
urokové sazby — napi. PRIBOR, LIBOR, BRIBOR), vyse vyplacenych
kupoént je v prawdelnych intervalech odvozovana od stanovené referencni
veliciny (K jeji Urovni, ktera je proménliva, je zpravidla pficitana urcita
pevna Vv emisnich podmlnkach stanovena, premie), kuponova platba s
uréitym  zpozdénim kopiruje Vvyvoj trznich urokovych sazeb, coz
umoznuje Investorovi participovat na vzestupu trznich urokovych sazeb
na druhou stranu vSak v pripad¢é poklesu trznich Urokovych sazeb klesa i
kuponovéa sazba, u n¢kterych FRN mohou byt v emisnich podminkéach
vymezené hranice pro pohyb kupdnove Urokoveé platby — modifikované
FRN — Floor FRN, Cap FRN, Minimax FRN, dalSi modifikace — Droplock
FRN - pii poklesu urokovych sazeb pod stanovenou turoven se
automaticky meni na dluhopisy s pevnym urocenim, Flip/flop FRN —
umoznuji majiteli dluhopisu za urcitych podmlnek pfeménu tohoto
dluhopisu na dluhopis s kratSi dobou splatnosti
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- indexované dluhopisy (mdex linked bonds) — kuponové platby , ptip.
jmenovita hodnota jsou uréitym zpdsobem vazany na VyVOj indexti
mezd, cen, vyvoj zlata, stiibra, ropy, indexti cennych papirii apod.,
piijmy Vvazané na pohyb finanénich aktiv — dluhopisy s finanénim
Indexovanim (moznost kombinovat napi. investici do dluhoplsu se
spekulaci na pohyb akciovych kurzii — na rast, na pokles), ptijmy
vazané na pohyb realnych aktiv — dluhopisy s realnym indexovanim
(schopné uchovavat investicni hodnotu dluhopisu 1 v podminkach
vysokeé inflace)

- dluhopis s nulovym kuponem (tzv. zero-coupon bond) — b&hem
zivotnosti nevyplaci zadne kuponove platby, zpravidla emitovan s
diskontem (tzn. za cenu — emisni kurz nizsi nez je jeho nominalni
hodnota), veSkery hotovostni tok (jmenovitd hodnota) je tak soustiedén
do okamziku splatnosti; nulové reinvesti¢ni riziko, vysokeé kurzove
riziko, vysoka citlivost na pohyb trznich urokovych sazeb, v situaci
klesajicich trznich drokovych mér nabizi vysokeé kurzové zisky
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- dluhopis bez terminu splatnosti (tzv. vécény dluhopis, konzola) —
vyplaci kupon neustale

- wypovéditelny dluhopis (svolatelny dluhopis, callable bonds) — pfi
splnéni urcitych podmlnek moznost pfedCasné vypovédi, a to jak ze
strany emitenta nebo mén¢ Casto ze strany investora

- konvertibilni dluhopis (convertible bonds) — je mozne ho vyménit za
jiny dluhopis, jiné dluhopisy, resp. za akcii, akcie tehoz emitenta v
predem stanovenem konverznim poméru, Nizsi kKupony nez v porovnani
s kupony klasickych dluhopisi bez prava konverze

- prasivy dluhopis (junk bond, high yield bond) — zpravidla firemni
dluhopls S nizkym nebo vibec zadnym ratlngem emitované ,,padlymi
and¢éli® (fallen angels) nebo mladymi, zaCinajicimi, rizikovymi
spole¢nostmi, pfip. spole¢nostmi S vysokou urovni zadluzenosti; vysoké
riziko, nadprimérny vynos
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- komunalni dluhopis — dluhopisy vydavane uzemnim samospravnym
celkem, k emisi je v CR nutny souhlas Ministerstva financi, které pti
rozhodovani o udéleni souhlasu posuzuje, zda ekonomicka situace
Uzemniho samospravného celku umoznuje ¢i neumoznuje splnéni
zavazki spojenych s danou emisi komunalnich dluhopist

- prioritni dluhopis — dluhopisy, s nimiz je vedle klasickych
dluhopisovych prav spojeno pravo na piednostni upisovani akcii
vydanych emitentem

- podrizeny dluhopis — dluhopisy, pro které plati, ze pohledavky s nimi
spojené budou v piipad¢ vstupu emitenta do likvidace, prohlaseni
konkurzu na majetek emitenta, povoleni vyrovnani nebo v piipad¢
jineho obdobného opatieni uspokOJeny az po uspokojeni  vsech
ostatnich pohledavek s vyjimkou pohledavek, které jsou vazany stejnou
nebo obdobnou podminkou podiizenosti
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- dluhopis s opci prodeje — zarucuje investorovi pravo prodat dluhopis
zpét emitentovi za stanovenou cenu ke stanovenéemu datu

- svlecené dluhopisy (stripped bonds, strips) — vznikaji z kupénoveho
dluhopisu, ten je po nakupu deponovan a poté rozdélen na dvé casti —
na né¢ jsou emitovany syntetické dluhopisy se zcela odliSnymi
charakteristikami, které jsou nabizeny odd¢lené. Na piijmy v podobé
kuponovych plateb je emitovan anuitni dluhopis a na piijem v podob¢
jmenovité hodnoty diskontovany dluhopis

- dualni dluhopis — dluhopis, kde kupony a nominalni hodnota jsou
vyjadreny V riznych ménach
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- opcni dluhopis — dluhopisy, k nimz mtze byt pfipojen op¢ni list (warrant), ktery
zt€lestiuje pravo na nakup nebo prodej stanoveného aktiva, opéni list mtize byt
oddélen od dluhopisu a obchodovan samostatné

- hybridni dluhopis (hybrid bonds) — dluhopisy kombinujici pevné a proménlivé
kuponové platby, ktere mohou byt doplnény dodate¢nymi prémiemi nebo
podilem na zisku

- naturalni dluhopis — dluhopisy, jejichz kuponove platby maji podobu urc¢itého
zbozi nebo sluzby, popf. opravnéni k vyhodnemu nakupu ur¢itého zbozi ¢i sluzby

- dluhopis s cédstecnym Upisem (partly paid bonds) — dluhopisy, u kterych kupujici
dluhopisu v dob¢ emise plati pouze c¢ast emisniho kurzu, zbytek muze uhradit
pozd¢ji, postupné, ve stanovenych splatkach, narok na kuponovou platbu
vyplacenou z dluhopisu vznika az po uhrazeni ptislusne splatky, splacenlm
celého emisniho kurzu ziskava kupujici dluhopisu narok na veskeré piijmy
vyplacené z daného dluhopisu
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- dluhopis s volbou formy kupénové platby (pay-in-kind bonds) -
dluhopisy, které davaji investorovi zpravidla v prvnich letech zivotnosti
dluhopisu moznost volby mezi vyplatou kuponu v hotovosti nebo ve
form¢ noveé emitovaného, dalSiho dluhopisu

- dluhopis s postupné rostouci ¢i klesajici kuponovou platbou (set-up
nebo set-down bonds) — dluhopisy, jejichz kuponova Urokova mira v
prabéhu zivotnosti dluhopisu postupné roste nebo klesa

- dluhopis s odlozenou kupénovou platbou (deffered-coupon bonds) —
dluhopisy, z nichz nejsou v prvnich letech jejich zivotnosti vyplaceny
zadné kuponové platby
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* HypoteCni zastavni listy

= specialni druh dluhopist - dluhopisy emitované hypote¢nimi bankami,
jejichz Jmenowta hodnota a droky jsou plné Kkryty pohledavkaml Z
hypotecnich tvera nebo ¢asti téchto pohledavek (fadné kryti), popf. kryty
nahradnim zpisobem (nahradni kryti, mozne pouze do vyse 10 % jejich
jmenovité hodnoty, hotovost, vklady u centralni banky, statni dluhopisy
nebo dluhopisy vydané centralnimi bankami)

= hypotécni Gveér — Uver, jehoz splaceni vcetn€ prisluSenstvi je zajiSténo
zastavnim pravem k nemovitosti
* § 28 odst. 3 zadkona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v plathném znéni

,,Hypotecm uver je uver, jehOZ splacenl véetné przslusenstvz je Za]lsteno
zastavnim pravem k nemovite véci, kdyz pohledavka Z uveru neprevysuje
dvojnasobek zastavni hodnoty zastavené nemovite veci.*

= hypotecni zastavni listy mize emitovat pouze banka, ktera ma zvlastni

opravnéni vydané CNB (moznost poskytovat hypotecm uvery a emitovat
hypotecni zastavni listy)
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m Z divodu fadného Kryti hypotecnich zastavnich listh mohou byt
pouzity pouze pohledavky z hypote¢nich uvéru, které nepievysuji 70
% ceny zastavenych nemovitosti

= jSou povazovany za jeden z velmi bezpeénych investi¢nich
instrumentd z divodu materiadlniho kryti své hodnoty. Hypotecni
zastavni listy patii Kk finanénim instrumentim S dlouhou dobou
splatnosti (expirace).

= zpravidla sekundarn¢ obchodované — likvidita

= pro emitenta — levnéjsi zdroj financovani (kuponové platby jsou v
porovnani se standardnimi dluhopisy zpravidla nizsi)
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* Statni pokladni¢ni poukazky

= kratkodoby cenny papir (typicky instrument penézniho trhu s vysokou
likviditou)

= emitovany statem

= ke kryti schodku statniho rozpoctu

= ,.bezrizikove* aktivum s nizkou vynosovou mirou

= Urokovy vynos statnich pokladni¢nich poukazek je rozdilem mezi
nominalni hodnotou a emisni cenou. Emisni ceny byvaji stanoveny
na zaklad¢ aukce.
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= v CR vydavany ve formé na doruditele v zaknihované podobé, se
splatnosti 3, 6, 9 a 12 meésicd, S nominalni hodnotou 1 mil. K¢,
emitované Ministerstvem financi ke kryti kratkodobého casového
nesouladu mezi ptijmy a vydaji statniho rozpoctu
primarni emise organizovany CNB, a to pouze pro piesné vymezenou
skupinu tzv. pfimych ucastnikd, tvorenou bankami a obchodniky s
cennymi papiry
primarni emise probiha bud’ formou holandské aukce pro skupinu
piimych tcastnikd, kdy vsSichni uspokojeni ucastnici plati jednotnou
cenu, nebo formou pifimého prodeje vybranym piimym ucastnikiim,
subjekt, ktery ma zajem o koupi pokladni¢ni poukazky a neni pfimym
ucastnikem, svou objednavku muze zaclenit do objednavky piimého
ucastnika
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* Depozitni certifikaty (Certificate of Deposit)

= Emitovany bankami, pro které predstavuji jednu z moznosti, jak ziskat
volné financni zdroje, alternativa terminovych vkladu

= Mohou byt vydavany na doruditele i na jméno

= Doba splatnosti zpravidla nékolik mésicti az jeden rok, prip. i déle
(napf. terminove depozitni certifikaty); instrumentem s obdobnymi
rysy v ¢eskych podminkach jsou tzv. vkladove listy (certifikaty), které
rovnéz emituji banky a které se zpravidla podstatné liSi v dob¢
splatnosti, ktera je v jejich pripadé obvykle n¢kolik let

= Mohou byt obchodovatelné (vétsi likvidita) i neobchodovatelné
(neexistuje pro n¢ sekundarni trh)
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= Emise provadéné bankou cilené pro urcitou skupinu investort

= Velkoobchodni depozitni certifikaty — uréeny pro institucionalni
investory, nominalni hodnoty nad 100 000 USD

= Maloobchodni depozitni certifikaty — uréeny pro drobné investory z
okruhu domaécnosti, nizké nominalni hodnoty, zpravidla bez
sekundarniho trhu
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= Inovace — vznik novych typi depozitnich certifikatu:

Depozitni certifikaty s proménlivym zurocenim

Jumbo depozitni certifikaty — depozitni certifikaty s vysokymi
nominalnimi hodnotami (stovky tisic dolart), ¢asto emitovany
nebankovnimi subjekty

Yankee depozitni certifikaty — depozitni certifikaty, které emituji
zahrani¢ni banky v USA

Asijské depozitni certifikaty — depozitni certifikaty emitované
zahrani¢nimi bankami v Singapuru, zpravidla maji proménlivou
urokovou sazbu, kterd je vazana na SIBOR (Singapore Interbank
Offered Rate)

Dealerské depozitni certifikaty — depozitni certifikaty s nizsimi
nominalnimi hodnotami prodavané prostfednictvim dealerti
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= Rolované depozitni certifikaty — depozitni certifikaty s delSi dobou
splatnosti (min. 2 roky) a s vysSimi trokovymi sazbami (pevnymi i
proménlivymi), které jsou tvofeny balikem Sestimési¢nich
depozitnich certifikatt; majitel rolovaného depozitniho certifikatu
je povinen nakoupit zbyvajici depozitni certifikaty kazdych Sest
mésict do doby, nez vyprsi splatnost celkového rolovaného
depozitniho certifikatu; majitel rolovaného depozitniho certifikatu
méa zpravidla moznost prodat dany depozitni certifikat jesté pred
dobou jeho splatnosti
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* Komerc¢ni papiry

=  Kratkodobé dluhové instrumenty penézniho trhu emitované velkymi
pramyslovymi podniky

= Zpravidla emitované na diskontované bazi

= Emisi ziskava emitent kratkodobé¢ volne finanéni zdroje, které potfebuje k
financovani svych béznych potieb

= Doba splatnosti 3 — 270 dni (primérna doba splatnosti 20 - 45 dni)

= Nominalni hodnota nejc¢astéji 25 000 — 1 000 000 USD

= Vynosové miry reaguji flexibiln¢ na trzni situaci

= Nelze je splatit pred lhitou splatnosti (coz v piipadé neexistence ci
omezeného fungovani sekundarniho trhu znamena podstatné omezeni
likvidity)
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= Primé komercni papiry — vydavany ve velkych objemech piimo velkymi,
¢asto finan¢nimi spole¢nostmi bez toho, ze bylo vyuzito sluzeb dealert,

emitenty prestizni spole¢nosti S nizkym finan¢nim rizikem, dostate¢né
Zname mezi investory

s Dealerské komercni papiry — emise zajistovana dealerskymi
spole¢nostmi, které se vyznamné podili na distribuci téchto cennych
papirti mezi investory, emitenty zejména mensi, nefinancni spole¢nosti
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** Collateralized debt obligations - CDOs

= Inovace v oblasti investi¢nich instrumentd dluhopisovych trhi
= Investi¢ni instrument, ktery vznika procesem sekuritizace

= Umoznuji bance ovliviiovat a upravovat jeji kapitalovou strukturu, vznik
CDO motivovan snahou banky o pfenos uvérového rizika na jiné subjekty

= OznaCovany za jednu z moznych pfi¢in financ¢ni krize z r. 2008

= Podkladovym aktivem klasické pohledavky (na rozdil od ,,syntetickych*
CDOs, kde podkladovym aktivem jsou tvérové derivaty nebo tvérové
dluhopisy) — hypotecni avéry, bézné pujcky apod.; podkladove portfolio
pro CDO casto oznaCovano jako collateral (zastava) a mize byt
spravovano aktivné nebo pasivné

= Emisi CDO a pripadné postemisni operace technicky zajist'uji investi¢ni
banky, popi. obchodnici s cennymi papiry
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= CDOs dle aktiv obsazenych v podkladovéem portfoliu:

Collateralized Bond Obligations (CDOs typu CBO) - razné typy
dluhopisti, které banka koupila

Collateralized Loan Obligations (CDOs typu CLO) - rtzné typy
uveéra poskytnute bankou

Structured Finance CDOs (CDOs typu SFCDO) — aktiva zajisténa
dlouhodobym hmotnym majetkem

Commercial Real Estate CDOs (CDOs typu CRE CDOQOs) — pfijmy
z CDO zajistény nemovitostmi

Collateralized Debt Obligations Squared (CDOs typu CDO?) -
CDO vypsané na CDO, tzn. CDO zajisténé jinym CDO
Collateralized Debt Obligations Cubed (CDOs typu CDQO3) -
podkladovymi aktivy jsou CDOs typu CDO?

Collateralized Insurance Obligations (CDOs typu CIO) -
podkladovym aktivem pohledavky z pojisténi nebo ze zajisténi
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= Investovani do CDOs
= Moznost dosazeni vyssiho vynosu

= Diverzifikace portfolia (jak z pohledu podkladového aktiva CDO,
tak z pohledu tvorby portfolia investorem)

= NizSi néklady spojené s investici (ve srovnani s pfimou investici
do portfolia z podkladovych aktiv)
= Moznost obchazeni regulatornich omezeni
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DalSi pojmy a zajimavosti ze svéta dluhopisu

Bulldog market — trh zahrani¢nich dluhopist a akcii ve Velke Britanii

= Yankee market — trh zahrani¢nich dluhopisii a akcii v USA

G.Oskrdalova: Analyza cennych papira 2
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Vyhody a nevyhody spojene s drzbou dluhopisu

pro investory

Vyhody

Nevyhody

moznost dosaZzeni kapitalového zisku

moZnost dosaZzeni kapitalove ztraty

pravidelny dichod v podobé kupdnovych plateb

z drzby dluhopisu nevyplyva moznost podilet se na fizeni
firmy

obecné nizsi riziko

pokles investi¢ni hodnoty dluhopisu v situaci inflace

je-li dluhopis obchodovan na kapitalovém trhu, je zajisténa
likvidita investice

dalsi trzni rizika spojena s drzbou dluhopisu

u kupdénovych dluhopisi existuje reinvestiéni riziko

povinnost platit dan z kapitalovych ziski a z kupénovych
plateb

Zdroj:Veseld, J.: Investovani na kapitalovych trzich, 2007, str. 228; upraveno autorkou
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Vyhody a nevyhody spojené s dluhopisy pro emitenty

Vyhody

Nevyhody

* moznost ziskat velky objem cizich finan¢nich zdroju

* nartst zadluzenosti firmy, tj. nartst finan¢niho rizika firmy

* moznost splatit vypijcené finan¢ni zdroje az po delSi dobé

» vice zadluZena firma je citlivéjsi na vyvoj hospodatského cyklu

* sniZeni zavislosti na poskytnuti tvéru bankou

* vysoké emisni naklady spojené s emisi dluhopist

* moznost pied¢asného splaceni dluhopisti ze strany emitenta,
umoziuji-li to emisni podminky

* emitent musi disponovat ur¢itou prestiZzi a dobrou hospodaiskou
situaci, cozZ ovliviiuje ratingové hodnoceni a zajem investort

* U dluhopisti pevné uroenych pevné stanové naklady spojené s
vyplatou kupdnovych plateb, coZz je pro emitenta vyhodné
ptedevsim Vv piipadech rostoucich trznich urokovych sazeb

* neni-li v emisnich podminkéach stanovena moZnost pied¢asného
splaceni dluhopisu, nemtize emitent dluhopisy pied¢asné splatit

» majitel dluhopisu neméa pravo zasahovat do fizeni spole¢nosti

e emise dluhopisu je zpravidla podminéna schvalenim emisnich
podminek regulatornim organem

¢ U n¢kterych dluhopist niZsi kupdnové platby jako kompenzace za
alternativni vyhodu

* povinnost emitenta v budoucnosti vyplacet ve stanovenych
terminech kupdénové platby a jmenovitou hodnotu

o Urokové néklady jsou odcitatelnou poloZzkou od danového
zékladu

« administrativni naklady spojené s vyplatou kuponovych plateb a
splacenim jmenovité hodnoty

« danovy S§tit a jeho pozitivni vliv na hodnotu firmy

 hodnoceni bonity emitenta ratingovou agenturou a trhem je
objektivnéjsi neZ hodnoceni bankou poskytujici avér

Zdroj:Vesela, J.: Investovani na kapitalovych trzich, 2007, str. 227 - 228; upraveno autorkou




Moznost nakupu

= Priméarni trh (vefejny, nevetejny)

= Sekundarni trh (vefejny — organizovany (burzovni a mimoburzovni),
neorganizovany (OTC), nevetejny)

G.Oskrdalova: Analyza cennych papira 2
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Objem obchodli na BCPP a RM-Systéemu
(2008 — 2011)

Rocni (mld. Kg) 2008
akcie a podilove listy 852,0
dluhopisy 643,2
futures 0,6

BCPP . ey

derivaty  certifikdty a warranty 0,5
celkem 1,1
celkem 1496,2
RM-S 8,0
Celkem 1504,3

2009

463,9
585,7
0,2

0,3

0,5

1 050,0
10,5

1 060,5

2010

389,9
529,9
0,2
0,2
0,4
920,1
9,2
929,3

2011

371,0
628,0
0,2

1,1

1,3

1 000,3
8,9
1009,2

Mezirocni

zmeéna (%)
-4,84
18,51
2,65
538,82
256,35
8,71
-2,95
8,60

Zdroj: Ministerstvo financi Ceské republiky. Zprava o vyvoji financniho trhu v roce 2011, str. 24.
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/FT _Zprava o FT v _roce 2011 v02 04092012 CZ.pdf
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Objem burzovnich obchodii na BCPP

Rocni (mld. K¢)

Akcie
Dluhopisy
z toho verejny sektor
z toho podnikovy sektor
z toho financni sektor
Strukturované produkty
Investicni fondy
Celkem

Pramen: BCPP, vypocty MF

2011

371,0
628,0
606,4
3,8
17,8
0,1
0,0
999,1

(2011 — 2016)

2012

250,6
5942
566,0
9,4
18,7
0,1
0,0
844 8

2013

174,7
1,9
0,0
1,9
0,0
0,1
0,0

176,8

* Strukturované produkty zahrnuiji certifikaty a warranty.

2014

153,5
8,2
0,0
8,2
0,0
0,6
0,0

162,3

2015

167,9
5,1
0,0
5,1
0,0
0,3
0,0

173,3

2016

168,0
4,2
0,0
4,2
0,0
0,1
0,1

172,4

abs.

0,1
0,9
0,0
0,9
0,0
0,1
0,1
0,9

Meziroéni zména

(%)
0,1
18,6

-18,6

51,8

0,5

Zdroj: Ministerstvo financi Ceské republiky. Zprava o vyvoji financniho trhu v roce 2016, str. 50.

http://www.mfcr.cz/assets/cs/media/Zprava 2016 Zprava-o-vyvoji-financniho-trhu_v02.pdf
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Objem mimoburzovnich obchodu na BCPP

Roéni (mld. Kg) 2013
Akcie 10,1
Dluhopisy 561,0
Strukturované produkty 0,0
Celkem 571,1

Pramen: BCPP, vypocty MF

2014

5,0
440,1

0,0
4451

(2013 — 2016)

2015

4,5
547,6

0,0
552,1

2016

1,0
411,3

0,0
412,3

Meziroéni zména

abs.
-3,5
-136,3

-139,8

(%)
773
24,9

-25,3

Zdroj: Ministerstvo financi Ceské republiky. Zprava o vyvoji financniho trhu v roce 2016, str. 51.
http://www.mfcr.cz/assets/cs/media/Zprava 2016 Zprava-o-vyvoji-financniho-trhu_v02.pdf
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Objem burzovnich obchodlii na RM-Systému

(2011 — 2016)

Rocni (mil. K¢E) 2011
Akcie 8 897,3
Dluhopisy 245
Investicni certifikaty 0,6
Celkem 89224

Pramen: RM-S, vypocty MF

2012

6 053,4
2,2
0,1
6 055,7

2013

4 875,8
14,4
0,0

4 890,3

2014

4129,9
62,7
0,0
4192,5

2015

4085,4
8,7
0,0
4094,1

2016

3467,2
12,1
0,0
3479,2

Mezirocéni zména

abs. (%)
-618,2 -15,1
3,4 38,7
0,0 -
-614,9 -15,0

Zdroj: Ministerstvo financi Ceské republiky. Zprava o vyvoji financniho trhu v roce 2016, str. 51.
http://www.mfcr.cz/assets/cs/media/Zprava 2016 Zprava-o-vyvoji-financniho-trhu_v02.pdf

G.Oskrdalova: Analyza cennych papira 2

45



BCPP: Pocty registrovanych emisi

(2007 — 2011)

K31.12.

2007
hlavni trh 21
. vedlejsi trh -

Akcie )
volny trh 11
celkem 32
hlavni trh 41
vedlejsi trh -

Dluhopisy f‘l
volny trh 91
celkem 132
futures B

Derivaty a _ e
'f, investiéni certifikaty 39
ostatni

produkty warranty 2
celkem 47
Celkem 211

20038

17
11
28
38
83
121
6
46
2
54

203

2009

13
12
25
30
a0
116
6
63
2
73
214

2010
15
12
27
33
73

106
B
42
2
20
183

2011
14
12
26
27
62
95

6
44
24
74

195

Zdroj: Ministerstvo financi Ceské republiky. Zprava o vyvoji financniho trhu v roce 2011, str. 25.
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/FT_Zprava o FT v roce 2011 v02 04092012 CZ.pdf
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BCPP: Pocty registrovanych emisi
(2011 - 2016)

Mezirocni zména

K31.12. 2011 2012 2013 2014 2015 2016
abs. (%)
Akcie 26 28 26 23 25 25 0 0,0
Dluhopisy 95 98 110 116 112 115 3 2,7
z toho verejny sektor 21 20 21 24 26 25 -1 -3,8
z toho podnikovy sektor 15 27 32 38 42 49 7 16,7
z toho financni sektor 59 51 57 54 44 41 -3 -6,8
Strukturované produkty 81 30 103 68 89 71 -18 -20,2
Instrumenty investi¢nich fondd 0 0 0 0 17 37 20 117,6
Celkem 202 156 239 207 243 248 5 2,1

Pramen: BCPP, vypocty MF

Zdroj: Ministerstvo financi Ceské republiky. Zprava o vyvoji financniho trhu v roce 2016, str. 51.
http://www.mfcr.cz/assets/cs/media/Zprava_2016 Zprava-o-vyvoji-financniho-trhu_v02.pdf
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Prostfedky pouzitelné na finanénim trhu v CR (1)

Mezirocni
K 31.12. (mld. Kg) 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Zména

abs. (%)

Depozita u Uvérovych instituci® 2563,5 2690,0 28839 29958 3041,5 3122,1 80,6 2,7
z toho stavebni sporeni 430,1 433,4 435,0 4291 413,6 384,2 -294 71
Investi¢ni fondy 281,5 270,2 291,8 3399 3922 4538 61,7 15,7
Penzijni fondy 216,1 232,1 246,6 282,3 318,6 352,6 339 10,6
Umisténi techn. rezerv pojistoven 373,7 381,2 403,1 4241 431,6 411,6 -20,1 4,7
Obé&¥ivo 357,5 377,9 3889 4054 4322 467,1 349 81
Celkem 3792,3 3951,3 42144 44476 4616,1 4807,1 191,0 41

Pramen: AKAT, APS CR, CNB — ARAD, MF

Zdroj: Ministerstvo financi Ceské republiky. Zprava o vyvoji financniho trhu v roce 2015, str. 11.
http://www.mfcr.cz/assets/cs/media/Zprava 2015 Zprava-o-vyvoji-financniho-trhu-v-roce-
2015 v2.pdf
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Prosttedky pouzitelné na finanénim trhu v CR (II)

B mid. ke

5 000 100%
R
4500 90%
9,9% 8,6%

- 80% 5,7% ? 3% Umisténi
2 500 . . . 70% 9, 4% technickych

rezerv pojistoven
3 000 - 60%
M Penzijni fondy

4 000

2 500 50%
2 000 40%
67,6% M Investiéni fondy
1500 30% ’ 64,9%
1 000 20%
Depozita u
=00 10% avérowych
0 0% instituci
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2010 2015

Pramen: AKAT, APS CR, CNB — ARAD, MF

Zdroj: Ministerstvo financi éeské_ republiky. Zprava o vyvoji financniho trhu v roce 2015, str. 11.
http://www.mfcr.cz/assets/cs/media/Zprava 2015 Zprava-o-vyvoji-financniho-trhu-v-roce-

2015 v2.pdf
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Prosttedky pouZitelné na finanénim trhu v CR (I1I)

mld. K&
100%
5000 - 90%
80%
4000

g W
m = B
== o

]
3 000 -
50%

40%

2 000
30%
1000 20%
10%
0 0%

2011 2012 2013 2014 2015 2016

Pramen: AKAT, APS CR, CNB — ARAD, MF

9,6%

5,9%
6,8%

68,1%

2011

8,2%
7,3%
10,2%

64,5%

2016

m Obé&zivo

Umisténi
technickych rezerv
pojistoven

M Penzijni fondy

M Investicni fondy

Depozita u
uvérovych
instituci

Zdroj: Ministerstvo financi Ceské republiky. Zprava o vyvoji financniho trhu v roce 2016, str. 12.
http://www.mfcr.cz/assets/cs/media/Zprava_2016_Zprava-o-vyvoji-financniho-trhu_v02.pdf
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Vyvoj struktury uspor obyvatelstva v CR
(2007 — 2011)

B 100%
. . . . M Podilove fondy
B0%

M Zivotni pojisténi

60% Penzjni pfipojisténi
Stavebni sporfeni
40%
W vklady v cizi méné

M Terminovaneé vklady
20%

Meterminovaneé vklady

0%
2007 2008 2009 2010 2011

Zdroj: Ministerstvo financi Ceské republiky. Zprava o vyvoji financniho trhu v roce 2011, str. 7.

http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/FT _Zprava o FT v roce 2011 v02 04092012 CZ.pdf
G.0Oskrdalova: Analyza cennych papirt 2
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Vyvoj struktury uspor domacnosti v CR
(2011 - 2016)

mid. Ké
3500 100% M Investi¢ni fondy
3000 20 W Zivotni pojisténi
° 9,8% .
- 11,8%
Penzijni fondy
18,4%
2000 00% n -
2,7%
2,5% I 5’34; I Stavebni spofeni
'y 0
13,2%
1500 40%
W Vklady v cizi
1000 meéne
47,4%
20% 38,5% W Terminované
500 vklady
Neterminované
0 0%
vklady
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2011 2016

Pramen: APS CR, CNB — ARAD, MF

Zdroj: Ministerstvo financi Ceské republiky. Zprdava o vyvoji financniho trhu v roce 2016, str. 14.
http://www.mfcr.cz/assets/cs/media/Zprava_2016 Zprava-o-vyvoji-financniho-trhu_v02.pdf
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Prostiedky jednotlivych druhu podilovych fondu
podle domicilu (2014, 2015)

K 31.12. (mld. Kg&)

Dluhopisove
Akciove
Strukturované®
Smisene

Fondy fondt
Peneiniho trhu
Nemovitostni
Celkem

Pramen: AKAT, vypocty MF

2014
celkem
101,3

57,7
32,1
102,9
13,2
7,5
5,3
320,0

2015

domaci zahranicni
65,4 47,5
28,3 43,0
0,3 28,0
80,4 57,8
17,0 0,2
0,6 4.1
11,5 1,2
203,5 181,8

celkem
112,9
71,3
28,3
138,2
17,3
4,6
12,6
385,3

Mezirocéni zména

abs.
11,6
13,6
-3,8
35,2
4,1
2,8
7,4
65,3

(%)
11,4
23,6
11,7
34,2
31,0
37,9
140,5
20,4

Zdroj: Ministerstvo financi Ceské republiky. Zprava o vyvoji financéniho trhu v roce 2015, str. 53.

http://www.mfcr.cz/assets/cs/media/Zprava 2015 Zprava-o-vyvoji-financniho-trhu-v-roce-

2015 v2.pdf
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Prostiedky jednotlivych druhu podilovych fondu
podle domicilu (2015, 2016)

2015 2016 Mezirocni zména
K 31. 12. (mld. Kg) — —
Celkem Domaci Zahranicni Celkem abs. (%)
Dluhopisove 1119 70,7 53,2 1239 12,0 10,8
Akciove 69,3 33,6 47,6 81,3 11,9 17,2
Strukturované 28,3 0,3 27,2 27,5 -0,8 -2,7
Smiseneé 137,8 93,8 63,4 157,2 19,3 14,0
Fondy fondu 17,9 20,0 0,2 20,2 2,3 12,9
Penéziniho trhu 43 0,5 2,8 3,2 -1,1 -25,5
Nemovitostni 12,4 17,6 1,1 18,7 6,2 50,1
Celkem 382,0 236,5 195,5 432,0 50,0 13,1

Pramen: AKAT, vypocty MF

Zdroj: Ministerstvo financi C’eské_ republiky. Zprava o vyvoji financniho trhu v roce 2016, str. 56.
http://www.mfcr.cz/assets/cs/media/Zprava_2016_Zprava-o-vyvoji-financniho-trhu_v02.pdf
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Vynosy americkych cennych papiru v letech 1926 - 1994

Prumérny Pocet let s Pocet let se Rekordni Rekordni Riziko
ro¢ni vynos kladnymi zapornymi vynos (rok, ztrata (rok, (volatilita
(%) vynosy vynosy %) %) vynosi, %)
Akcie 10,2 49 20 54,0 (1933) - 43,3 (1931) 20,3
Akcie malych | 12,2 48 21 142,9 (1933) -49,8 (1931) | 34,6
firem
Dlouhodobé | 5,4 53 16 43,8 (1982) - 8,1 (1969) 8,4
podnikové
obligace
Nastroje 3,7 68 1 14,7 (1981) - 0,0 (1940) 3,3
penéZniho
trhu (viadni
pokladni¢ni
poukazky)
Inflace 3,1 59 10 18,2 (1946) -10,3(1932) |46

Zdroj: Kohout, P.: Investicni strategie pro tieti tisicileti, 2008, str. 17




Indexy spotiebitelskych cen sledovanych
ekonomik (2011 - 2016)

Rocni prameér (%) 2011 2012 2013 2014 2015 2016
USA 3,2 2,1 1,5 1,6 0,1 1,3
Evropska unie (28) 3,1 2,6 1,5 0,5 0,0 0,3
Eurozona (19) 2,7 2,5 1,3 0,4 0,0 0,2
Cina 5,4 2,6 2,6 2,0 1,4 2,0
Japonsko -0,3 -0,1 0,3 2,8 0,8 -0,1
Nemecko 2,1 2,0 1,5 0,9 0,2 0,5
Spojene kralovstvi 4,5 2,8 2,6 1,5 0,0 0,7
Rusko 8,4 5,1 6,8 7,8 15,5 7,0
Polsko 4,2 3,6 1,0 0,1 -0,9 -0,7
Rakousko 3,3 2,5 2,0 1,6 0,9 0,9
Ceska republika 1,9 3,3 1,4 0,4 0,3 0,7
Madarsko 3,9 5,7 1,7 -0,2 -0,1 0,4
Slovensko 3,9 3,6 1,4 -0,1 -0,3 -0,5

Pramen: OECD

Zdroj: Ministerstvo financi Ceské republiky. Zprdava o vyvoji financniho trhu v roce 2016, str. 8.
http://www.mfcr.cz/assets/cs/media/Zprava_2016_Zprava-o-vyvoji-financniho-trhu_v02.pdf
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Hlavni urokove sazby centralnich bank
(2011 - 2016)

K 31.12. (% p.a.) 2011 2012 2013 2014 2015 2016
USA Fed 0,00-0,25 0,00-0,25 0,00-0,25 0,00-0,25 0,25-0,50 0,50-0,75
Eurozéna ECB 1,00 0,75 0,25 0,05 0,05 0,00
Cina PBC 6,56 6,00 6,00 5,60 435 435
Japonsko BoJ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,10
Spojené kralovstvi  BoE 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,25
Rusko CBR 5,25 5,25 5,50 17,00 11,00 10,00
Polsko NBP 4,50 4,25 2,50 2,00 1,50 1,50
Ceska republika CNB 0,75 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05
Madarsko MNB 7,00 5,75 3,00 2,10 1,35 0,90

Pramen: Fed, ECB, PBC, BoJ, BoE, CBR, NBP, CNB, MNB

Zdroj: Ministerstvo financt Ceské republiky. Zprava o vyvoji financniho trhu v roce 2016, str. 8.
http://www.mfcr.cz/assets/cs/media/Zprava_2016 Zprava-o-vyvoji-financniho-trhu_v02.pdf
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Zéakladni parametry sporicich statnich dluhopisu

vydavanych dne 11. 11. 2011 (pilotni emise)

Statni sporici dluhopis Diskontovany Kuponovy Reinvesti¢ni
Upisovaci obdobi 3.10.-1.11. 2011 3.10.-1.11. 2011 3.10.-1.11. 2011
Datum emise 11.11.2011 11.11.2011 11.11.2011
Datum splatnosti 12.11.2012 11.11.2016 11.11.2016
Nominalni hodnota 1 ks |1 K¢ 1 K¢ 1 K¢
Emisni kurz 98% 100% 100%

Min. upisovany objem ({1000 ks 1000 ks 1000 ks
Pofizovaci cena 1000 ks [980 K¢ 1000 K¢ 1000 K¢
Max. upisovany objem |bez omezeni bez omezeni bez omezeni
Typ Groceni diskont rostouci pevna rostouci pevna
urokova sazba urokova sazba

Vyplata Urokovéeho 5 , . ol ,

; pii splatnosti Ix ro¢né pii splatnosti
vynosu
ls\g?::e(:]sit piedcasného ANO ANO ANO
Reinvestice urokoveho NE NE ANO

vynosu

Zdroj: Ministerstvo financi CR: Sporici statni dluhopisy, http://www.sporicidluhopisycr. cz/cs/nabizen%-8

typy-dluhopisu.html




...vydavanych dne 12. 6. 2012 (jarni emise)

Zakladni parametry spoficich statnich dluhopisti vydavanych dne 12. 6. 2012

Statni sporici dluhopis

Diskontovany

Kuponovy

Reinvesti¢ni

Proti-inflaéni

Upisovaci obdobi 1. transe

10. 5. -31.5. 2012

10. 5. -31.5. 2012

10. 5. -31.5. 2012

10. 5. -31.5. 2012

jmenovité hodnoty

Datum emise 12. 6. 2012 12. 6. 2012 12.6. 2012 12.6. 2012
Datum splatnosti 12.12.2013 12. 6. 2017 12. 6. 2017 12.6. 2019
Umenovitd hodnota 1 ks 1 K¢ 1 K¢ 1 K¢ 1 K¢
Emisni kurz 97 % 100 % 100 % 100 %
Min. pocet ks 1 objednavk
- POCELES T ODJEAHAvEY 1000 ks 1000 ks 1000 ks 1000 ks
dluhopist
Potizovaci cena 1 000 ks 970 K& 1 000 K¢& 1 000 K¢ 1 000 K¢
Max. hodnota objednavky na . . .
bez omezeni bez omezeni bez omezeni 5000 000 ks
osobu
, ] - . ] - . tni zména ind
Typ uroceni diskont* rostouci pevna urokova sazbafrostouci pevna urokové sazba procerf m. Zmen,a maexu
spotiebitelskych cen
Relnve.stlce vynosu NE NE ANO ANO
dluhopisu**
Frekvence pfipsani vynosu .. . . .y .
. pfi splatnosti 1x rocné 1x rocné 2x roCné
dluhopisu
\Vyplata vynosu dluhopisu pfi splatnosti 1x rocné pfi splatnosti pfi splatnosti
Moz fed¢asnéh
oznos,t pred¢asného ANO ANO ANO ANO
splaceni
Moznost reinvestice
ANO ANO ANO ANO

Zdroj: Ministerstvo financi CR: Sporici statni dluhopisy : Jarni emise 12.6.2012,
http://www.sporicidluhopisycr.cz/cs/o-dluhopisech/typy-dluhopisu/jarni-emise-12-6-2012-221 59




...vydavanych dne 12. 12. 2012 (vanoc¢ni emise)

Zakladni parametry spoficich statnich dluhopisti vydavanych dne 12. 12. 2012

Statni sporici dluhopis

Diskontovany

Prémiovy

Kuponovy

Reinvesti¢ni

Proti-inflaéni

Upisovaci obdobi 1. tran3e

5.11.-30. 11. 2012

5.11.-30. 11. 2012

5. 11. - 30. 11. 2012

5.11.-30. 11. 2012

10. 5. -31. 5. 2012

Upisovaci obdobi 2. transe

5.11.-30. 11. 2012

Datum emise transe 12.12. 2012 12.12. 2012 12.12. 2012 12.12. 2012 12.12. 2012
Datum splatnosti emise 12. 6. 2014 12. 12. 2015 12.12. 2017 12.12. 2017 12. 6. 2019
Umenovita hodnota 1 ks 1 K¢ 1 K¢ 1 K¢ 1 K¢ 1 K¢
Emisni kurz 97 % 100 % 100 % 100 % 100 %
Min. pocet ks 1 objednavk
- pocet ks 1 objednaviey 1,000 ks 1,000 ks 1,000 ks 1000 ks 1000 ks
dluhopist
Potizovaci cena 1 000 ks 970 K¢ 1 000 K¢ 1 000 K¢ 1 000 K¢ 1 000 K¢
Max. hodnota objednavky na
L sobu J y bez omezeni bez omezeni bez omezeni bez omezeni 5 000 000 ks
L . pevna Urokova sazba s rostouci pevna |rostouci pevna urokovéajprocentni zména indexu
Typ uroceni diskont* (. . . . —y ,
prémii v poslednim roce | uUrokova sazba sazba spotiebitelskych cen
Reinvestice vynosu
Stee W NE NE NE ANO ANO

dluhopisu**
ok TRV

© VeTlce PrIpSal vynost pfi splatnosti 1x rocné 1x rocné Ix roéné 2x roéné
dluhopisu
\Vyplata vynosu dluhopisu pfi splatnosti 1x ro¢né 1x ro¢né pfi splatnosti pii splatnosti
Moznos,t pred¢asného ANO ANO ANO ANO ANO
splaceni
MozZnost reinvestice

2NOSEFEInVEst] ANO ANO ANO ANO ANO

jmenovité hodnoty

Zdroj: Ministerstvo financi CR: Sporici statni dluhopisy : Vanocni emise 12.12.2012,

http://www.sporicidluhopisycr.cz/cs/o-dluhopisech/typy-dluhopisu/vanocni-emise-12-12-2012-222
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