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Olovo ve zlato preménit neumime, ale zménu pravni formy bychom zvladli
Obraz Joseph Leopold Ratinckx Der Alchemist




Prameny prava

Zakon €. 125/2008 Sb., o preménach obchodnich
spolecnosti a druzstev

Obcansky zakonik

Zakon o verejnych rejstricich

Evropské predpisy o pravnickych osobach (SE,SCE,
EHZS)

Smeérnice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2017/1132
ze dne 14. Cervna 2017,

o nékterych aspektech prava obchodnich spolecnosti
(fuze, rozdéleni, preshranicni premény)

Zakon €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi
Danové zakony



Zakladni principy regulace premeén

Dobrovolnost

Omezena svoboda premeénovani
Univerzalni sukcese

Pravni kontinuita

Mozna diskontinuita pravni formy
Ochrana (mensinovych) spolec¢nikt
Ochrana veéritelu

Pravni G¢innost (zapisem do VR) x Uéetni uéinky
(k rozhodnému dni)



Druhy premen

Typy premen
* FuUze (spojovani)— splynutim x slouc¢enim
* Rozdéleni

— rozstépeni se zalozenim x rozstépeni sloucenim x
kombinaci

— odstépeni se zalozenim x odstépenim sloucenim x
kombinaci

* Zmeéna pravni formy

* Prevod jméni na spolecCnika

Podle dusledku

e Se zanikem x bez zaniku zucastnénych korporaci
* Se vznikem x bez vzniku novych korporaci

Dle mezinarodniho prvku

* Vnitrostatni x Preshranicni premény



FUZE

Slouéenim: = Splynutim

 Grafické znazornéni
s diky prevzato od
Kamila Kovaricka



ROZDELEN|I ROZSTEPENIM

*  Sevznikem novych spoleénosti: = Sloudenim:




ROZDELEN|I ODSTEPENIM

e Se vznikem novych spolecnosti:
|




PREVOD JMENI NA SPOLECNIKA




ZMENA PRAVNI FORMY




PRESHRANICNI PREMENY

Preshrani¢ni fuze

Preshrani¢ni rozdéleni

Preshrani¢ni prevod jméni

Preshranicni premisténi sidla

Zahrani¢ni osoba = sidlo v jiném cClenské staté EU nebo jiném staté tvorici Evropsky hospodarsky

prostor (§ 59b + § 3 odst. 1 ZoP)
Osvédceni preshranicni premeény

Preshranicni fuze sloucenim




Duvody pro realizaci premény

* Primarné ekonomické a ucetni vyhody — pravnici u premén
hraji ,,druhé housle”

* Redlnd potreba spojeni/rozdéleni/reorganizace soutézitel
— Economics of scale — Uspory z rozsahu
— Marriage of Convenience — snatky z rozumu

— Reorganizace struktury koncernu — reseni neposlusné dcery,
vnitrni konkurence nebo vnitfniho obchodovani v ramci
koncernu, pohlceni neefektivni spoleCnosti

— Diverzifikace rizik
— Vertikalni a horizontalni integrace podnikani

— Alternativa k akvizicim nebo dokonceni spojeni po provedené
akvizici, nastroj prevodu majetku

— Rozluka mezi investory
— Budovani sesterskych korporaci pro nové investice



Duvody pro realizaci premeény |l

» Zachrana korporace pred insolvenci/finanéni
injekce - § 5 ZPrem pripustna i v pripade, ze
probiha insolvencni fizeni, jakoz i v pripadé, ze
bylo vydano rozhodnuti o upadku.

e Alternativa ke zruseni korporace — § 4 ZPrem
premeéna mozna i béhem likvidace az do
zapoceti rozdelovani likvidacniho zustatku

* Ulozené opatreni k obnoveni soutéze?



Alternativni nastroje k preménam
(akvizice a jiné)

Squeeze-out

Prevod podilu v korporaci, koupé ucastnickych
cennych papiru

Koupé/prodej zavodu podnikatele
Zalozeni dceriné spolecnosti
Vymezeni organizacnich slozek zavodu
Smlouva o spoleénosti/spolupraci



Harmonogram premeny

Prijeti zaméru uskutecCnit premeénu
Vlyhotoveni projektu premeéeny
/Zverejneni projektu premeny

Dalsi souvisejici kroky (vzdani se prav, vypracovani
zprav, projednani se zaméstnanci)

Uplynuti zakonné lhity od zverejnéni
Schvaleni premény NO zucastnénych spolecnosti
Zapis do verejného rejstriku



/verejnéeni informaci o premene

e § 33 ZPrem

* ulozi do sbirky listin alespon 1 mésic prede
dnem, kdy ma byt preména schvalena projekt
premeny a

e zverejni oznameni o ulozeni projektu a
upozornéeni pro veritele na jejich prava podle §
35 az 39 alespon 1 meésic prede dnem, kdy ma
byt premeéna schvalena



Alternativa zverejnéni

§ 333 ZPrem

Zverejnéni na internetovych strankach
spolecnosti

Zabezpecdi internetoveé stranky a publikované
dokumenty podepise uznavanym
elektronickym podpisem nebo zapeceti
uznavanou elektronickou peceti

Musi byt nepretrzité pristupné 1 meésic — jinak
nutno zverejnit klasicky



Zvlastni oznamovaci povinnost

e § 393

* oznamit zahajeni pripravy premeny
poskytovateli verejné podpory, nestanovi-li
zvlastni pravni predpis néeco jineho.



Pravo spolecniku na informace

* § 34 ZPrem - Kazdy spolecnik nebo clen, ktery o to pozada,
ma pravo na informace, jez se tykaji ostatnich osob
zucCastnénych na preméné, jsou-li dulezité z hlediska
premeny (akcionari jen na VH)

* Pravo na doruceni listin (zpravidla), typicky v tomto rozsahu

— a) projekt rozdéleni,

— b) ucCetni zavérky vsSech zucastnénych verejnych obchodnich
spolecnosti za posledni 3 ucetni obdobi,

— ¢) konecné ucetni zavérky vsech zucastnénych verejnych
obchodnich spolecnosti, zahajovaci rozvaha rozdélované nebo
nastupnickeé spolecnosti nebo nastupnickych spolecnosti, zpravy
auditora o jejich ovéreni,

— d) mezitimni Ucetni zavérka a zprava auditora o jejim ovéreni,
anebo pololetni zprava podle zakona o podnikani na
kapitalovém trhu, pokud se vyzaduiji, a

— e) znalecka zprava o rozdéleni, pokud se vyzaduje.



K nesplnéni informacni povinnosti vuci
zameéstnancum

* 21 Cdo 4952/2014 ze dne 21.10.2015

e Okolnost, ze zameéstnavatel (dosavadni nebo
prejimajici) nesplni svou povinnost informovat
odborovou organizaci o prechodu prav a povinnosti
z pracovnépravnich vztahu v disledku premény
dosavadniho zameéstnavatele spocivajici ve fuzi
sloucenim a tuto skutecnost s ni projednat, nebrani
uskutecnéni premeény dosavadniho zameéstnavatele
a nemuze zamezit prechodu prav a povinnosti
z pracovnépravnich vztahu na prejimajiciho
zamestnavatele, ktery je s ni spojen.



Ochrana veriteld

§ 35 ZPrem

Veritel, ktery prihlasi nesplatné pohledavky do
6 mésicu

Prekluzivni Ihita

ode dne, kdy se zapis preméeny do obchodniho
rejstriku stal ucinnym vuci tretim osobam,

pozadovat poskytnuti dostatecné jistoty,
jestlize se v dusledku premény zhorsi
dobytnost



Ochrana veriteld

* pravo na poskytnuti jistoty nemaji véritelé,

—a)
PO
—b)

cteri maji pravo na prednostni uspokojeni svych
nledavek v insolvencnim rizeni,

cteri se pro ucely insolvencniho rizeni povazuji

za zajisténe veritele, nebo

— ¢) jejichz pohledavky vznikly az po zapisu premény

do

obchodniho rejstriku.



Zprava o premene

* § 24 anasl. ZPfem — vyhotovi statutarni orgdn/spravni rada
* Obsah:

— a) odivodnéni vyménného poméru, kritéria rozdéleni

— b) odlivodnéni vyse pripadnych doplatkd,

— c) vysvétleni opatreni ve prospéch vlastnikt jednotlivych druh(
cennych,

— d) popis obtizi, které se vyskytly pri oceriovani, nebo udaj, ze se
zadné obtize nevyskytly,

— e) zmény ekonomického a pravniho postaveni spolecnikt nebo
¢lenl, véetné zmeény rozsahu ruceni spolecnik

— f) dopady premeény na, zejména z hlediska dobytnosti jejich
pohledavek.



Zprava o premene

e Zprava o premene nemusi byt zpracovana, jestlize

— a) dochazi k preméné verejné obchodni spolecnosti
nebo komanditni spolecCnosti,

— b) zanikajici spolecnost s rucenim omezenym nebo
akciova spolecnost fuzuje se svym jedinym
spolecnikem,

— ¢) jsou vSichni spolecnici zuCastnéné spolecnosti s
rucenim omezenym jejimi jednateli,

— d) k tomu vSichni spolecnici nebo ¢lenové udélili
souhlas.



/nalecka zprava o prezkoumani
projektu premeny

* Predevsim stanovisko znalce pro tomu, zda
vymenny pomer s pripadnymi doplatky je
vhodny a odUivodnény,

* Nevyhotovuje se, pokud se vSichni spolecnici
prava vzdaji

e X znalecky posudek k ocenéni jméni nebo jeho
casti (muze byt soucasti zpravy)



Vymenny pomer
Jaké podily obdrzi spolecnik na nastupnickych
osobach za své stavajici podily

Musi byt vhodny a odlivodnény

Priméreny x neprimereny (pravo na
dorovnani)

Rovnhomeérny x nerovhnomerny



Vzdani se prava na vymenu podilu

e §7aZPrem

e Vzda-li se spolecnik nebo Clen prava na vymeénu
podilu, zanika dnem zapisu fuze nebo rozdéleni
do obchodniho rejstriku jeho ucast v zanikajici
spolecnosti bez prava na vyporadani a nevznika
mu ucast na nastupnické spolecnosti nebo
druzstvu. Pri rozdéleni odstépenim zUstava
spolecnikem nebo clenem rozdélované
spolecnosti nebo druzstva

* \zdani se prava na vymeénu podill po vyhotoveni
projektu premeény se zakazuje.



Vzdani se prav pri premene

§8

Spolecnik nebo ¢len osoby zucastnéné na
preméné muze udélit souhlas s tim, ze jakakoliv
zprava tykajici se premény, nebude vypracovana,
ledaze jde o zpravu auditora o ovéreni ucetni
zaverky.

Pisemnou formu s uredné oveérenym podpisem,
nebo

Na valné hromadé spolecnosti, zaznamena se v
NZ

Mozno kdykoli po té, co se dozvi o zahajeni
pripravy premeny — nelze tedy obecné do
budoucna



Ucetni dokumentace

Rozhodny den — nesmi predchazet podani navrhu
na zapis do OR o vice néz 12 meésicu

Ucetni zaverka ke dni predchazejicimu rozhodny
den

Zahajovaci rozvaha k rozhodnému dni

Mezitimni zaverka - ke dni vyhotoveni projektu
premeény uplynulo vice nez 6 meésicu.
— Lze se vzdat podle § 11a/2 Zpfem

Oveéreni auditorem — zaverka (pokud alespon
jedna auditovana jednotka, rozvaha (pokud
vsechny)



Schvaleni premeény

Ve v.0.s. a k.s. schvaluji vSichni spolecnici, forma
ovérenych podpisu, ale projekt musi mit formu NZ

V s.r.o. a a.s. schvaluje VH % pritomnych, notarsky zapis

S.r.o. —vsichni spolecnici, kterym se zasahuje do pray,
spolecnik, jehoz souhlasem je podminéna
prevoditelnost podill

A.s. nerovhomeérny vymenny pomer 90% vsech

V druzstvu schvaluje ¢lenska schize,
usnasenischopnost 2/3, vétsina 2/3 pritomnych,
notarsky zapis

Pfevod jmeéni na spolecnika 90% vsech



Uéinnost pfemény

 Ucetné se na spole¢nosti hledi, jako by k pfeméné
doslo k rozhodnému dni

* Pravni ucinky, vznik a zanik - Konstitutivni zapis do
obchodniho rejstriku (§ 59 ZPrem)

e Po zapisu premeény do obchodniho rejstriku nelze
ani
— a) vyslovit neplatnost rozhodnuti o schvaleni

premeény; tim neni dotceno pravo spolecniktd nebo

¢lenl na dorovnani a na ndhradu sSkody, popripadé na
primerené zadostiucinéni, nebo

— b) zménit ani zrusit projekt premény.



Pravo na dorovnani

§ 45 ZPrem a nasl.

Neni-li vymeénny pomeér priméreny nebo
spolecnici, kterym podily nebudou vyménény
nedostanou priméreny doplatek

VUci nastupnickeé korporaci nebo prejimajicimu
spolecnikovi

v penezich, |ze dohodnout naturalni
Dorovnava se do primérené vyse

6 mésicu prekluzivni [huta od provedeni zapisu
premeny do OR



Pravo na odkup podilu

§ 49a a nasl ZPrem

Pravo odprodat svuj podil v ndstupnické spolecnosti této
spolecnosti, jestlize mezi rozhodnym dnem a zapisem fuze nebo
rozdéleni spolecnosti s rucenim omezenym nebo akciové
spolecnosti do obchodniho rejstriku

dojde k podstatné zméné jmeéeni kterékoliv ze spolecnosti
zucCastnénych na preméné, jez by odlvodriovaly jiny vyménny
pomér podild,

Pravo ma osoba,

— a) ktera byla spolecnikem zucastnéné spolecnosti ke dni schvaleni fuze
nebo rozdéleni,

— b) ktera hlasovala proti schvaleni fuze nebo rozdéleni,
— ¢) v jejiz neprospéch se zhorsSil vyménny pomeér podilu a

— d) ktera od zapisu fuze nebo rozdéleni do obchodniho rejstriku
nevykonavala prava spolecnika v nastupnické spolecnosti, kromé prava
na vymeénu podilu za podil v nastupnické spolecnosti.

Hodnota urcena posudkem znalce
Prekluzivni Ih(ta 2 mésice od zapisu



Neplatnost premeny

§ 52 a nasl. ZPrem

Neplatnosti projektu premeéeny se lze dovolavat
pouze zaroven s neplatnosti alespon jednoho
rozhodnuti o schvaleni premény.

Vysloveni neplatnosti rozhodnuti o schvaleni
premeény se lze dovolavat samostatné, ledaze
duvody této neplatnosti maji zaklad v projektu
premeny.

Podpurné se pouzije regulace neplatnosti
usneseni valné hromady



Negativni vymezeni duvodu

 DUvodem neni
— skutecnost, ze vymeénny pomeér podilu a vyse
doplatkl nebo vyporadani nejsou primérené,
— Ze Udaje tykajici se vyménného pomeéru podilu
nebo vyporadani nejsou v souladu se zakonem
e Tyto pripady lze napadnout jen navrhem na
dorovnani nebo zalobou na nahradu skody,
ledaze pravo na dorovnani zakon vylucuje.



DuUsledky zapisu premény

e §57/1ZPrfem

* Po zapisu premeny do obchodniho rejstriku nelze ani

— a) vyslovit neplatnost rozhodnuti o schvaleni premény; tim
neni dotéeno pravo spolecnikl nebo ¢lent na dorovnani a

na nahradu skody, popripadé na primérené zadostiucineéni,
nebo

— b) zménit ani zrusit projekt premeény.
* Rizeni o neplatnosti probihajici v dobé zapisu

— 30 dni na zménu petitu na urceni, zda projekt premény
nebo rozhodnuti o schvaleni premeény jsou v rozporu s
pravnimi predpisy, spolecenskou nebo zakladatelskou
smlouvou, zakladatelskou listinou nebo se stanovami.



K nezvratnosti zapisu

* 29 Cdo 3068/2013 ze dne 19.06.2014

* Byla-li do obchodniho rejstriku zapsana fuze sloucenim,
nastaly jeji ucinky bez ohledu na to, zda rozhodnuti
rejstrikového soudu, na jehoz zakladé byla fuze
zapsana, nabylo pravni moci, Ci nikoli. Jakkoliv totiz
pripadné vady v procesu premeény (v€etné poruseni
pravnich predpisu Ci stanov, jez by mohly vést
k vysloveni neplatnosti usneseni valné hromady, jimz
byla preména schvalena) jiz po zapisu premeény do
obchodniho rejstfiku nemohou byt dliivodem pro
zruseni tohoto zapisu Ci vysloveni neplatnosti usneseni
valné hromadly.



l11. US 2671/09 ze dne 03.03.2011

Jiz Castecné prekonano — zakon vyslovné stanovi, ze Ize pokracovat v
tomtéz rizeni, pokud dojde ke zméné navrhu

1. Z ¢l. 36 LPS bez dalsiho neplyne, Ze je zaruceno pravo na
meritorni rozhodnuti bez ohledu na splnéni procesnich podminek;
obecné plati, ze podminky a podrobnosti soudniho prezkumu
upravuje zakon, pricemz nelze vyloucit, Ze pravo podle tohoto
clanku garantované bude naplnéno v jiném Fizeni nez plivodné
zahdjeném, jestlize je takové fizeni zpUsobilé predstavovat obdobné
adekvatni procesni instrument.

2. Bylo-li usneseni valné hromady o preméné vydano v rozporu se
zakonem Ci stanovami a soud nevyslovi jeho neplatnost proto, ze
byl pravomocné povolen zapis premény do obchodniho rejstriku,
ma akcionar pravo domahat se za podminek stanovenych v § 131
odst. 4 ObchZ priméreného zadostiucineéni.
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