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Anotace

Studijni materidly jsou zaméreny na ziskani zakladnich poznatkd o bankovnim sektoru a jeho
funkcich. Jejich studiem ziskaji studujici predmétu Bankovnictvi 1 podklad jak pro vyuZiti
ziskanych znalosti v ostatnich predmétech, které vyuzivaji znalosti bankovnich procesu, tak
nezbytny zaklad pro dalsi studium bankovnictvi v navazujicich predmétech bankovnictvi
zejména v magisterském studiu.

Studijni material nema charakter skript a je urcen pouze jako pomucka ke studiu.

Razeni jednotlivych kapitol proto odpovida prednaskam a seminaram.

Cil

Cilem studia bank, bankovnich obchodi je porozuméni zakladnim ekonomickym a finan¢nim
vztahim na Urovni centralni banky, komercnich bank. Pozornost je vénovana jak
refinancovani komercnich bank, tak aktivnim obchodim, platebnim sluzbdm tendencim
dalsiho vyvoje v bankovnictvi. Pochopeni zakonitosti bankovnictvi Vam usnadni jednani
s bankami, kdyzZ budete znat jejich zakladni postupy.

Stejné tak jsou ziskané zkuSenosti pIné vyuzitelné i v osobnim Zivoté.
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Jak pracovat se studijnimi materialy
V obsahu si zvolite podle problémové oblasti, kterd vas zajima, odpovidajici kapitolu. V jejim
textu najdete vyklad problému. Svoje poznatky si mlZete vyzkouset v autokorekcnich

testech, které jsou soucasni interaktivnich osnov v IS, stejné jako tyto studijni materialy.



Soucadsti studijnich materidlu je i prehled zakladni a doporucené literatury k pfedmétu a ze
kterych studijni materidly vychazeji. Nezapominejte pfedevsim na aktualni informacni zdroje

na webovych strankach bankovnich a finanénich instituci.
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Uvod

Vazené studentky, vaZzeni studenti

studijni materidly byly zpracovany jako soucast vystupl z Operacniho projektu
CZ.1.07/2.2.00/07.0447, ,Inovace bakalarskych a navazujicich magisterskych studijnich
program( na Ekonomicko-spravni fakulté Masarykové univerzité“, spolufinancovaného
z Evropského socialniho fondu a statniho rozpoétu Ceské republiky.

Cilem studijnich je usnadnit Vam studium a pochopit, zakladnimi procesy, které ovliviuji
bankovni sektor a vse, co je s nim spojeno.

V jednotlivych kapitolach, které odpovidaji jednotlivym prfedndskdm a na né navazujicim
seminarlim se seznamite jak s obecnymi zasadami, tak i praktickym vyuzitim. Ziskané znalosti
byste méli vyuzit jak pti praci v penéznim sektoru, tak pfedevsim na druhé strané v privatni a
podnikové sfére, a predevsim jako zdklad pro dalsi studium bankovnictvi.

Radi se sezndmime se vSemi pfipominkami a poznatky k pfedloZzenému studijnimu materialu.
Na zavér uvodu Vam prejeme mnoho Uspéchl ve studiu a praktickém uplatnéni ziskanych

poznatkd.

Autori



1 Bankovni soustava a finan¢ni systém, vztahy, instituce,
druhy

Financni systém je souhrn finanénich trhd, instituci a instrumentd, interakci, prav, regulaci
a technik.

Financni trhy jsou vymezeny jako systém instituci a instrument(l zabezpecujici pohyb penéz
a kapitdlu ve vSech formach mezi ekonomickymi subjekty na zakladé nabidky a poptavky.
Systém financnich trhl alokuje finanéni prostredky prebytkovych subjektd k deficitnim
subjektlim prostfednictvim vytvareni a obchodovani financ¢nich instrumentd. Deficitni

a prebytkové subjekty, méni svoje portfolio pred splatnosti finan¢nich instrumentu.

Schéma €. 1: Zapojeni bankovni soustavy do ekonomického systému

Ekonomicky systém

Finanéni systém

Bankovni soustava

Vyspélé ekonomiky disponuji dvéma zakladnimi kanaly umisténi (alokace) financnich
prostredki:

a) privatni financni trh;

b) zprostredkovatelsky financ¢ni trh;

Na privatnim trhu jsou financni prostifedky alokovany prostrednictvim rlznych druh(

cennych papir(. Alokace probiha s pfimou nebo nepfimou ucasti investicnich bank nebo
obchodnikli s cennymi papiry. Na zprostfedkovatelském trhu vystupuje financni
zprostfedkovatel (banka, pojistovna, investiéni fond apod.), ktery emituje sekundarni
finan¢ni instrumenty (depozita, pojistné smlouvy, podily apod.).

Zprostfedkovatel emituje sekundarni finanéni instrumenty, které nakupuji prebytkové

subjekty. Zprostfedkovatel nakupuje primarni financni instrumenty emitované deficitnimi
subjekty.

Financni trh obvykle ¢lenime a oznacujeme jako:

- penéini (pohyb kratkodobych penéz);
- kapitalovy (pohyb stfrednédobého a dlouhodobého kapitalu);



uvérovy (pohyb kapitalu na Uvérovém principu).

Casté rozdéleni finanéniho trhu na penéini a kapitdlovy opomiji trh avérd jako

nesekuritizovanych uvérovych instrumentl (vyjadfenych mimo cenné papiry).

Financni trh oznaceny jako:

primarni vyjadfuje prvotni prodej urcitého instrumentu;

sekundarni vyjadfuje obchod s dfive emitovanymi instrumenty.

Zahrani¢ni_financ¢ni_trhy jsou financni trhy s nabidkou a poptavkou pohybu penéz mezi

subjekty rliznych zemi.

Promptni a terminové trhy jsou vymezeny jako:

promptni jsou charakterizovany realizaci obchodu bezprostifedné po jeho uzavieni (ihned
podle technickych moZnosti);
terminové jsou charakterizovany uzavienim kontraktu a plnénim v pevné stanovené

[haté.

Finan¢ni zprostfedkovatelé vstupuji mezi dluznika a véfitele (investora), provadéji transfer

finanénich prostfedk mezi nimi scilem dosazieni svého zisku. Dvé zdakladni skupiny

financnich zprostredkovateld tvori obchodni banky a nebankovni financ¢ni zprostredkovatelé.

Trendy financnich trha:

Soucasné a predpokladané trendy na svétovych finanénich trzich:

pokles zprostfedkovani bank / disintermediation/, postupny svétovy pokles ucasti;

obchodnich bank na celkovém objemu finanénich transakci ve prospéch nebankovnich
subjekty;

sekuritizace, rust alokace financ¢nich prostfedkd prostfednictvim cennych papird, prodeje
balik(l vybranych aktiv investordm formou dluhopist zajisténych témito aktivy;

internacionalizace, vytvareni globdlnich a regiondlnich financnich trhi, sristani narodnich

trh, liberalizace a harmonizace pravidel financénich trha a instituci;

vytvareni konsolidovanych skupin, financ¢nich konglomerati;

fuze a akvizice financnich instituci;

finanéni _inovace, zejména vyvoj produktld omezujici rizika, udrZzeni schopnosti

konkurence, derivaty;

intelektualizace, kvalita managementu instituci, knowledge workers a service workers;
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- regulace a dohled, integrace a harmonizace dohledu bank s ostatnimi financnimi

institucemi, optimalizace pravidel obezfetného podnikani a stability bank a ostatnich
financnich instituci.

Bankovni soustava

Funkce a fungovani bankovniho soustavy je vymezeno ekonomickym prostredim (systémem)
v pfislusné zemi. Bankovni soustava je relativné samostatna a oteviend, je soucasti
finanéniho systému. Bankovni systém je tvoren centralni bankou a obchodnimi bankami
plsobicimi v tomto systému prislusné zemé.

Bankovni systémy jsou uspordadany podle instituciondlniho postaveni (oddéleni) centralni

banky a jejich makroekonomickych funkci od obchodnich bank jako:
a) jednostupnové;
b) dvoustupnové.

Podle struktury obchodl rozezndvame bankovni systémy:

- univerzalni bankovnictvi (kontinentalni), investi¢ni a klasické komercni obchody;
- oddélené bankovnictvi (komercni a investicni bankovnictvi);
- smiSeny model (oddéleni obchod( neni striktni, pouze omezené).

Podle otevienosti bankovni systém zahrani¢nim bankovnim subjektiim:

- otevreny;
- uzavieny.

Podle poctu obchodnich bank a jejich pobocek v bankovnim systému:

- unitarni model /existence bank bez pobocek/;
- pobockovy model /maly pocet bank a zna¢né mnoistvi pobocek/.

Podle zaméreni bankovnich obchodl mlizeme oznacit druhy obchodnich bank za hypotecni,

investicni, spofitelny, zaruéni, komunalni, clearingové, elektronické, exportni apod. Spofitelni
a uvérni druistva (druistevni zélozny) jsou jako nebankovni instituce upravené v Ceské
republice zdkonem ¢.87/ 1995 Sb.

Systém Bankovni unie v EU

V souvislosti se vznikem Evropské unie (1993), jeji hospodarskou a ménovou unii a vnitfnim
trhem byl postupné vytvaren i evropsky bankovni systém odpovidajici potfebam Evropské

unie a jeji spoleéné mény Euro. Cinnost zapocala Evropska centrdlni banka (ECB, 1999), kterd

vytvofila spolu s narodnimi centrdlnimi bankami ¢&lenskych zemi EU Evropsky systém

centralnich bank (ESCB) Hlavnim cilem ESCB je cenové stabilita, harmonicky a vyvazeny vyvoj
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hospodarské Cinnosti EU, neinflacni hospodarsky rdst, zaméstnanost a socidlni ochrana ve
spole¢ném trhu a ménové unii.

Vlivem svétové financni krize (zapocaté v roce 2007) a jejich dopadui ve financnim sektoru
EU, vyvstala nutnost feSeni stability bankovniho sektoru, zlepSeni Urovné dohledu bank
a reSeni vztahl mezi bankovnim sektorem a stdtem. V roce 2012 navrhla Evropska rada
vytvoreni evropského systému pro feSeni uvedenych problému s ozna¢enim Bankovni unie.

Bankovni unie v EU zahrnuje ¢tyri zakladni pilite tohoto systému:

jednotny systém dohledu bank (Single Supervisory Mechanism - SSM);

- jednotny mechanismus rozhodovani, pravidla, pravomoci a ndstroje vici bankam (Single

Resolution Mechanism — SRM, Single Rule Book — spole¢na pravidla pro banky vydand
European Banking Authority, EBA);

- spoleény systém ochrany vklad( (European Deposit Insurance System);

- finanéni_stabiliza¢ni_rezervy pro kryti ztrdt bank a rekapitalizaci bank (European

Resolution Fund — ERF).
Prvnim krokem k vybudovani Bankovni unie v EU je jednotny dohled bank (SSM, 2014). Plati
zavazné pro staty eurozdny, ostatni staty mohou vstoupit do systému dobrovolné (CR zatim
odmitla). Pfidélovani a odebirani bankovnich licenci je v kompetenci ECB.
Od roku 2014 se dohled ECB nad bankami rozsifuje na vSechny banky EU (cca 6000 bank).
ECB ptfimo dohlizi na velké banky. Dohled ostatnich bank vykonavaji lokalni organy dohledu
s moznosti ECB atrahovat vykon dohledu (pfenést na sebe pravomoci v dohledu).

Primy dohled ECB nad bankami spliiujicimi kritéria (cca 150 bank):

celkova vyse aktiv alespor 30 mid. EUR;

- podil aktiv na HDP ¢lena EU vétsi nez 20 % (neplati pod 5 mid. EUR);

- po urceni vyznamnosti banky v EU po notifikaci ndrodniho organu dohledu;

- Zadost banky o financni podporu od evropskych organt dohledu;

- bez ohledu na kriteria tfi nejvétsi banky v kazdém clenském staté EU.

Otevrenou otazkou k diskusi zOstava feseni rozporl mezi institucionalnim vykonem dohledu

bank v EU a odpovédnosti nidrodnich orgédnt dohledu (v CR integrovany dohled vykonava

CNB) za bankovni (finan¢ni) sektor.

Financni operace bank ¢lenime (kritéria segmentace):

a) podle splatnosti instrument(:
- penéini;
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- kapitalové.

b) podle formy obchod:

- primé a nepfimé (zprostredkovatelské);

- promptni a terminové.

c) podle ucastnik(i obchodu:

- bankovni (klienti, obchodni partnefi);

- mezibankovni (depozita, uvéry, devizy, dluhopisy);

- Uvéry poskytované centrdlni bankou (refinancni, lombardni);
- vklady u centrdlni banky (povinné, dobrovolné).

Zakladni rozdéleni produktt obchodnich bank

Produkty obchodni banky Ize rozdélit s prihlédnutim k jejich pozici v bankovni bilanci:

- aktivni bankovni obchody;
- pasivni bankovni obchody;
- neutrdlni bankovni obchody.

Podle ucelu produktu ve vztahu k bankovnim klientdm a k finanénimu trhu lze délit produkty

banky na Uvérové a ostatni finan¢ni produkty bank, depozitni /vkladové/ bankovni produkty

a platebné zuctovaci bankovni produkty.

Dillezitad data a procesy v bankovni soustavé Ceské republiky:

1989 — nahrazeni jednostupriového bankovniho systému dvoustupriovym, zakon ¢. 130/89
Sb. o Statni bance ¢eskoslovenské;

1992 — vydani podminek pro ¢innost bankovnich instituci, zakon ¢. 21/92 Sb. o bankach;

1993 — vznik centralni banky Ceské republiky, Ceské narodni banky, zakon €.6/93 Sb. o CNB;

1999 — 2001 — privatizace velkych bank, CSOB, CS, KB;

2004 - se vstupem do EU prevzeti standardl, harmonizace pravidel, pojisténi vklad(,
konsolidovany dohled, princip jednotné bankovni licence, bankovni Uvérové registry,
Evropsky systém centrdlnich bank (narodni centrdlni banky a ECB);

2006 — integrace dohledu nad finanénim trhem v CR do centralni banky, Ceské narodni
banky, (dohled obchodnich bank, pojistoven, obchodnik( s CP, druzstevnich zaloZen,
penzijnich fondl), Vybor pro finanéni trh jako poradni orgdn dohledu bankovni rady
centrdlni banky;

2007 - implantace pravidel podnikani bank BASEL Il (vyhldska CNB ¢.123/07 Sb.

o obezietném podnikani obchodnich bank, druzstevnich zaloZzen a obchodnikd s CP);
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2012 — dokonceni reformy systému regulace a dohledu bank a ostatnich finan¢nich instituci
v EU, ustanoveni makrodohledu (Vybor pro systémové riziko-ESRB) a mikrodohledu
(nové tfi organy dohledu v EU — EBA, ESMA, EIOPA), zapoceti postupného zavadéni
pravidel podnikdni bank BASEL Il (ukonceni v roce 2019).

Klicové pojmy
- Banka.

Bankovni systém.

Obchody banky

Proces v bankovni soustavé.

Produkty bank.
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2 Centralni banka, postaveni v ekonomice, funkce,
nastroje, vztahy k obchodnim bankam
Centralni banky jsou v porovnani s obchodnimi bankami (vznik v pribéhu 10. — 12. stoleti)

mladé bankovni instituce / vznik 17 az 20 stoleti/. Divodem vzniku centrdlnich bank byly
zajmy vlad a panovnikl mit vlastni banku jako doplnkovy zdroj statni pokladny. V soucasné
dobé jsou centralni banky ve vyspélych trinich ekonomikdch samostatnymi institucemi
srlznym stupném zavislosti na rozhodnutich vlady, spolu s obchodnimi bankami tvori

dvoustupnovy bankovni systém.

Zpusoby zakladani centralnich bank:

- primé zaloZeni centralni banky jako instituce;

- pridélenim prava emise bankovek;

- preménou obchodni banky na centrdlni banku.

Zakladnim (prioritnim) znakem centrdlni banky je emisni monopol na hotovostni penize
oddéleny od obchodnich bank, pozdéji vlivem spolecenského vyvoje uplatiovaly centralni
banky vykon dalSich innosti tvofici jejich dalsi defini¢ni znaky.

Defini¢ni znaky centrdlni banky:

- emisni monopol na hotovostni penize;
- provadéni ménové politiky;
- regulace bankovniho systému (ptipadné financ¢niho trhu).

Historie centralniho bankovnictvi v Ceskych zemich

Bankovni urad ministerstva financi (1919 — 1926) byl zaloZen vlivem ekonomického

osamostatnéni Ceskoslovenska a zavedenim samostatné mény. Nafizenim vlady ¢.246/1919
Sb. byla ustanovena tato celostatni centrdlni emisni instituce. Bankovni Urfad ministerstva
financi jako statni instituce vykondval svoji ¢innost prostfednictvim hlavniho Ustavu v Praze
a filidlek v okresech Ceskoslovenské republiky.

Bankovni Urad vykondaval tyto Cinnosti:

dokon¢il ménovou odluku od nastupnickych zemi Rakousko-uherska;
- emisi novych platidel jako ustfedni banka statu (koruna ¢s.);

- vedl| ucty obchodnich bank;

- pUGjcoval finanéni zdroje penéznim Ustavliim;

- ochranoval ménu proti padélani;
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- vedl evidenci statniho dluhu (neposkytoval Gvéry statu).
Historicky sehrdl Bankovni Ufad ministerstva financi dalezitou ulohu ve stabilizaci mény a
finanéni rovnovéhy, Ceskoslovensko bylo solidnim a hospodaFsky prosperujicim statem.

Narodni banka Ceskoslovenska (1926 — 1950) byla nezavislym emisnim Ustavem zaloZenym

jako akciova spole¢nost, zdkonnou Upravou bylo mozno vladou banku zestatnit. Definitivni
podoba Narodni banky Ceskoslovenské byla upravena zakonem €.102/1925 Sb. (kapital
405 mil. Kés, 30% statni ucast, guvernér Vilém Pospisil).

Narodni banka Ceskoslovenska vykonavala tyto funkce:

- emisi bankovek a minci;

- fidila penézni trh;

- vedla vklady obchodnich bank;

- poskytovala Uvéry obchodnim bankdm (eskont, lombard);

- neposkytovala uvéry statu;

- soustredila udaje o poskytnutych Gvérech obchodnimi bankami;

- prevzala funkci ustfedny mezibankovniho platebniho styku od Bankovniho uradu.

Narodni banka pro Cechy a Moravu (protektorat 1939 — 1945), jeji existence byla ddsledkem

okupace Ceskych zemi nacistickym Némeckem. Banka byla pod vlivem Ufadu fisského
protektora, doslo k zabaveni ménového zlata. Cilem bylo podlomeni ménové, financni
a hospodarské stability protektoratni zemé. Narodni banka pro Cechy a Moravu byla ve
svych ¢innostech znacné limitovana.

Po osvobozeni CSR se snaZila obnovend Narodni banka Ceskoslovenskd plnit funkce
ménového a hospodarského centra statu.

Statni_banka Ceskoslovenska (1950 — 1992) byla po dobu své existence podfizena organiim

statni spravy, v rliznych obdobich vyvoje statu bylo moZzno pozorovat snahy o posileni jeji
samostatnosti v hospodarském systému zemé.

Statni banka ceskoslovenska byla zfizena zdkonem ¢&. 31/1950 Sb. jako instituce podrizena
ministerstvu financi. Novy Ustav prevzal prava a zavazky Narodni banky éeskoslovenské
a postupné byly do ného zaclenovany agendy ostatnich existujicich bank. Svou cinnost
zapocala SBCS jako UstFedni emisni banka poskytujici Gvéry vyrobnim organizacim. Souéasné
plsobila jako centrum platebniho a zu¢tovaciho styku v Ceskoslovensku, svou ¢&innost

vykonavala prostfednictvim svych pobocek.
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Vlivem hospodarského vyvoje statu byla Statni banka Ceskoslovenska legislativni upravou
vynata z podfizenosti ministerstva financi a stala se samostatnym organem zodpovédnym za
ménovou politiku a dvérovou oblast hospodarstvi. DalSim krokem k samostatnosti byla
transformace bankovni soustavy v roce 1968, kdy doslo k oddéleni komeréniho a emisniho
bankovnictvi. Vlivem normalizaéniho procesu bylo vroce 1969 rozdéleni &innosti SBCS
pozastaveno a byla znova sloucena c¢innost emisni a komercni. Systém centralizovaného
Fizeni SBCS byl posilen a vytvofeny Hlavni Ustavy banky v Praze a Bratislavé jako Utvary
prenosu metodickych postupl ustredi banky.

Vlivem prohlubovani hospodafskych a spolecenskych problém v Ceskoslovensku koncem
80tych let a vlivem zahrani¢nich uddlosti (zejména v SSSR) dosSlo ke spoleenskym
a politickym zménam zasahujicim i do bankovniho sektoru.

Zakon ¢.130/1989 Sbh. o Statni bance ceskoslovenské definoval banku jako jeden z Ustfednich
orgdn( statni spravy CSSR pro oblast mény a bankovniho sektoru. Dnem 1.1.1990 piisobila
SBCS jako banka bank, emisni misto a instituce vykonu ménové politiky. Od SBCS se oddélily
samostatné statni bankovni instituce (Komerc¢ni banka, VSeobecna Uvérova banka, obnovila
se Cinnost Investicni banky). Rozdélenim Statni banky ceskoslovenské doslo k vytvoreni
dvoustupriového bankovniho systému a vytvoreni zakladl pro systém bankovni regulace.

Ceska ndrodni banka (1993) vznikla dnem vzniku Ceské republiky 1.1.1993. Ustanovena byla

zakonem €.6/1993 Sb., na zakladé zakona bylo centralni bance uréeno rozhodovat o ménové
politice, vydavani bankovek a minci, fidit penéini obéh, platebni styk a zuétovani bank,
vykondvat dohled nad obchodnimi bankami a pecovat o bankovni systém.

Nejvy3sim orgdnem Ceské narodni banky je bankovni rada, navenek zastupuje centralni
banku guvernér. Centralni banka ma vysokou miru nezavislosti na politickych vlivech pfri
vyuZivani ménovych nastroji a plnéni svych cild. K vyraznému posileni postaveni Ceské
narodni banky doslo vroce 2006, kdy se stala jedinym reguldtorem a supervizorem

finan¢niho trhu.
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Schéma €.2: Funkce centralni banky

Funkce centralni banky

— >

Makroekonomické funkce Mikroekonomické funkce
- regulace a dohled bank
- emise hotovostnich penéz nebo celého finan¢niho
- ménova politika trhu
- devizova ¢innost - banka bank

- banka statu
- reprezentant statu
V ménové oblasti

Ve vyspélych zemich jsou centrdlni banky monopolnimi emitenty hotovostnich penéz. Emisi

bezhotovostnich penéz provadéji centralni banky spolu s obchodnimi bankami, které
poskytuji Uvéry nebankovnim subjektim. Emise hotovostnich penéz je jednim z defini¢nich
znaku centralni banky. Emise hotovostnich i bezhotovostnich penéz ma Uvérovou podstatu.

Ménovou politiku miZeme charakterizovat jako snahu centrdlni banky regulovat svou

¢innosti mnoZstvi penéz v obéhu a tim dosahovani cild stanovenych v oblasti ménové
stability (cenové stability, nizké miry inflace, kursové stability domaci mény, drok( apod.).
Samotny vyznam ménové politiky je spojen s existenci bezhotovostnich penéz, které tvori
prevdznou ¢ast penéznich transakci.

Emise bezhotovostnich penéz v ekonomice probiha v souéasnosti predevsim Uvérem, obecné

tedy plati M =L mnoZstvi penéz v obéhu je rovno celkovému stavu poskytnutych tvér(.

Souhrn penéz /M/ v obéhu strukturovanych podle likvidity piedstavuji ménové agregaty:
M1 = hotovosti + bézné ucty

M2 = M1+ terminované vklady /ostatni zavazky bank/

M3 M 2 + vklady v zahrani¢ni méné

M4 M 3 + vklady v nebankovnich institucich /cenné papiry/

Pro kvantifikaci mnozstvi penéz v obéhu maji rovnéZz vyznam Uuvérové agregaty, pro

provadéni ménové politiky jsou to zejména:
- celkovy stav uvérl od bank i nebankovnich instituci (rozsiteny);

- celkovy stav uvérli od bank nebankovnim subjektim.
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Devizova Cinnost zahrnuje operace centralni banky s devizovymi rezervami, zahrani¢nimi

uvéry a devizovou regulaci. Devizové rezervy jsou fondem zahrani¢nich aktiv k vyrovnani
platebni bilance, pfipadné k realizaci devizovych intervenci kurzu domaci mény.

U¢elem devizové regulace je ochrana platebni bilance statu a devizového hospodaistvi,

obvyklé pravomoci centralni banky v devizovém hospodafstvi proto:

stanovi rezim kurzu domaci mény k cizim ménam po dohodé s vladou;
- vyhlasuje kurz domaci mény k cizim ménam;

- stanovuje cenu zlata v bankovnich operacich;

- spravuje ménové rezervy ve zlaté a devizovych prostiedcich;

- obchoduje se zlatem a devizovymi hodnotami s bankami;

- vyddava cenné papiry znéjici na cizi ménu;

- vydava devizové licence bankam, sménarnam, kasinim apod.

Devizova mista provadéjici obchody s devizovymi prostiedky (v CR) jsou banky s devizovou

licenci, osoby s licenci pro devizové obchody, osoby s koncesi pro sménarny, osoby
s jednotnou licenci v rdmci EU.

Nastroje ménové politiky centralni banky

Nastroje ménové politiky Ize v trini ekonomice délit podle Fady kriterii podle ¢etnosti nebo

cilG pouziti, zakladni déleni zahrnuje nastroje nepfimé a primé. Nepfimé ndstroje pusobi

svym rozsahem na cely bankovni systém se stejnymi podminkami pro vSechny banky. Banky
je wvyuzivaji jako trini, tedy nejsou povinné vyuzivany. Neomezuji tak samostatné
rozhodovani obchodnich bank. Pfimé nastroje dopadaji pfimo do ¢innosti obchodnich bank,
mohou byt pro vybrané skupiny bank stanoveny diferencované. Ve své podstaté jsou

ucinnéjsi nez nastroje neprimé, mohou vsak zpUsobit snahy bank o jejich obchazeni.
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Schéma €.3: Nastroje ménové politiky

Nastroje ménové politiky centralni banky

Piimé nastroje Nepiimé nastroje
- pravidla likvidity - operace na volném
- limity avéra trhu
- limity aroku - diskontni nastroje
- narizeni - devizové intervence

A 4

Povinné minimalni rezervy
PMR

Operace na volném trhu patfi mezi nejucinnéjsi nepfimé ndstroje centralni banky, zahrnuji

nakupy nebo prodeje cennych papirli centralni bankou ve vztahu k obchodnim bankam.
Operace jsou charakterizovdny jako permanentni a operativni. V Ceské republice jsou
aktudlné (rok 2012) provadény operace na volném trhu centrdlni bankou s cilem
usmérnovani vyvoje urokovych sazeb.

Hlavnim ménovym nastrojem jsou repo operace, kdy centrdlni banka prejima prebytecnou
likviditu od obchodnich bank formou tendrd 1x tydné (v pondéli) na 14 dnd, minimalni
objem operace je 300mil.CZK. Jako kolaterdl (protihodnotu) pfeddvd bankdm dohodnuté
cenné papiry.

Diskontni ndstroje jsou klasické operace ménové politiky historicky i v sou¢asné dobé. Jsou

to urokové sazby a dal$i podminky pro poskytovani uvér( (uklddani finanénich prostredka)
centralni bankou obchodnim bankam s cilem ovliviiovani Urovné urokovych sazeb na
penéznim trhu.

Aktualné v Ceské republice (rok 2012) je to marginalni zap@jéni facilita Urocend lombardni

urokovou sazbou, je uréena k doplnéni nedostatku likvidity obchodni banky. Ddle depozitni
facilita_urocena diskontni Urokovou sazbou uréend k ulozeni prebytecné likvidity obchodni

banky u centralni banky ptes noc.

20



Kurzové intervence jsou nastrojem centralni banky, jejichz cilem je regulace ménového kurzu

domdci mény, mohou vsak byt také pri¢inou pohybu kratkodobych urokovych sazeb
a ménové baze (viz transmisni mechanismus ménové politiky).

Povinné minimalni rezervy patfi rovnéZz mezi klasické nastroje ménové politiky centralnich

bank, jsou aktivy obchodnich bank a pasivy centrdini banky. V fadé zemi bylo od tohoto
nastroje meénové politiky upusténo vzhledem k jeho nizké uUcinnosti v oblasti ménové
politiky.

Nastroj je charakterizovan jako pravidla pro pohledavky povinné vytvdfené obchodnimi
bankami u centralni banky s cilem ovliviiovani mnozstvi penéz v obéhu. V souc¢asné dobé
obvykle slouzi jako nastroj k regulaci likvidity bank zejména v oblasti platebniho styku.

V Ceské republice jsou aktualné (v roce 2012) PMR stanoveny pro obchodni banky jako 2%
z vkladll (do 2 let splatnosti), povinnost drZzet je na svém uctu u centrdlni banky, Uroceny jsou
dvoutydenni repo sazbou (od roku 2001). U¢innost tohoto ménovépolitického nastroje je
velmi nizkd, centralni banka vyuziva uloZené financni prostiedky jako prostredek k posileni
likvidity bank v systému mezibankovniho platebniho styku.

V poslednich letech, zejména v souvislosti s financni svétovou krizi, miZzeme pozorovat

tendence centralnich bank k vyuzivani netradi¢nich nastroji ménové politiky s cilem oZiveni

ekonomického ristu a omezeni deflac¢nich tlakd v ekonomice.

1) Kvantitativni uvolfiovani ménové politiky (guantitative easing) je zvlastnim nastrojem

ménové politiky centrdlnich bank k oZiveni ekonomiky. Jde o masivni nakup financnich aktiv
centralni bankou od obchodnich bank nebo jinych instituci s cilem navySeni mnoZstvi penéz
v obéhu (navyseni ménové baze). Odlisna politika od standardnich nastrojl, ndkupu statnich
dluhopisli s cilem snizeni urokovych sazeb a udrokovych nastroji (expanzni politika).
Dlavodem vyuziti je skute€nost selhdni tradi¢nich ménovych nastrojl, Urokové sazby jsou
velmi nizké nebo nulové. Kvantitativni uvoliovani mize vyvolat riziko akcelerace inflace
a moznosti neucinnosti tohoto ndastroje a zpozdovani krokl centrdlni banky v ¢ase plsobeni.

2) VyuZiti zdporné urokové sazby stanovené centralni bankou neodpovida klasickym

finanénim a ekonomickym teoriim. Jde o nastroj ménové politiky k omezeni (zastaveni)
ukladani penéz bankami u centrdlni banky a vyvolani tlaku na banky k uvolfiovani penéz do
ekonomiky. Tento tlak muiZe byt vrozporu somezenou mozZnosti Uvérové expanze
obchodnich bank do ekonomiky vlivem krizovych jevl ovliviiujicich nedostatek bonitnich

subjektl (budoucich dluznik() v ekonomice.
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V situace kdy banka ,plati za uloZeni penéz u centrdlni banky”, zatim nedoslo k situaci
dopadu zapornych urokovych sazeb do vkladu retaillovych klient bank.

VIadni dluhopisy se zapornym vynosem (napf. Némecko) omezuji riziko investorl jesté
vétSich ztrat z jinych instrumentl i moZnost redlného zhodnoceni investice pro investory
vlivem deflace. Na finanénim trhu je mozno vyuZivat povinnosti dodrzet alokaéni strategii
nékterymi institucemi.

Tabulka ¢.1: Bilance centralni banky

Aktiva

Pokladni hotovost

Nakoupené cenné papiry

Uvéry poskytnuté domacim bankam
Uvéry poskytnuté statu

Uvéry poskytnuté nebankovnim subjektim
Uvéry poskytnuté zahrani¢nim subjektim
Devizové rezervy a zlato

Majetkové ucasti

Hmotny a nehmotny majetek

Nakoupené vlastni cenné papiry

Ostatni aktiva

Pasiva

Emise obéziva

Povinné minimélni rezervy bank
Dobrovolné rezervy bank
Vklady statu

Vklady nebankovnich subjekti
Vklady zahrani¢nich subjekt
Kapital

Rezervni fondy

Rezervy

Emitované vlastni cenné papiry
Ostatni pasiva

Aktiva rozvahy centralni banky zobrazuji zpisoby emise penéz, pasiva zobrazuji druhy penéz
pod kontrolou centralni banky. Bilance centraini banky je prehledem o bilanénich operacich
centralni banky k ur¢itému datu. Na strané pasiv je moZno zjistit sloZeni, vySi a zmény
ménové baze oproti minulému obdobi. Tvofi ji emise obéziva, povinné a dobrovolné rezervy
obchodnich bank u centralni banky.

Vazby mezi jednotlivymi polozkami bilance centralni banky a zménou ménové baze lze
vyjadrit: Celkova aktiva = Ménova baze + dalsi pasiva.

Pro urceni dopadu vazeb bilance a pohybu jednotlivych polozek na ménovou bazi je nutné
znat ddvody zmén prislusnych polozek bilance a rozliSovat operace v domaci a zahraniéni
méné. Napr. operace zvyseni kapitalu centrdlni banky se odehraje na strané pasiv bilance
snizenim vklad( statu bez dopadu na ménovou bazi. Naopak poskytnuti Uvéru domacim

bankdm zvysi povinné a dobrovolné rezervy bank doprovdzené ristem ménové baze.
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Operace centralni banky ovliviujici ménovou bazi a jejich dopad do penézniho obéhu jsou

popsany v problematice transmisniho mechanismu ménové politiky.

Klicové pojmy

- Bilance.

- Centralni banka.

- Nastroje centralni banky.
- Aktiva.

- Pasiva.

- Repo.
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3 Centralni banka, transmisni mechanismus ménové
politiky, aktualni nastroje ménové politiky, Evropska
centralni banka, Evropsky systém centralnich bank

Uskutecriovani ménové politiky je vsoucasnych vyspélych trinich ekonomikach velmi
sloZitou zdlezitosti. V penéZnim obéhu se nachdzeji hotovostni a zejména bezhotovostni
penize, na emisi penéz se podileji i nebankovni instituce, dochazi k prolinani ekonomik
a financnich trha a rozvoji technologii.

Pro uskutecnovani ménové politiky vyuZivaji centralni banky svou samostatnost, své nastroje
pro regulaci mnozstvi penéz v obéhu a opatreni pro zvySovani kvality a mnozstvi informaci
nutnych pro vykon ménové politiky.

Transmisni_mechanismus je oznaceni pro proces vykonu ménové politiky, centralni banka

dosahuje cile ménové politiky neptimo, tedy svymi ndstroji, zejména predikci vazeb mezi

operativnimi a zprostredkujicimi kritérii transmisniho mechanismu ménové politiky.

Schéma €.4: Nastroje ménové politiky

Nastroje ménové politiky

A 4

Operativni Kkritéria

A 4

Zprostiedkujici kritéria

S e ittt

A 4

Kone¢né cile ménové politiky

Podle rozliSeni operativnich a zprostredkujicich kritérii oznacujeme tfi zakladni transmisni
mechanismy jako ménovy, Uvérovy a kursovy transmisni mechanismus.
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Schéma ¢.5: Transmisni mechanismus

v

ménovy uvérovy kursovy
v v v
Nastroje ménové politiky centralni banky
Operativni Ménové baze Kratkodoba
kritéria urokova Ménovy
kurs

v v dovmz'lci
Zprostredkujici Ménové Uvérové meny
kritéria agregaty agregaty

v

Konecné cile ménové politiky

Tabulka ¢.2: Priklady operaci Centralni banky

Priklady operaci CB: nakup CP od OB 1rokové sazby CB+ vlivy na kurs:
MB+ uroky OB+  -nabidka
prodej CP do OB urokové sazby CB- a poptavka
MB- uroky OB- -urokové
uvér CB do OB nakup CPod OB sazby
MB+ uroky OB- -kursové
nakup deviz od OB prodej CP do OB intervence
MB+ uroky OB+ CB

Ménovy transmisni _mechanismus je jeden z pfistupl k provadéni ménové politiky,

podminkami tohoto mechanismu je schopnost centrdlni banky ovlivnit svymi nastroji vyvoj
ménové bdaze nebo jejich sloZek, stabilita vazeb mezi vyvojem ménové baze a vyvojem
ménovych agregatl a znalost vazeb mezi vyvojem ménovych agregatl a vyvojem cenové
hladiny nebo nominalniho hrubého domaciho produktu.

Vazby mezi ménovou bdazi a ménovymi agregaty jsou pomérem prislusSného ménového
agregatu a ménové baze, pripadné jako pomér zmén téchto velicin.

Pomér ménového agregatu a ménové baze se oznacuje terminem penézni multiplikator

prislusného ménového agregatu ve statické podobé (M/MB).

Pomér zmény ménového agregdtu a zmény ménové baze se oznacuje terminem penézni
multiplikdtor prislusného ménového agregatu v dynamické podobé (pfirlistek M/pfirtstek

MB).

25




Na prikladech operaci centralni banky jsou znazornény vazby ovliviiujici pohyb ménové baze.
Nakup cennych papiri od obchodnich bank znamena pfiliv penéz do obchodnich bank a rlst
ménové baze. Prodej cennych papird centrdlni bankou obchodnim bankdm znamend odliv
penéz z obchodnich bank, tedy pokles ménové baze.

Poskytnuti uvér centralni bankou obchodnim bankdm znamena pfiliv penéz do bank a rust
ménové baze, obdobné ovlivni ménovou bazi ndkup deviz od obchodnich bank centralni
bankou.

Uvérovy transmisni mechanismus ménové politiky je zaloZen na regulaci kratkodobé Urokové

miry, centrdlni banka tak jejim prostfednictvim ovliviiuje GUvérové agregaty tj. celkovy stav
uvérl od bank nebankovnim subjektim (celkovy stav Gvérd od bank i nebankovnich instituci
— rozSitené pojeti). Podminkami tohoto mechanismu je schopnost centralni banky ovlivnit
svymi nastroji uroven kratkodobé urokové miry, znalost vazeb mezi kratkodobou urokovou
mirou a vyvojem uvérovych agregdtl a znalost vazeb mezi vyvojem Uvérovych agregatl
a vyvojem konecnych cilt v podobé hrubého domaciho produktu.

Uvedené priklady operaci centrdlni banky v oblasti kratkodobych Urokovych sazeb a jejich
vliv na urokové sazby obchodnich bank a uvérové agregaty. Vztahy mezi Uvérovymi agregaty
a kratkodobou urokovou mirou vsak nelze, v podobé ménového transmisniho mechanismu,
kvantifikovat. Tyto vazby jsou sledovany pomoci modell Urokové elasticity poptavky avérq,
tedy zmén Uuvérovych agregatl v zavislosti na zméndach kratkodobé urokové miry.
Z uvedeného prikladu je zfejmy vliv vazeb mezi jednotlivymi kanaly transmisniho
mechanismu. Operace meénového transmisniho mechanismu ovliviiuji mechanismus
uvérovy, odliv a pfiliv penéz do obchodnich bank rovnéz ovliviiuje pohyb kratkodobych

urokovych sazeb.

Kursovy transmisni _mechanismus ménové politiky se lisSi od ménového a Uvérového

mechanismu vyuZitim pouze jedné veli¢iny pro operativni a zprostredkujici kritérium a tou je
ménovy kurs. Podminkami tohoto mechanismu jsou tedy schopnost centralni banky ovlivnit
ménovy kurs a znalost vazeb mezi vyvojem ménového kursu a vyvojem cenové hladiny.
Zakladnimi vlivy na pohyby ménového kursu jsou nabidka a poptavka po pfislusné méné,
urokové diferencialy (rozdily) mezi ménami a ptripadné kursové intervence centralni banky.
Ménovy kurs je ovliviiovan pohyby v ostatnich kandlech transmisniho mechanismu, jak je

patrno z uvedenych priklad(i operaci centralni banky.

26



Evropské centralni banka (The European Central Bank)

Evropska centrdlni banka byla zaloZzena spoleé¢né s Evropskym systémem centralnich bank
k1. 7. 1998 ve Frankfurtu nad Mohanem. Je pokracovatelem EMI (European Monetary
Institute, ukondil ¢innost 1997), jehoz poslanim byla pfiprava a realizace prechodu zemi EU
od narodnich mén na ménu euro. Odpovida za provadéni ménové politiky od 1. 1. 1999
v zemich se zavedenou ménou euro (eurozéna), ma vyluéné prdvo emise bankovek
v eurozoné. Centralni banka je nezdvislda na organech a institucich Evropské unie nebo
vladach clenskych stata.

Nezdavislost Evropské centrdlni banky zahrnuje Ctyfi podminky:

- institucionalni nezavislost na organech Evropského spolecenstvi;

- osobni nezavislost predstavitelt centrdlni banky;

- funkéni nezavislost, hlavnim cilem je cenova stabilita;

- finanéni nezdvislost, vldda nesmi zasahovat do rozpoctu ECB a nesmi vyuZivat banku
k financovani statnich vydaju.

Hlavni orgdny Evropské centralni banky:

Vykonnd rada (Executive Board)

Vykonna rada se sklada z prezidenta ECB, viceprezidenta a ¢tyr dalSich ¢lent. Jejich funkéni
obdobi je osmileté bez moznosti opakovani. Cleny Vykonné rady mohou byt pouze statni
prislusnici ¢lenskych statl EU. Agendou Vykonné rady je zodpovédnost za bézné zalezitosti
ECB. Sestavuje roc¢ni ucetni uzavérku ESCB, a to v souladu se zasadami stanovenymi Radou
guvernérd.

Rada guvernéra (Governing Council)

Rada guvernérli je hlavnim rozhodovacim organem ECB.Skldadd se 1z prezidenta

a viceprezidenta ECB a guvernérl centrdlnich bank statl eurozéony. Ma vyhradni pravo
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povolovat vydavani bankovek v EU. Podili se na vytvareni pravidel pro standardizaci operaci
provadénych ndrodnimi centralnimi bankami, schvaluje ro¢ni Uc¢etni uzavérku ESCB.

Generalni rada (General Council)

Generalni rada byla zfizena dodatecné jako treti rozhodovaci orgdn ECB. Je sloZena
z prezidenta a viceprezidenta ECB a z guvernér(i narodnich centralnich bank vSech ¢lenskych
stath EU. Generalni radu lze povaZovat za rozhodovaci orgdn vytvoreny na prechodnou
dobu. Jakmile vSechny ¢lenské staty EU zavedou euro, bude Generdlni rada rozpusténa
(prevzala ukoly od EMI).

Prezident

Prezident ECB prosazuje ménovou politiku v souladu s instrukcemi a rozhodnutimi Generalni
rady. Pripravuje zasedani Generdlni rady a predsedd Radé guvernér(i, Vykonné radé
i Generalni radé ECB. Prezident je jmenovan na 8 let bez moZnosti opakovani, aktudlné
vykonava funkci Mario Draghi (od roku 2011).

Evropsky systém centralnich bank (ESCB)

Evropsky systém centralnich bank je jako ECB trvalou instituci, jeZ vznikla v zavérecné etapé
meénové unie. Sklada se z ECB a z centralnich bank vSech ¢lenskych statl EU. Na rozdil od ECB
a narodnich centrdlnich bank nema ESCB pravni subjektivitu. ESCB je Ffizen organy Evropské
centrdlni banky. Rozhodovacimi organy jsou Rada guvernér( a Vykonna rada, cely systém
ESCB koordinuje Generalni rada.

ESCB je postaven na nékolika principech:

- zajisténi stability cen jako hlavniho cile;

- podpora zakladni ekonomické politiky EU;

- nedélitelnost ménové politiky;

- federalismus a subsidiarita;

- nezavislost a odpovédnost.

Hlavnim cilem ESCB je cenova stabilita se vztahem na zemé, které zavedly euro jako svou
ménu.

Dalsimi hlavnimi ukoly jsou:

- Fidit devizové obchody;
- drzet a spravovat oficialni devizové rezervy zucastnénych statu;

- podporovat hladké fungovani platebnich systému;
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- podilet se na programech kompetentnich uUradl zamérenych na stabilitu financniho
systému.

Eurosystém

Eurosystém se sklddd z Evropské centralni banky a narodnich centrdlnich bank eurozény

(Ceskd ndrodni banka tedy neni soucasti eurosystému a nebude ji do doby, ne# Ceska

republika zavede euro jako svou narodni ménu). Eurosystém a ESCB budou fungovat

paralelné do té doby, dokud vsechny ¢lenské staty Evropské unie nezavedou euro.

Ménova politika ECB

Evropska centralni banky fidi jednotnou ménovou politiku eurosystému, tj. ménovou politiku
ECB a ndrodnich centralnich bank statl s prevzatou ménou Euro. Hlavnim cilem ménové
politiky je cenova stabilita (nizka mira inflace, stabilita mény).

Cenova stabilita — meziro¢ni zvySeni harmonizovaného indexu spotiebitelskych cen

(Harmonised Index of Consumer Prices — HICP) pod 2 % mimo kratkodobé vykyvy, je sloZzen

ze 62% z cen zbozi a z 38% cen sluzeb.

ECB uplatnuje systém dvou pilifa pri provadéni ménové politiky:

|._pilif — vazba mezi cenovou Urovni a mnozstvim penéz v ekonomice s vyuzitim ménovych agregatt
/M3/ a vyvojem Gvérd.

Ménovy agregat M3 — orientacné stanovenda hodnota ro¢niho ristu kolem 4,5%, je tvoren strukturou
pfirGstku redlného HDP + pfirtstek inflace a zménou rychlosti obéhu penéz.

ILpilit — analyza dalSich ekonomickych a financnich jevl ovliviiujicich vyvoj cen, Ucinky nabidky a
poptavky, nakladové tlaky na ceny zboizi, sluzeb a pracovniho trhu, vyvoj finanénich trha /ceny aktiv/.

Klicové pojmy

- Eurosystém.

- Evropska centralni banka.
- Meénova politika.

- Ménové agregaty.

- Uvérovy transmisni mechanismus.
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4 Obchodni banka, zakladni funkce, kapital obchodni
banky, stabilita, likvidita, rozdéleni obchodti obchodni

banky, bilance obchodni banky

Obchodni banky jsou pravnické osoby, zaloZené jako akciové spolecnosti, pfijimaji vklady od

verejnosti, poskytuji Uvéry a maji licenci pUsobit jako banka (zdkon ¢.21/1992 Sb.

o bankach).

Obchodni banka je podnikatel, finan¢ni zprostfedkovatel, obchoduje za ucelem dosazeni

zisku. Alokuje penéini prostfedky od prebytkovych k deficitnim subjektim. V této Cinnosti

vyuziva prevazné cizi financni zdroje a podstupuje rfadu rizik.

Zakladni funkce obchodni banky:

- finanéni zprostiedkovani, nejdllezitéjsi instituce financniho zprostfedkovani;

- emise bezhotovostnich penéz, banky emisi bezhotovostnich penéz provadéji v podobé

zapisU na bankovnich uctech;

- provadéni bezhotovostniho platebniho styku, banky vedou Ucty pro znacny pocet klient(,

provadeéji jejich vzajemné platby.

Tabulka €. 3: Bilance obchodni banky (zjednodusena zakladni struktura)

Aktiva

Pokladni hotovost

Vklady u centralni banky
Statni pokladni¢ni poukazky a
sménky

Pohledavky za bankami
Uvéry klientim

Cenné papiry

Majetkové tucasti

Hmotny a nehmotny majetek
Pohledavky za akcionari

Pasiva

Zavazky k bankam
Zavazky ke klientim (vklady)
Zavazky k emitovanym CP
Rezervy
Kapital
Splaceny zakladni kapital
Kapitalové fondy
Rezervni fondy ze zisku
Podrizeny dluh (A a B)
Nerozdéleny zisk

. . , 1 vs v . v sv v , A, .0
Bilanci obchodni banky™ tvofi na strané pasiv prevainé obchody k ziskavani cizich zdroj —

vkladt, svéfenych penéZnich prostredkd, které predstavuji zavazek vici vkladateli na jejich

! CNB: Opatieni &.7/2007 Sb. o predkladani vykazi bankami a pobockami zahrani¢nich bank
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vyplatu.> Mohou byt kombinovany se statnim p¥ispévkem dle zdkona €.96/93 Sb. o
stavebnim sporeni ve stavebnich spofitelnach.

Dal$im instrumentem pro ziskani finanénich zdrojt jsou bankovni dluhopisy®. Jejich vydavani
se povazuje za pfijimani vkladl, pokud je vydavani hlavni ¢innosti emitenta, predmétem jeho
podnikatelské cinnosti je poskytovani uvér(i a provadéni dalSich c¢innosti podle zakona
€.21/1992 Sb. o bankach (§1, odst. 3). Cizi zdroje tvofi rovnéz pfijaté financ¢ni zdroje od
centralni banky a komerénich bank.

Kapital* obchodni banky je tvofen internimi a externimi zdroji, jeho zakladnimi funkcemi je
financovani aktiv, kryti neocekavanych ztrat, omezovani aktivnich obchodl pravidly
obezretného podnikani a vyjadiuje kapitalovou silu banky.

Hlavni polozkou aktiv bilance obchodnich bank jsou poskytnuté uvéry, predstavujici
podle zdkona o bankach poskytnuté penéini prostfedky v jakékoliv formé.

Dalsi aktivni poloZzkou obchodnich bank jsou cenné papiry, dluhopisy a akcie s pravem
vlastnika podilet se na fizeni spoleénosti, majetku a zisku podle zdkona ¢.591/1992 Sb.
o cennych papirech. Seky a sménky jsou cenné papiry s naleZitostmi a vyuzitim zakotveném
v zakoné ¢.191/1950 Sb. sménecéném a Sekovém.

Povinné vklady u centralni banky jsou soucasti nastroji ménové politiky v soucasné dobé ve
vysi 2% z pramérné vyse vkladl do splatnosti dvou let.

Dobrovolné vklady u centralni banky jsou soucasti operaci na volném trhu mezi centralni
bankou a obchodnimi bankami v sou¢asné dobé uskuteériované zejména repo operacemi,
prejimanim prebytecné likvidity od bank a predavanim dohodnutych cennych papirli jako
kolateralu.

Pokladni hotovost tvori bankovky a mince, spolu s dobrovolnymi vklady u centralni banky
jsou aktiva s nejvyssi likviditou.

Emise bezhotovostnich penéz obchodnimi bankami

Ve vyspélych trinich ekonomikach obihaji hotovostni i bezhotovostni penize. Emise

hotovostnich _penéz je provadéna jedinym subjektem-centrdlni bankou, bezhotovostni

2 Zakon ¢&. 21/1992 Sb. o bankéch, §1,0dst.2,a), zakon zapracovava smérnice Evropského parlamentu a Rady

2006/48/ES o ¢innosti uverovych instituci, 2006/49/ES o kapitalové ptiméfenosti, 94/19/ES o systémech
pojisténi vkladt a dalsi

¥ Zakon €.190/2004 Sb. o dluhopisech

* CNB: Vyhlaska &.123/2007 Sb. o obezfetném podnikani bank, druZstevnich zéloZen a obchodnikii s cennymi
papiry ( §54, odst.1), vyhlaska zapracovava smernice Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES o ¢innosti
uvérovych instituci.
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penize jsou emitovany centrdlni bankou (Uvéry obchodnim bankam) a obchodnimi bankami

(avéry nebankovnim subjektim).
Emise bezhotovostnich penéz obchodnimi bankami vyplyva z pfijmu finanénich prostredkd
na béiné ucty a poskytovani pfimych avérl nebo uvérd poskytnutych formou odkupu

dluhovych cennych papird. Emise bezhotovostnich penéz je spojena s multiplikaci béznych

vkladd nebankovnich subjekta.

Uvedeny priklad multiplikace béznych vkladli obchodni bankou vychazi z predpoklad:

- banka vytvafi povinné minimalni rezervy u centralni banky ve vysi 10% z béznych vklada,

- banka poskytuje Uvéry nebankovnim subjektim vidy v objemu pfirlstku béZnych vklad
snizenych o povinné minimalni rezervy u centralni banky,

- klienti bank vyuZivaji zdroje z poskytnutych uGvérd na bezhotovostni Uhrady jinym
nebankovnim subjektim,

- objem poskytovanych Gvér( nepodléha dalsim omezujicim pravidlim.

Proces multiplikace béznych vklad(i probihd za uvedenych podminek, pfi pfijmu bézného
vkladu K¢ 1.000,- takto:

V prvnim kroku banky uloZi povinné minimalni rezervy u centralni banky ve vysi 10% a ze
zbytku zdroji poskytne uvér 900,-. Pfijemce uvéru poutzije finanéni zdroje na bezhotovostni
prevod jinému prijemci platby nebo je do¢asné ulozi jako vklad. V obou pfipadech tak dojde
k navySeni vkladl banky, coZ charakterizuje podstatu multiplikace béznych vkladd a emise
bezhotovostnich penéz.

V dalSim kroku se situace opakuje s tim, Ze z pfirdstku vklad( ulozi banka povinné minimalni
rezervy u centralni banky ve vysi 10% a zbyvajici finan¢ni zdroje opét pouzije k poskytnuti
nového uvéru. Proces multiplikace vkladd pokracuje bez ohledu na jeho priibéh v jedné nebo

vice bankach, které do procesu vstoupily.

Aktiva Pasiva

PMR 100,- vklad 1.000,-
uver 900,-

celkem 1.000,- celkem 1.000,-
PMR 190,- vklad 1.000,-
uver 900,- vklad 900,-
avér 810,-

celkem 1.900,- celkem 1.900,-
PMR 271,- vklad 1.000,-
uver 900,- vklad 900,-
uver 810,- vklad 810,-
avér 729,-

celkem 2.710,- celkem 2.710,-
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Cely proces multiplikace depozit mizZe pokracovat za vyse uvedenych podminek do doby,

kdy se rezervy banky budou rovnat povinnym minimalnim rezervdm (banka nebude mit

zadné dobrovolné rezervy). Maximalni celkové pfirastky bilan¢nich polozek (vklady, PMR,

uvéry) potom vypocitame pomoci souctu geometrickych rfad podle vzorce:

S=A/1-q

Kde:

A je prvni ¢len geometrické rady polozky (1.000,- vklad, 100,- PMR, 900,- Uvér);

Q je kvocient, 1- podil rezerv na béznych vkladech (pti neexistenci dobrovolnych rezerv),
tedy1-0,1=0,9

Celkové prirGstky vkladl cini podle vypoctu 1.000,- / (1 — 0,9) = 10.000,- K¢., obdobnym

vypoctem vyjadiime i maximalni ptirlstky ostatnich bilan¢nich poloZzek. (rezervy 1.000,- K¢,
avéry 9.000,- K¢).

V uvedeném prikladu je hodnota multiplikdtoru béznych vkladld 1/ PMR (hodnota 10),

v pfipadé vytvareni dobrovolnych rezerv u centralni banky bankami bude hodnota
multiplikatoru béznych vkladd klesat.

Jednotlivd podstupovana rizika banky a pravidla pro jejich omezeni jsou soucdsti pravidel

obezfetného podnikéni bank, druzstevnich zalozen a obchodnik( s cennymi papiry”.

Uvérové riziko je riziko nesplaceni expozic dluznikem z ddvoddl platebni neschopnosti nebo
nevile dluznika platit zdvazky vGc¢i bance. Pricinami tohoto rizika jsou interni vlivy
v rozhodovacim procesu banky nebo externi vlivy na rozhodovani banky nezavislé.
Inherentni riziko vyjadfuje vysi ztraty pro banku pfi nesplaceni zavazku dluznika.

Urokové riziko je rizikem zmén drokovych sazeb a jejich dopad na hospodateni (zisk) banky.
DaleZita je shodnost proporce mezi citlivosti aktiv as pasiv na Urokova rizika. Urokova rizika
je mozno fidit vhodnou skladbou struktury aktiv a pasiv z pohledu jejich citlivosti na urokova
rizika nebo zajistit oteviené pozice pomoci terminovych obchod (swapy, forvardy, opce).
Riziko koncentrace je rizikem spojenym s angaZzovanosti banky vznikajicim z koncentrace
expozic6 vici osobam, ekonomicky spjatym skupinam a odvétuvi.

Trini riziko, riziko vlivem kolisani finan¢nich trh(, predstavuje riziko uUrokové, akciové,

ménové a komoditni. Urokové riziko je odrazem citlivosti Urokovych sazeb na jejich pohyby u

> CNB: Vyhlaska &.123/2007 Sb., povinnost vnitini definice rizik pro banky a DZ (§ 26, odst.4.a), povinnost
soustavneé Tidit tato rizika ( § 27, odst.1 a).
® Aktivum nebo podrozvahové polozka. CNB: Vyhlaska &.123/2007 Sb.( §2, odst.1 )
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produktd na aktivni i pasivni strané bilance. Akciové riziko vyjadfuje riziko kolisani ceny akcii
oznacované jako u ostatnich trznich rizik volatilita. Ménové riziko vyplyvd ze zmény
ménovych kurz(, jeho vyse je ovliviiovana ménovou strukturou aktiv a pasiv banky.

Operacni riziko, je rizikem ztraty vlivem nedostatk(i nebo selhani vnitinich procest banky,
lidského faktoru, systém@ nebo vlivem vnéjsich skuteénosti véetné rizika pravniho ’ .

Riziko likvidity je nutnosti schopnosti banky dostat svym zavazk({im, zejména vyplatit vklady,
podstatou udrzZeni likvidity je struktura splatnosti aktiv a pasiv a jejich Ihtni transformace.
Kapitalové riziko je spojeno s pojmem rizika nesolventnosti, neschopnost kryti zdvazku
vlivem sniZeni trzni hodnoty aktiv. Dostatec¢na vyse vlastniho kapitalu by méla takovou
situaci vyloucit.

Kapitdl obchodni banky

Obchodni banka musi disponovat urcitym kapitalem (kromé dalSich financ¢nich zdroj(i) jako
zakladnim stabilnim finanénim zdrojem k financovani aktivnich obchodi. Kvantitativné Ize
kapital obchodni banky vymezit jako rozdil mezi vysi aktiv a zavazk( (cizich zdroju).

Externi tvorba kapitdlu banky znamend jeho vytvareni investory kupujici emitované akcie

banky.

Interni tvorba kapitalu banky znamena tvorbu kapitalu z vnitfnich zdroj vytvoreného zisku.

Zakladni funkce kapitalu obchodni banky:

zdroj k financovani aktivnich obchodt obchodni banky;

zdroj kryti neocCekavanych ztrat z poklesu trzni hodnoty aktiv;

ohraniceni (regulace) bilan¢nich a mimobilanénich obchodd banky;

ukazatel kapitalové sily banky.

7 CNB: Vyhlagka €.123/2007 Sb.( § 2, odst.3.g)
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Kapitdl obchodni banky podle mezinarodnich standardi (struktura):

(BASEL II)

Tier 1: plvodni kapital splaceny zakladni kapital
emisni azio (aZiové fondy-rozdil mezi nominalni a trzni
hodnotou)

povinné rezervni fondy
ostatni fondy ze zisku
nerozdéleny zisk

zisk za bézné obdobi

Tier 2: dodatkovy kapital  potizeny dluh A (splatnost min.5 let)
(formou avéru, vkladu, dluhopisu)
rezervy k expozicim banky

Tier 3: kapitdl na kryti podrizeny dluh B (splatnost 2 roky)
trzniho rizika (rizika ménova, komoditni, pozi¢ni)

Minus odecitatelné polozky - kapitdlové investice nad 10 % kapitdlu a nedostatecné kryté

ocCekavané ztraty.

Tier 2+ Tier3 < nebo=Tier 1

Kapitalova prfimérenost obchodni banky a jeji stabilita

Pravidla obchodnich bank smérujici ke stabilité bank a omezeni podstupovanych rizik prosla
dlouholetym vyvojem nazirani na jejich specifikaci. Pivodni model kapitalové pfimérenosti
sestaveny v poloviné minulého stoleti neobsahoval vlastni rizikovost expozic obchodni
banky, vyjadfoval pouze podil kapitdlu banky a bankovnich aktiv. Byl vyjadfen vztahem
podilu kapitdlu a celkovych aktiv.
Kapitalova primérenost = Kapital/Aktiva

Pribyvajici aktivity bank na finanénim trhu a zvySovani podilu cennych papirtd na bankovnich
aktivech zménil pfistup ke kapitadlové primérenosti z pohledu rizik. Kapitalova pfimérenost
byla definovdna jako pomér kapitdlu k rizikovym aktivim, ptipadné k sekundarnim aktivim
zajistujicich primarni aktiva a Uvérovym ekvivalentim podrozvahovych poloZek.

V sedmdesatych letech minulého stoleti byla vlivem dalSich uUpadkd obchodnich bank
rozSifena pozornost omezovani podstupovanych rizik a jejich tizeni jako zakladniho
pozadavku stability obchodnich bank. Byla vytvofena specializovana instituce zabyvajici se
dohledem podnikani obchodnich bank a celosvétovou harmonizaci pravidel pro omezovani
rizik — Basilejsky vybor bankovniho dohledu (BCBS - Basel Committee of Banking Supervision,

1974).
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Regulacni smérnice tohoto vyboru vydana v osmdesatych letech minulého stoleti po dohodé
zemi G10® ( Basel capital accord) byla ddlezitym prvkem mezinarodni harmonizace dohledu
a stability obchodnich bank (BASEL I).”
Kapitadlovd prfimérenost determinovala minimalni vysi kapitalu v hodnoté 8% a stala se
svétovym uzndvanym standardem. Definovala kapitdlovou pfimérenost jako pomér (Cooke
ratio) kapitalu (Tierl a Tier2) a souctu rizikové vazenych aktiv (RVA) a Uvérovych ekvivalentu
mimobilanénich polozek (JEMBP) *°.

Kapitalovd pfiméFenost = (Tier 1 + Tier 2) / (RVA + UEMBP)
V devadesatych letech bylo pravidlo kapitalové pfimérenosti rozSifeno o pozadavky kryti
podstupovanych trznich rizik propocitavanych podle vlastnich model( bank a dal$i moznosti
méreni Uvérového rizika.
Iniciativu inovace a realizace dlouhodobého projektu BASEL 11 ovlivnily procesy globalizace,
internacionalizace, rozvoj technologii, moznosti levnéjsich a rychlejsich transakci, rozsirovani
bankovnich produktli, financni derivaty, securitizace a potreba zvySeni stability bank
zaclenénim téchto rizik do kapitalové pfimérenosti obchodnich bank.

Zakladni pilife systému pravidel BASEL Il pro obchodni banky

Reforma pravidel kapitadlové primérenosti s cilem zvySeni citlivosti k rizikim banky, je

postavena na systému kapitalovych poZzadavkl k podstupovanym rizikim bankou,

(pozadavek k uvérovému, trznimu a operacnimu riziku).

8 Nejvyspélejsi zemé svéta, Némecko, Francie, Italie, Anglie, Holandsko, Belgie, Svédsko, Japonsko, Kanada,
USA a Svycarsko jako neélen MMF

% Basilejsky vybor bankovniho dohledu: Capital Adequancy Directive. 1986.

9 Revenda, Z. Centrdlni bankovnictvi. Praha: Management Press, 1999. 741 s.

! Basilejsky vybor bankovniho dohledu: New Basel Capital Accord. 2004.
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Od roku 2008 zavedeno v EU jako direktiva — CRD Capital Requirements Directive.

Pilir 1 Pilii 11 Pilir 111
Kvantitativni Principy Trzni disciplina
pozadavky efektivniho

dohledu Povinné
Kapitalové zverejiovani
pozadavky Pravidla informaci
udrzovani

Pozadovany kapital
Standardy EU

kapitalové arovné

Informace pro
ucastniky trhu

Interni modely Vnitini

monitoring a Rizikovy profil
Pravidla kontrola Metody méieni
angaZovanosti Prevence rizika rizik

Implantace BASEL Il do finan¢éniho systému Ceské republiky zdkonem &. 120/2007 Sb.

0 zméné zakonU v souvislosti s BASEL Il platnym pro obchodni banky, spofitelni a Gvérni
druzstva a obchodniky s CP (upravuje zakon ¢.21/1992 Sb. o bankach).
Dale vyhlaskou CNB ¢.123/2007 Sb. o pravidlech obezietného podnikani obchodnich bank,

spofitelnich a ivérnich druzstev a obchodnik( s CP.
Pravidla stanovi povinnost vnitfni kontroly uvedenym finanénim institucim a dodrzovani

kapitdlové primérenosti pro tyto instituce, upravuje principy standardniho a specialniho

vypoctu kapitdlovych poZzadavka.

Kapitdlovy poZzadavek — je vymezen jako pozadované kryti podstupovaného rizika kapitalem.

Splnéni kapitdlové pfimérenosti je definovano jako vyse kapitalu minimalné odpovidajici vysi

souctu kapitadlovych pozadavkd k riziklm dvérovému, trinimu a operaénimu  (na

individualnim nebo konsolidovaném zakladé).

Hodnota kapitdlové pfiméfenosti (v%) = kapitdl / souéet kapitdlovych poZadavki x 8%.

Vypocet jednotlivych kapitalovych pozadavku:

Kapitalovy poZzadavek k uvérovému riziku

Hodnota expozice x rizikova vaha = rizikové vazena expozice x 8% = kapitalovy pozadavek

k Uvérovému riziku.
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Standardizovany pfistup k vypoctu kapitalového pozadavku pro banky vyuZivd hodnot

Uvérovanych subjektl ziskanych od zapsanych ratingovych agentur CNB pro Uvérova
hodnoceni (rizikovd vaha je stanovena v rozpéti 0 — 150% expozice podle ratingu firmy,
zemég, instituce).

IRB (Internal Rating Banking) pFistup vyuZivany se souhlasem organu dohledu (CNB):

Rizikovd vaha = pravdépodobnost defaultu x LGD (Loss Given Default je ocekdvana

angazovanost v dobé defaultu x mira vytéZnosti ze zajisténi).

Zajisténi_expozice majetkové: zpenézeni nebo pfrivlastnéni kolateralu (protihodnoty) nebo
rozdil mezi expozici a pohledavkou protistrany (vkladu).

Zajisténi expozice osobni: zadvazek treti osoby.

Kapitalovy pozadavek k trznimu riziku

Urokové riziko:

Hodnota Urokové pozice x koeficient 0 — 12 % = kapitdlovy pozadavek.

Koeficient je stanoven podle délky splatnosti expozice, dlouhd splatnost zvySuje koeficient.
Akciové riziko

Soucet hodnot akciovych pozic x 0,08 = soucet kapitalovych pozadavkid k akciovému riziku.

Ménové riziko

Z celkové ménové pozice /kratkd, dlouhd/ vyssi ne? 2 % kapitdlu banky je stanoven ménovy

kapitalovy poZzadavek ve vysi 0,08 (8 %) z ménové pozice.

Kapitalovy poZzadavek k operacnimu riziku

Je vymezeno jako riziko ztraty vlivem selhani lidského faktoru, systémi banky, poruseni
pravnich predpisl apod.
Vypocet se provadi jako pramér tii kapitalovych pozadavkui:

3 roéni hrubé triby z bankovni éinnosti x Beta faktor / 3 = kapitdlovy poZadavek

k operacnimu riziku.

Beta faktor = hodnota 12 — 18 % podle oblasti ¢innosti banky ke kterym je pfifazovan (napft.
financovani corporate, retail, platebni operace).

Pristupy pro vypocet kapitalového pozadavku operacniho rizika:

BIA / Basic Indicator Approach/ - pfistup zakladniho ukazatele, kapitalovy pozadavek je roven

15 % z 3letého prdméru Cistého vynosu banky, pfipadna ztrata omezi pocet kladnych

hodnot.
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BIA — standardizovany pfistup, vyuZiva rizikovych vah Beta faktoru v rozmezi 12 — 18 % podle

pouzité oblasti ¢innosti banky.

ASA — alternativni standardizovany pfistup k vypoctu kapitalového pozadavku k operaénimu

riziku, vyuZivd se, pokud v bance prevladd z 90 % v linii urcity druh podnikani (retail,
podnikové bankovnictvi). V tomto pfipadé se vyuziva alternativniho ukazatele, 3letého

praméru uvérovych pozic a nasobenych koeficientem 0,035 téchto uvérovych pozic.

AMA — Advanced Measurement Approaches, moznost vyuziti vlastnich modeld banky mimo

standardni postupy, schvaluje reguldtor, vede obvykle k presnéjsi kvantifikace rizik.
Podminky schvaleni tohoto systému vypoctu prislusné bance jsou kvalitativni, systém fizeni
rizik, dokumentace rizika, vnitfni informace a kvantitativni, systémy méreni rizika, analyza,
data, zavislosti rizik.

Banka splinuje kapitdlovou primérenost, pokud vlastni kapitdl je vétsi nebo roven souctu

kapitalovych pozadavkl k Uvérovému, trznimu a operacnimu riziku (BASEL I1).

Kapitalové pozadavky odpovidaji vypoctu na individudinim nebo konsolidovaném zakladé
pokud je banka soucasti konsolidovaného celku.

Novela celosvétové normy o kapitdlové primérenosti bank a jejich likvidité vydand

Basilejskym vyborem pro bankovni dohled, ozna¢ovanad jako BASEL Ill byla vydana v zafi roku
2010 na zasedani zastupcu centrdlnich bank a regulatora. Cilem reformy struktury kapitalu a
vyse kapitalovych pomérd bankovniho zékladniho kapitalu je posileni standard’ stanoveni
kapitalovych pozadavk( ke kryti podstupovanych rizik, zavadi nové regulatorni pozadavky na
pravidla bankovni likvidity a rizikovosti aktiv.

Regulatorni pozadavky smérujici k posileni globalni likvidity a stability zahrnuiji:

- Tier 1 kapital, pfevaha béznych akcii a nerozdéleného zisku z minulych let;

- navyseni bankovniho kapitalu a prenos vétsi odpovédnosti za pfipadné ztraty bank na
jejich akcionare;

- vytvoreni ochranného kapitalového polstare ve vysi 2,5 % nad regulatorni minimum
k pokryti ztrat banky, naplnéni polStare ovlivni vyplaty dividend a bonus(;

- vytvoreni proticyklického kapitalového polstafe v hodnoté 0 az 2,5 % vyuZivany
regulatorem ke zvyseni kapitalového poméru v pribéhu ekonomickych cykli;

- Leverage Ratio, alternativa kapitalové primérenosti, pomér kapitalu a celkovych expozic,

minimalné 3 %;
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- Net Stable Funding Ratio (NSFR), pravidlo likvidity, pomér stabilnich a pouzitelnych zdroja
oproti aktivim 100%;

- Liquidity Coverage Ratio, schopnost banky minimalné 30 dnU trvale plnit své zavazky;

- oproti individudlni moZnosti navySovani kapitdlového poméru regulatorem v BASEL Il, se
postupné navySovani v BASEL Il tykd vSech bank.

Basilejsky vybor pro bankovni dohled (BCBS) a Rada pro finanéni stabilitu (FSC) v zadvére¢ném

hodnoceni v mésici prosinci 2010 potvrdila pfechod na novelizované standardy hodnot

bankovniho kapitdlu v pribéhu ndsledujicich osmi let a konstatovala soulad téchto kroku

s predpokladanym globalnim ekonomickym vyvojem.

Struktura kapitalu obchodni banky pro vypocet kapitalové primérenosti v BASEL Il

Anticyklicky kapitalovy polstar 0 — 2,5%
(spole¢né s dodatkovym kapitdlem max. 4%)
(jeho vyse v pravomoci regulatornich instituci)

10,5% z RVA
(BASEL I11)

Ochranny kapitalovy polstar 2,5 %
(spole¢né s kmenovym kapitalem 7%) A

Tier1 Kmenové akcie banky Kmenovy kapital | 4,5% z RVA 4
celkovy | Emisni azio z akecii
kapital Nerozdé€leny zisk

min. 6%

z RVA | Instrumenty emitované Dodatkovy kapital | 1,5% z RVA
bankou
Emisni 4Zi0 z instrumenti

Tier 2 Instrumenty emitované bankou 2% z RVA

Emisni azio z instrumentu

RVA —rizikovée vazena aktiva banky

Pravidly BASEL III byl zrusen Tier 3 kapitalu vyuzivany v BASEL 1.

Tier 1 rovnéz zahrnuje povinné rezervni fondy a rezervni fondy ze zisku, zahrnuté instrumenty emitované
bankou musi byt splacené, podiizené a bez splatnosti, o splatnosti musi banka rozhodnout pét let pted jejich
odkupem.

Tier 2 rovnéz zahrnuje rezervy na kryti aktiv (RVA), zahrnuté instrumenty emitované bankou musi byt splacené,
podfizené a se splatnosti minimalné pét let.
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Pfedpoklad pfijeti zadvazk( kapitdlového rdmce BASEL IlI staty skupiny G20" byl konec roku

2011, plnd implementace metodické novely bude dokoncéena v roce 2019.

Tabulka ¢.4: Hodnoty novely kapitalového ramce BASEL Il

Rok 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Minimum

Tier 1 4,5 % 5,5% 6,0% 6,0% 6,0% 6,0% 6,0%
Minimum

Total Cap | 8,0% 8,0% 8,0% 8,0% 8,0% 8,0% 8,0%
Ochranny

polstar 0,625% 1,25% 1,875% 2,50%
Kapital

celkem 8,0% 8,0% 8,0% 8,625% 9,25% 9,875% 10,50%

Cilem regulacnich pravidel BASEL Il je posileni odolnosti bankovniho systému jako zadkladu
ekonomického rustu. Od tohoto systému se ocekava zlepseni kvality kapitalu, pozitivni tloha
likvidniho polstare a redukce nestabilnich struktur financovani. Novy pfistup k regulaci
obchodnich bank viak nezarucuje zabranéni moznosti vzniku dalSich krizi, pfipadné negativni
dlsledky uplatnéni pravidel by mélo omezit pfechodové obdobi pro jejich plné uplatnéni.

Primérenost likvidity obchodni banky chapeme jako schopnost banky dostat svym zavazkam.

Podstatou existence Zadouci likvidity je optimalni struktura mezi aktivy a pasivy bilance
banky a mezi aktivy navzajem z pohledu jejich likvidity (struktura ¢asovych pasem aktiv a
pasiv). Kapitalova primérenost zahrnujici vahy rizikovosti aktiv je soucasti pravidel likvidity.

Portfolio obchodni banky

Portfolio obchodni banky zahrnuje obchodni a investi¢ni portfolio (vyhlaska ¢.127/2007 Sb.).

Bankovni aktiva, zavazky a podrozvahové polozky se oznacuji jako nastroje.

Obchodni_portfolio banky zahrnuje ndastroje k obchodovani v kratkém obdobi, vyuziti

cenovych rozdild mezi kupni a prodejni cenou nebo nastroje pro zajisténi jinych nastroju
obchodniho portfolia.

Investi€ni_portfolio banky zahrnuje nastroje nezarfazené do obchodniho portfolia banky.

AngaZovanost bankovniho investi¢niho portfolia vici jedné osobé nebo ekonomicky spjaté
skupiné osob je stanoveno:
- max. do 25 % vlastniho kapitalu banky;

- max. do 20 % vlastniho kapitalu banky ve skupiné, kde bank je ¢lenem skupiny.

12 Skupina 19 nejvyspélejsich statii svéta a Evropské unie ( pozn. autor)
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Velkd angaZovanost investi¢niho portfolia_banky je angaZovanost banky vici jedné osobé

nebo ekonomicky spjaté skupiné osob s 10 % a vyssi hodnotou vlastniho kapitalu banky.

Soucet velkych angaZovanosti banky nesmi presahnout 800 % vlastniho kapitalu banky.

Klicové pojmy
- BASEL.

Kapital.

- Portfolio.

- PoZadavky.

- Pfimérenost

- Tier.
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5

Obchodni banky, uvérovy proces, bonita klientd,
financni a nefinan¢ni ukazatelé

5.1 Obchodni banky

Obchodni — komer¢ni banky, jsou podnikatelskymi subjekty, které:

maji formu akciové spole¢nosti se sidlem v Ceské republice;
pfijimaji vklady od verejnosti;
poskytuji avéry;

k vykonu ¢innosti podle pismen a) a b) maji bankovni licenci (dale jen ,licence”)®.

Banka muze, kromé cinnosti uvedenych v odstavci 1 pism. a) a b), vykonavat tyto dalsi

¢innosti, ma-li je povoleny v ji udélené licenci:

investovani do cennych papirt na vlastni ucet;

financni pronajem (finan¢ni leasing);

platebni styk a zac¢tovani;

vydavani a spravu platebnich prostfedkt, naptiklad platebnich karet a cestovnich sek(;
poskytovani zaruk;

otvirani akreditiv(;

obstaravani inkasa;

poskytovani investi¢nich sluzeb podle zvlastniho pravniho predpisu, s tim, Ze se v licenci
uvede, které hlavni investi¢ni sluzby a Cinnosti a doplikové investicni sluzby je banka
opravnéna poskytovat a ve vztahu ke kterym investicnim ndastrojim podle zvlastniho
pravniho predpisu;

finanéni makléfstvi;

vykon funkce depozitare;

sménarenskou ¢innost;

poskytovani bankovnich informaci;

obchodovani na vlastni ucet nebo na ucet klienta s devizovymi hodnotami a se zlatem;
prondjem bezpeénostnich schranek;

¢innosti, které pfimo souviseji s cinnostmi uvedenymi v pismenech a) az n) a

v odstavci 1.

13 7akon &. 21/1992 Sb. , o bankach, v platném zn&ni
1% Tamtéz
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Dle typu Cinnosti, na které se banky zaméruji, mizeme banky délit na hypotecni, investi¢ni,
zarucni, komunalni apod. Minimalni vyse zakladniho kapitalu banky ¢ini 500 000 000 K¢.
Obchodni banky podléhaji regulaci ze strany centrdlni banky, pfipadné jiného regulatora.
Banka je podnikatelskym subjektem a jejim cilem je tvorba zisku. Podle druhu vynosu,
kterych banka docili, Ize vSechny zakonem uvedené bankovni ¢innosti rozdélit na tfi zakladni
¢innosti, podle druhd vynosu:

- aktivni a pasivni uvérové obchody (tj. pfijimani vkladd a poskytovani uvérl) banka

vyuZziva urokovou marzi.
- bilan¢né neutralni obchody (tj. pfi platebni styk, investi¢nim poradenstvi, nakupu
ziskava vynos z poplatk.
- obchody na vlastni ucet (tj. nakupu a prodeji cennych papird, devizové obchody, obchody
s vzacnymi kovy a emisnich obchody) banka ziskava netrokové vynosy.
Komercni banky spolu s centralnimi bankami vytvari v trznim prostfedi bankovni soustavu,
kterd je dllezitou soucasti financniho a ekonomického systému. Mezi zdkladni funkce
obchodnich bank patti zprostfedkovani na finanénim trhu, tzn. Ze svou ¢innosti umoznuji
presun kapitalu od prebytkovych subjektl k deficitnim, a to pomoci zakladnich financnich
nastroj vklada a uvéra.
Dalsi funkci bank je zajistovani platebniho styku, kterd zajistuje ¢im dal vyssSi rychlost
a plynulost smény. Treti funkci je emise bezhotovostnich penéz, kterd na principu
multiplikace depozit zvySuje objem penéz ekonomice. Tato funkce vytvari podnét k regulaci
bankovniho trhu, nebot nefizend emise bezhotovostnich penéz ma zavainé dopady na
fungovani ekonomiky (cenovou stabilitu, miru inflace, kursovou stabilitu domdci mény,
urokl apod.). Banky poskytuji dalsi sluzby a cinnosti, jako napf. sprava finan¢nich aktiv
a portfolii cennych papir(, poradenstvi a sluzby pfi vstup na trh s cennymi papiry (emise
vlastnich CP), fuze, akvizice apod. Mezi dalsi bankovni ¢innosti Ize fadit vydavani platebnich

prostredkd, financni leasing, sménarenska cinnost, terminované obchody apod.

5.2 Uvérovy proces
Uvérovy proces miizeme rozloZit na nékolik na sebe navazujicich ¢innosti:

- pocdatecni komunikace s klientem a podani zZadosti o Uvér;

- rozhovor s klientem a sbér informaci z rliznych oblasti;
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hodnoceni klienta a Uvérového ndvrhu (Uvérova analyza);

stanoveni detailnich podminek Gvérového navrhu;

odsouhlaseni a podpis Uvérové smlouvy;

v

Cerpani uvéru;

sledovéani a monitorovani uvéru;

pfijeti urcitych opatfeni v pfipadé zmény situace ¢i nastalych problému.

Uvérovy proces oficidlné zaéind podanou zadosti o Uvér, musi mu viak pfedchazet vlastni

klientova analyza (bez ohledu na to jestli se jedna o fyzické nebo pravnické osoby):

potfebuji uvér;

jaka je nezbytnd vyse Uvéru;

jsem schopen jej splacet;

co mohu bance nabidnout jako zajisténi pokud je bude vyzadovat;

co bude nasledovat v pfipadé, Ze nemohu Uvér splacet.

Ve vlastnim uUvérovém procesu projedna klient s bankou své predstavy a poZadavky na

poskytnuti uvéru, zejména jeho vysi, predstavu o vysi splatek ¢i dobé splaceni, ucel uvéru,

ménu Uvéru, apod.

U fyzickych osob jsou to zejména:

zakladni osobni Udaje;

Udaje z registru dluznikl (napf. Solus);
udaje o domdacnosti;

zameéstnani;

zameéstnavateli.

U pravnickych osob jsou to zejména:

informace o podniku;

vlastnicich;

managementu;

zakladni financ¢ni vykazy za nékolik minulych let;
drivéjsi zkusenost samotné banky s klientem;

ratingové ohodnoceni;
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Banky si poskytnuté informace ovéruji a soucasné vyhledavaji dalSi informace v jinych
zdrojich. Témito zdroji mohou byt internet, Gvérové a jiné registry klientskych informaci®>,
pfipadné informace z médii a od tretich subjekta.

Po ziskani potfebnych dat a informaci pracovnik banky vyhodnoti situaci klienta a urci miru
dlvéryhodnosti a Uvéruhodnosti klienta. Toto hodnoceni je na zakladé bankou sestavenych
hodnoticich modely obsahujici kvantitativni i kvalitativni kritéria, ktera jsou na posouzeni
pracovnika banky. Vystupem modelu je ve vétSiné pripadl bonita klienta, urcujici
pravdépodobnost selhani klienta béhem trvani smluvniho vztahu. Kromé toho pracovnik
banky posoudi Zadost o Uvér i z hlediska banky, jeji politiky, jejich Gvérovych limitd, atd. Na
hodnoceni se mlze podilet i vice pracovnikli banky, coz ma za funkci ovéfit spravnost
hodnoceni a ohodnotit klienta co nejobjektivnéji. Pokud je vysledek hodnoceni negativni
pracovnik banky Zadost o uvér odmitne. V pripadé negativniho vysledku vlivem uvérového
navrhu maze pracovnik banky klientovi navrhnout zménu Uvérové Zadosti a zacit cely proces
od zacatku.

Pokud je proces hodnoceni klienta pozitivni je jeho vysledkem Uvérovy navrh, postoupeny ke

schvaleni, ve kterém jsou stanoveny vSechny potifebné podminky:

informace o smluvnich stranach;

- typ uvérového produktu;

- vySe Uvéru;

- cenové podminky (urok a dalsi poplatky);
- zpUsob Cerpani;

- zajisténi a ruceni;

- monitorovani uvéru;

- vySe a terminy splatek;

- postup pfi vymahani pohledavky za klientem v pripadé nesplaceni Gvéru.

5.3 Finanéni a nefinan€ni ukazatelé
Hodnoceni klientli ma svlj vyvoj. Na pocatku byl vztah mezi véfitelem a dluznikem na bazi

pfimého financovani a fundamentalni analyzy (davérného vztahu, véfitel dluznika znal, znal

jeho plany s danymi prostfedky a divéroval mu). Véfitelsky vztah na této bazi se vétsSinou

15 Zejména se jedna o Obchodni rejstiik, trestni rejstfik, bankovni a nebankovni registr klientskych informaci
(CBCB — Czech Banking Credit Bureau (udaje o fyzickych osobach ob&anech), LLCB — Leasing and Loan
Credit Bureau), centralni registr uvérii (adaje o pravnickych osobéch a fyzickych osobach podnikatelech), atd.
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oznacuje jako primé financovani. V soucasné dobé je snaha o ozZiveni této formy financovani
prostfednictvim P2P (pfimé financovani prostfednictvim nejriznéjsich internetovych
platforem).

V soucasné dobé jiz neni mozné, aby kazdy potencionalni dluznik viak nasel , svého” véfitele.
Odrazem toho jsou polopfimé (prostiednictvi zprostiedkovatele) a nepfimé financovani
(finan¢ni instituce — banka shromazduje finan¢ni prostfedky a nasledné je pGjcuje).

V obou formdch jak polopfimé, tak nepfimé je véritel vidy v postaveni, kdy ma o dluznikovi
pouze omezené informace. V polopfimém i nepfimém vztahu financovani vystupuje v pozici
véritele prvotniho dluZnika osoba, ktera ma o dluznikovi jen omezené informace a je proto

nezbytné dluznika néjakym zplsobem otestovat (tzv. oskrdvat, urcit bonitu, rating).

V historii tedy zacaly vznikat rdzné modely, které mély jednoduchym zpUlsobem urcit, zda

dluznik ma predpoklady uvér splacet.

Klicové pojmy
- dluznik.

- Veéritel.

- Uvér.

- Zajisténi

- Financovani

- Banka

- Cinnosti obchodni banky
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6 Druhy duavérd obchodnich bank, podstata, vyuziti
projektové financovani
Bankovni financovani je soucasti financovani vétsiny firem a pfinasi jim fadu vyhod. Nejvétsi
z nich je jeho flexibilita a moZnost prizplsobit strukturu produktu co do maturity a splatnosti
pfimo strategii firmy. VétSina firem si v ramci planovaciho procesu vypracovava finanéni
plany, ve kterych na zakladé firemni strategie stanovi poZadavky na financovani. V téchto
planech je potfeba presné urcit konkrétni potreby tykajici se typu, velikosti a splatnosti
pozadovanych nastroju, v zavislosti na ofekavanych financnich tocich. Tyto finanéni plany
jsou pak podkladem pro vyjednavéni o podobé a podminkach konkrétniho néastroje™®.
Nespornym pozitivem je také to, Ze sjednani nastroju bankovniho financovani nebyva nijak
¢asoveé narocné, a je tak mozné ziskat penéini prostfedky pomérné rychle. Nicméné se jednd
spiSe o kratkodoby zdroj financovani, protoZe splatnost se s vyjimkou projektového
financovani pohybuje maximalné do péti az sedmi let. Dalsi nevyhodou je sloZitost smluvnich
podminek zejména ve srovnani se smluvnimi podminkami u dluhopisG. Banky také vyzaduiji,
aby v pripadé, Ze chce spolecnost provadét zasadni restrukturalizaci, nakladat s nékterymi
aktivy nebo pfi provadéni urcitych transakci, si vyzadala jeji souhlas, coz mize spolecnosti
dost komplikovat zivot'’.
Banky jsou pochopitelné pfi poskytovani Gvérl velice opatrné a vzdy vyZaduji po klientech
minimalné financni vykazy, na zdkladé kterych pak provadi analyzu bonity klienta. Podrobné
je zkoumadna nejen bonita klienta, ale i bonita ekonomicky a jinak spjatych skupin. Zajima je
zejména historie klienta a jeho obchodl a z tohoto divodu ma urcitou vyhodu pfi Zadosti
o uvér firma, ktera je sou¢asnym klientem banky. Banka ma totiz dobry pfehled o veskerych
pohybech na jeho u¢tu a muZe si tak vytvofit lepsi predstavu o jeho mozZnostech
a schopnosti dostat zavazklim. Obecné je vSak proces bankou provadéné analyzy rychlejsi
a méné nakladny nez u ratingového hodnoceni.
Pro banku Uvérové produkty predstavuji nejvyznamnéjsi aktivum a také hlavni ¢ast prijmu.
Nejvétsi c¢ast z nich tvofi zejména obchodni a podnikatelské Gvéry. Pro ucely Cash

Managementu a jeho analyzy neni nutné se vénovat dalSim produktim aktivni strany

® COOPER, R.: Corporate Treasury and Cash Management, Palgrave Macmillan 2004, New York, 416 s.,
ISBN 978-1-4039-1623-5,s. 77-91.
" COOPER, R.: Corporate Treasury and Cash Management, Palgrave Macmillan 2004, New York, 416 s.,
ISBN 978-1-4039-1623-5, s. 77-91.
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bankovni bilance, které nevstupuji do Cash Managementu (napt. uvéry a pljcky poskytnuté
jinym bankam, nakoupené cenné papiry, obchody na vlastni ucet banky apod.).

Uvérové produkty jsou sice rizikové a pomérné malo likvidni, to se ale také odraZi v jejich
vynosnosti, pfedevsim ve vysi Urokovych sazeb, které jsou ovliviiovany bonitou klienta, jejiz
hodnoceni banka provadi na zakladé analyzy finan¢nich vykaz(i a dosavadnich vysledkd
podnikani.’® Vzhledem k rizikovosti tohoto typu aktiv je &innost bank regulovana ze strany
CNB a smérnicemi Evropské unie, a to zejména pravidly Gvérové angazovanosti a kapitalové
pFimérenosti bank™’.

Z pohledu bankovnictvi rozliSujeme dva zakladni druhy produkt(, a to pro banku nezavazné
nastroje (nekomitované) a nastroje zdvazné (komitované).

Nezdvazny ndstroj nezaklada bance povinnost poskytnout financni prostfedky. Banka se tedy
muzZe rozhodovat dle konkrétni situace, zda finance poskytne ¢i ne. Penéini prostredky
byvaji poskytnuty kratkodobé, vétsinou se splatnosti do 6 mésici. Urokovd mira byva
sjednana vzdy pfi Cerpani prostfedkli a nebyvad stanoven zadny poplatek pro pfipad
nevycerpani celé casti uvéru. Nejcastéji byvaji vyuZzivany ke kryti kratkodobych vykyvi
likvidity®°.

Zdvazny ndstroj predstavuje pro banku povinnost poskytovat Cerpani penéznich prostredku
az do souhrnné vyse odpovidajici predem sjednané ¢astce. Aby klient mohl ziskat takovyto
druh Gvéru, musi splnit velmi pfisné pozadavky. Prava a povinnosti obou zucéastnénych stran
v€etné zplsobu stanoveni Urokové miry a vySe poplatku za nevycerpanou ¢ast Gvéru jsou
vzdy stanovena predem ve smlouvé. Dale jsou blize uréeny podminky, za kterych muze
banka poZadovat splaceni vesSkerych dosud poskytnutych penézinich prostredk(l i pred
vyprsenim splatnosti daného pfislibu. To je moziné zejména v pripadech, kdy dojde k
nedodrzZeni nékterého ze zavazku ze strany dluznika®.

Za bézny zavazny nastroj poskytovany bankami je povazovan klasicky bankovni tvér, kdy jsou

penézini prostredky poskytnuty bezprostfedné pfi podpisu smlouvy nebo jen kratce po ném a

¥ POLOUCEK, S. a kol.: Bankovnictvi, 1. vydani Praha, C. H. Beck, 2006, 716 s., ISBN 80-7179-462-7, s. 367.
19 Upraveno Vyhlagkou &. 123/2007 Sb., o pravidlech obezietného podnikani bank, spofitelnich a Gvérnich
druzstev a obchodnikil s cennymi papiry, ve znéni vyhlasky ¢. 380/2010 Sb. a také Zakonem ¢. 21/1992 Sb., o
bankach. [CNB [online]. 2003 Dostupné na:
http://www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/legislativni_zakladna/banky a_zalozny/pravni_predpisy.html
[citovano 06. 03. 2011].

“ COOPER, R.: Corporate Treasury and Cash Management, Palgrave Macmillan 2004, New York, 416 s.,
ISBN 978-1-4039-1623-5, s. 78-79.

! COOPER, R.: Corporate Treasury and Cash Management, Palgrave Macmillan 2004, New York, 416 s.,
ISBN 978-1-4039-1623-5, s. 77-78.
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splaceny byvaji az v dobé splatnosti. Pokud je néjaka Cast splacena jesté pred timto datem,
nemUzZe byt jiZz znovu Cerpana, stejné tak nem(Ze byt Cerpana ani Castka, kterd nebyla
vyéerpana béhem doby uréené k éerpani. Uvér miie byt splacen umofovanim nebo
splacenim celé dluzné ¢astky v den splatnosti. Nejcastéji byvaji klasické bankovni Gvéry
vyuzivany v pfipadech, kdy neni nutna flexibilita, kterou poskytuje napriklad revolvingovy
uvér, zejména tedy pfi akviziénim nebo projektovém financovani. V téchto pripadech Ize
totiz avér sjednat tak, aby jeho podminky jako obdobi cerpani a zplsob splaceni odpovidaly
potiebam konkrétniho projektu®.

Z hlediska firemniho bankovnictvi miZeme uvéry ¢lenit do dvou skupin. Jednak jsou to
provozni uvéry, a dale banky nabizi uvéry investicni, které mohou nabyvat mnoha rGznych
podob. Pro sezndmeni s poskytovanymi Uvéry budou vyuZity predevsim zdakladni druhy
uvéru, bez specifického uvéru, resp. specifickych forem jejich zajisténi.

V odborné literature je uvadéna nasledujici zakladni charakteristika provozniho Uvéru. Jednd
se o uvér, jenz podniku umoznuje financovat bézny provoz, vyrobu, nadkup a prodej svych
vyrobk(. Provozni uvér je vétSinou kratkodobého charakteru. Mezi typicky poskytované

provozni Gvéry podnikatelskym subjektdim patfi kontokorentni a revolvingovy tvér?.

6.1 zakladni druhy uveéru
Kontokorentni Gvér

Ma sv(j vyznamny podil pfi provoznim financovani a v souvislosti s tim je vhodné vyuzZitelny
pfi uplatnéni Cash Poolingu, jak bude objasnéno dale.

Kontokorentni uvér je bankou poskytovan na bézném uctu klienta. Ve své podstaté se jedna
o tichou ¢i explicitni dohodu, a sice Ze vzajemné pohledavky banky a jejiho klienta nebudou
vyuctovavany separatné.

K tiZi béZného uctu klienta se Uctuji veskeré penéini Uhrady a ve prospéch Uctu se pfripisuji
véechny platby doglé od odbérateld a jinych platca®.

Komparaci celkovych ptijm0 a uhrad se na kontokorentnim Uctu generuje budto penézni
vklad, anebo v opaéném pfipadé je poskytovan bankovni Uvér. Ve sjednanych terminech

banka provadi vyuctovani kontokorentniho Gvéru, pfi némz si klientem nechava odsouhlasit

2 COOPER, R.: Corporate Treasury and Cash Management, Palgrave Macmillan 2004, New York, 416 s.,
ISBN 978-1-4039-1623-5, s. 79-80.

2 PAVELKA, F. a kol.: Uvérové obchody, 1. vydani, Praha, Bankovni institut - vysoka skola, 2001, 279 s.,
ISBN 80-7265-037-8, s. 62.

% POLIDAR, V.: Management bank a bankovnich obchodii, 2. upravené vydani, Praha, Ekopress, 1999, 450 s.,
ISBN 80-86119-11-4, s. 118.
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konecny zlstatek Gctu a uctuje budto ve prospéch, ¢i na vrub Uctu uroky, poplatky apod.
Vycerpany uvér je obvykle nutno splatit do jednoho roku. Poté byva uavér obvykle
prolongovan. O financnich transakcich je klient bankou informovan denné a to vypisem
z G&tu, jenz obsahuje veskeré denni dobropisy a vrubopisy a novy zlstatek Gétu®.

Ucel Gvéru

Kontokorentni ivér mlze byt pouZivan k riznym uceliim, napfiklad:

- navyrovnani vykyvl bézného uctu;

® nedostava

- na dlouhodobé pofizeni obézného majetku ve wysi, vjaké se komitentu®
vlastni kapital a ostatni zavazky;
- nasezénni potfebu obézného majetku;
- na ostatni kratkodobé potreby;
- na kratkodobé investi¢ni vydaje?’.
Cena kontokorentniho uvéru
Kontokorentni uvér je ze vSech bankovnich kratkodobych uavérd nejdraZsi. Z hlediska
nakladovosti kontokorentniho Gvéru pro podnik neni cena tohoto Uvéru jednotna. Banka
Uctuje jednotlivym klientdm odlisné uroky. Klientim jsou uctovany:
- Uroky se Gctuji ze skuteéné Eerpané vyse Gvéru (v ramci Uvérového ramce).
- Uvérova (zavazkova) provize, ma za cil pokryt bance naklady, jez ji vznikly s udrzovanim
uvérového ramce. Ma dvé podoby:
- urokova prirdzka, je kalkulovana napf. jako jisté procento z maximalni moziné vyse
debetu v konkrétnim mésici;
- pohotovostni provize — poplatek za poskytnuty Uvérovy ramec. Tato provize muize byt
kalkulovana budto ze sjednaného Uvérového ramce, nebo z jeho nevyuzité ¢asti.
- Provize za prekroceni sjednaného uUvérového ramce, je Ucétovana podle miry a délky
prekroéeni sjednaného Uvérového ramce klientem. Také byva kalkulovana jako procentni

2
sazba za den®.

® POLIDAR, V.: Management bank a bankovnich obchodii, 2. upravené vydani, Praha, Ekopress, 1999, 450 s.,
ISBN 80-86119-11-4, s. 118.

%6 Komitentem se rozumi klient banky v ramci kontokorentniho tvéru.

2 POLIDAR, V.: Management bank a bankovnich obchodii, 2. upravené vydani, Praha, Ekopress, 1999, 450 s.,
ISBN 80-86119-11-4, s. 119.

% DVORAK, P.: Bankovnictvi pro bankére a klienty, 3. pfepracované vyd. Praha, Linde Praha, 2005, 681 s.,
ISBN 80-7201-515-X, s. 523
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- Obratova provize, se obvyklé Uctuje v pripadé kontokorentniho Uctu, ktery vykazuje vétsi
obrat. Obratova provize netvofi cenu kontokorentniho uvéru, nybrz je odménou za vedeni
bézného ucCtu a také provadéni platebniho styku. V pfipadé nizsi urokové sazby
kontokorentniho Uvéru je pravdépodobnd kompenzace pomoci vyssi obratové provize
a naopak. V pfipadé vyssi drokové sazby maze byt obratové provize dokonce prominuta®.

Casto byva stanovovdna tzv. netto Urokovd sazba, je? je jedinou urokovou sazbou pro

kontokorentni avér. Banky pak v této sazbé pfimo nebo nepfimo promitaji vySe uvedené

provize a poplatky30.

Revolvingovy tvér

Revolvingovy uvér je na rozdil od kontokorentniho uvéru poskytovan na zvlastnim dvérovém

uctu. Klientovi je stanoven neprekrocitelny uvérovy rdmec véetné terminu splatnosti Gvéru.

K datu splatnosti mGze byt Gvér znovu obnoven (prolongovéan). Vétsinou se jedna o jeden

rok. Co se tyce Cerpani Uvéru, to se pravidelné opakuje v dohodnutych intervalech, tzv.

uvérovych transich (obvykle Ctvrtletné ¢i mésiéné). Aby bylo mozno Cerpat dalsi transi, je
nutné tvér v kazdém sjednaném intervalu zcela splatit®.

Ucel Gvéru

Uvér je poskytovan k financovani béinych a pravidelné se opakujicich provoznich potfeb

klienta.

Cena revolvingového uvéru

Urok je u revolvingového Gvéru nizséi nei v pripadé dvéru kontokorentniho. Pokud nedojde

k vy€erpani celého uvérového ramce, je bankou klientovi vyuétovana pohotovostni provize.

Zajisténi avéru

V pfipadé revolvingového uvéru slouzi jako jiSténi obvykle ucelové objekty, na néz je tento

uvér poskytovan (pohleddvky, obézny majetek apod.). Resp. zde mohou vystupovat i zastavy

cennych papirQ atd.

Investicni tveér

Tento druh Uvéru je uréen predevsim na financovani vystavby ¢i investic. Co se tyce

splatnosti klasického investi¢niho Uvéru, ta byva obvykle do 4 let (v pfipadé stfrednédobého

» POLIDAR, V.: Management bank a bankovnich obchodii, 2. upravené vydani, Praha, Ekopress, 1999, 450 s.,
ISBN 80-86119-11-4, s. 120

% DVORAK, P.: Bankovnictvi pro bankéie a klienty, 3. piepracované vyd. Praha, Linde Praha, 2005, 681 s.,
ISBN 80-7201-515-X, s. 523

L PANEK, D.: Bankovni sluzby. 1. Vydani, Brno, Masarykova univerzita v Brng¢, 2001,

70 s., ISBN 80-210-2691-X, s. 9-10.
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uvéru) ¢i do 10 let (v pripadé dlouhodobého uvéru). Tyto stirednédobé a dlouhodobé uvéry
souvisi s vySSim rizikem likvidity a navratnosti. Z tohoto dlivodu by mély byt bankami
poskytovany s maximalni obezfetnosti*’.

Ucel Gvéru

Uvér je poskytovan na ucely pofizeni dileZitych zafizeni, stroj, pofizeni, roziifeni,
modernizaci a revitalizaci budov, vystavbu inZenyrskych siti, dale na pofizeni pozemkd,
vystavbu skladist atd.

Poskytovani a zajisténi avéru

Poskytovani klasickych investi¢nich uvérl se odlisSuje podle toho, zda se jednd o Uvér uréeny
pro:

- nakup;

- rekonstrukci a modernizaci;

- wvystavbu investi¢niho celku® nebo jeho &asti**.

Pro banku je situace nejsnadnéjsi v pfipadé investi¢niho Gvéru uréeného na ndkup
investicniho celku nebo jeho casti. Vtomto pfipadé muizZe byt uUvér bankou poskytnut
jednordzové, banka muze tak snadno kontrolovat, jestli je dodrzovan ucel poskytnuti Uvéru.
Uvér je také ihned zajitén koupenou investici. V pfipadé Gvéru na modernizaci
a rekonstrukci investicniho majetku je situace slozitéjsi z pohledu na jeho zajisténi.
Hypotecni uvér

Tento druh avéru se tfadi ke klasickym Gvérovym produktim. Definice hypotecniho uvéru je
v Ceské republice obsazena v zékoné o dluhopisech®. Hypote&ni Gvér je ,uvér, jehoZ splaceni
véetné prislusenstvi je zajiSténo zdstavnim prdvem k nemovitosti {(...), i rozestavéné*.

Hypotecni Uvéry se svou charakteristikou fadi k dlouhodobym uvérim se splatnosti obvykle

2 PANEK, D.. Bankovni sluzby. 1. Vydani, Brno, Masarykova univerzita v Brné, 2001,
70s., ISBN 80-210-2691-X, s. 15.

3 Investicnim celkem zde rozumime formu investiéniho majetku, jeZ je schopen samostatného fungovani ve
smyslu zajistovani vyroby zbozi nebo poskytovani sluzeb.

% PAVELKA, F. a kol.: Uvérové obchody, 1. vydani, Praha, Bankovni institut - vysoké §kola, 2001, 279 s.,
ISBN 80-7265-037-8, s. 73.

% Zakon & 190/2004 Sb. o dluhopisech v platném znéni.

% DVORAK, P.: Bankovnictvi pro bankére a klienty, 3. pfepracované vyd. Praha, Linde Praha, 2005, 681 s.,
ISBN 80-7201-515-X, s. 528.
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5 — 20 let”. Splatnost mlzZe byt i delsi, ale neméla by prfesdhnout dobu Zivotnosti

Uvérovaného predmétu’®®.

Ucel Gvéru

Hypotecni Uvér je ucelovym Uvérem na investice do nemovitosti (rekonstrukce, vystavba

apod.).

ZpUsob Cerpani uvéru

V zdsadé se vyskytuji dvé formy cerpani hypotecniho avéru. Odlisuji se od ucelu uvéru

a jednd se o:

- jednordzové Cerpani — vyuziva se pro pripad koupé nemovitosti nebo refinancovani predchoziho
hypotecniho Uvéru;

- postupné Cerpani — vyuZiva se pro pripad vystavby nebo rekonstrukce nemovitosti.

Cena uvéru

JelikoZ se jedna o relativné dobfre zajistény uvér vykazujici nizsi kreditni riziko, jsou Urokové

sazby v porovnani s ostatnimi druhy Uvér( obvykle nizsi. Navic jsou tyto urokové sazby dale

readlné snizovany dlsledkem stdtni podpory, jei je fyzickym osobam poskytovana. Jeji vyse

a podminky pro poskytnuti se v Ceské republice v poslednich letech ¢asto ménily.

Urokové sazba z hypoteénich uvérd midze nabyvat tfi podob:

- pevna sazba;

- pohybliva sazba;

- kombinace obou vyse uvedenych.

6.2 Projektové financovani
Vystavba a provozovani elektrarny, dalnice ¢i ropovodu, jejichz existence a efektivni

fungovani vystupuji jako jedny z nutnych predpokladd rozvoje narodni, resp. globalni
ekonomiky, jsou nékolika priklady rozsahlych, dlouhodobych, svébytnych a prevainé
hmotnym majetkem tvorenych projektd. Uskutecnéni takovychto projektl se vsak, jiz
ze samé podstaty véci, vyznacuje znacnou kapitdlovou naroénosti. Za téchto okolnosti je pak
nezbytné hledat a zvazovat zpUsoby, jakymi lze realizaci vySe charakterizovanych projekt(,
o jejichz zasadnim vyznamu pro jednotlivé ekonomické subjekty a ekonomiku jako celek

nemohou panovat zadné pochyby, financovat. Jednu z mozZnosti vtomto sméru predstavuje

%" Uvedena lhiita je optimélni pro jeho splaceni, hypoteni uvér miize byt poskytnut aZ na 30 let a vice, zaleZi na
podminkach banky.

% PANEK, D.: Bankovni sluzby. 1. Vydani, Brno, Masarykova univerzita v Brng, 2001, 70 s., ISBN 80-210-
2691-X, s. 16.
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pravé projektové financovani, jakozto specifickd technika financovani ekonomicky a pravné
samostatnych jednotek, tedy tzv. projektd.

Jeden z prvnich dochovanych zaznamU o vyuzZiti techniky vykazujici znaky projektového
financovani se datuje jiz do roku 1299, od pocdtku 19. stoleti pak Ize pozorovat rozsirené;si
zapojovani této techniky pfi financovdni projektd. OvSem teprve od 70. let
20. stoleti je moZné hovofit o skute¢ném rozmachu projektového financovani, nejprve
v ekonomikach vyspélych s pozdéjsim pfesunem ohniska zajmu globalniho trhu projektového
financovani na regiony rozvojové. Dnes tak projektovému financovani nalezi oznaceni
celosvétového fenoménu, kdyzZ projekty uskutecnéné pfti uziti projektového financovani jsou
lokalizovany ve vsech svétadilech, resp. v pfevainé vétsSiné narodnich statd, a to véetné
Ceské republiky, kde je vsak rozvoj projektového financovani spie v pocate¢ni fazi.
V podminkach Ceské republiky tak lze identifikovat uréité oblasti, v nich? jsou vyuZivany
techniky financovani, které napliuji veskeré atributy projektového financovani ¢i se tomuto
alespon priblizuji, ¢esky trh projektového financovani nicméné doposud nebyl pevné
ustaven.

Napr. projekt modernizace a rozsifeni londynského metra v hodnoté 13 mld. GBP, projekt
vystavby ropovodu Baku-Thilisi-Ceyhan pro prepravu ropy vytézené v Kaspickém mofi
v hodnoté 3,7 mld. USD, projekt vyvoje globdlniho satelitniho telekomunikaéniho systému
Iridium v hodnoté 6 mild. USD, realizace téchto a mnoha dalSich je financovana
prostfednictvim projektového financovani. JelikoZ tato technika financovani s sebou pfinasi
specifika v podobé efektivniho sdileni rizik projektu mezi jeho ucastniky a potencidlniho
snizeni celkovych naklad( projektu, lze tak s jejim pFispénim uskutecnit projekty, jejichz
vyvoj, vystavba a provoz by nebyly financovatelné ostatnimi technikami financovani,
pfipadné jen se znaénymi obtizemi. Nadto mimo z hlediska projektového financovani
tradi¢nich sektord, za které jsou povazovany tézba a zpracovani nerostll, energetika
a infrastruktura, se toto v poslednich letech prosazuje také v oblasti partnerstvi verfejného
a soukromého sektoru, samotny prostor pro vyuZiti projektového financovani je tedy
nesmirny.

Za hlavni rysy projektového financovani® povazujeme:

- tésnd vazba splatek avéru na budouci cash flow z projektu;

3 Dvotak, P. Bankovnictvi. 3. vyd. Praha: Vysoka Skola ekonomicka v Praze, 1998. 341 s. ISBN 80-7079-585-9,
str. 206.
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- rozdéleni rizika na vice subjekty;

- mimobilanc¢ni financovani.

Podstata tésné vazby splatek uUvéru na budouci cash flow z projektu je zalozena na
skutecnosti, Ze reZim splaceni Uvéru odpovidd o¢ekdvanému cash flow z projektu. Tento je
urcen na zakladé technickych a projektovych analyz. Zde je vsak tfeba zdlraznit, Ze zejména
v projektech s mezinarodnim prvkem nebo v pfipadé projektli jedinec¢nych svou povahou
muzZe byt nezavislé progndzovani budouciho cash flow velice obtizné, at uz pro investora i
obecné pro vsechny ucastniky projektu. Pri¢inou jsou neexistence srovnatelnych projektq,
zavislost na spolehlivosti znaéného mnoZstvi rldznych subjektd (v pripadé velkych
jedine¢nych projektd) ¢i nedostatecné informace o davéryhodnosti nékterych partner( a
napf. ménové riziko (v pripadech projektového financovani s mezinarodnim prvkem, tedy
tzv. preshrani¢nich investic). V projektovém financovani by tak zdsadné mélo jit o
financovani projektu, ktery je Zivotaschopny ztechnického, komeréniho a finanéniho
hlediska, pficemz cash flow generovany projektem musi dostatecné zajistit dluhovou sluzbu,
pokryt provozni naklady a zajistit pfiméreny zisk z kapitalu pro investory.

Dalsim znakem projektového financovani je rozdéleni rizika na vice subjektd, neboli tzv. risk
sharing. Je zfejmé, Ze vzhledem ke specifickym vlastnostem projektl obecné, zejména vsak
k jejich kapitdlové a organizacni ndro¢nosti, neni pro zadného z Ucastnikl Zadouci, aby nesl
veskera rizika spojenad s projektem. Proto jsou tato rizika nesena nikoliv pouze sponzory, ale
také rlznymi skupinami investorl (napf. akcionafi, poskytovateli dluhového financovani)
a dalSimi ucastniky projektu (napf. dodavateli zatizeni projektu, provozovateli po jeho
dokonceni ¢i statnimi institucemi).

Poslednim znakem projektového financovani dle citované literatury je jeho mimobilan¢ni
charakter. Financovani projektu se tak neprojevi v Ucetni bilanci sponzor(, v té je zobrazeno
pouze zapojeni samotnych sponzorl na financovani projektu a jejich pfimé ¢i potencidlni
smluvni zavazky souvisejici s projektem, nikoliv vSak kapital projektové spolecnosti ziskany
od jinych subjektd.

Takto ucinéné shrnuti zakladnich znak( projektového financovani nelze vnimat jako zcela

vyCerpavajici. V odborné literatufe, prfedevsim zahranicni, je mozné se setkat s vymezenim

projektového financovani prostfednictvim dalSich zakladnich charakteristik, coz zde
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reflektujeme urcitym doplnénim ¢i zpresnénim predchoziho textu. Za zakladni znaky

projektového financovani tak Ize povazovat také:

hlavni projektovy uvér je tzv. self-liquidating, neboli je umofovan z pfijma ziskanych na
zakladé uziti samotného uvéru; tento uvér se vztahuje k aktivim projektu a v budoucnu
ocekdvanému cash flow z projektu;

naklady projektu jsou zpravidla znacné vysoké a tudiz nad uUvérovou kapacitou
jednotlivych sponzor(;

financni prostfedky jsou shromazidovadny ve vztahu ke specifickému vyuziti, proto jsou
pfijimany a vydavany na rozvoj projektu; nemohou byt uzity za odliSnym tcelem;

finanéni podstata je obecné mimobilanéni ve vztahu k hlavnim sponzorim projektu;
projektovy Uvér se tak neobjevuje jako zavazek v ucetnich bilancich sponzor(;

financovani je zpravidla komplikovano rozsahlymi pravnimi ustanovenimi, ktera maji
zajistit, aby cash flow z projektu byl dostatecny na splaceni dluhu nebo aby byl dluh
spravovan davéryhodnym subjektem, pokud dojde k situaci, kdy cash flow se ukaze jako

nedostatecny i je docasné (trvale) prerusen.

Klicové pojmy

Cash Flow.
Financovani.
Kontokorentni uvér.
Nezavazny.
Self-liquidating
Uvér.

Zavazny.
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7  Alternativni formy financovani, obchody
s pohledavkami, rizikovy kapital, leasing a bankovni
zaruky
Banky nefinancuji svoje klienty vyhradné prostrednictvi klasickych bankovnich obchodu
financovani. Pro sprdvnost je nutno si uvédomit Ze alternativni formy financovani
neposkytuji pouze banky, ale zabyvaji se jimi i nebankovni instituce, které jsou v mnoha

pfipadech zfizeny bankami — dcefiné spolecnosti bank. DalSimi rozhodujicimi zfizovateli,

zejména v pripadé leasingu jsou vyrobni spole¢nosti.

7.1 Faktoring

Metoda zajisténi, pfi které je smluvné sjednan odkup kratkodobych pohledavek vyplyvajicich
z prodeje zbozi a sluzeb faktorem, pricemz musi byt splnéné nasledujici pozadavky:
- Doba splatnosti pohledavek je kratsi nez 180 dni, ale v zavislosti na stanoveni podminek
faktorem se délka mize ménit.
- Pohledavky nejsou zajisténé a vznikaji na zakladé obchodniho Gvéru.
- S pohledavkou nejsou spojena prava tretich osob.
- Je moiné prevod pohledavky, postoupeni pohledavky na jiného véfritele.
- Faktoringova provize je sloZena z rizikové marze a ¢astky na Uhradu administrativnich
naklad( faktora.
Faktoring rozeznavdme podle nejrtiznéjsich hledisek
1. Podle pfevzeti Uvérového rizika faktorem
a) Pravy (bezregresni) faktoring. Faktor zde prejima Gvérové riziko a také garantuje
Uhradu pohledavek v pfipadé platebni neschopnosti odbératele. Nicméné je tu
mozZnost, Ze se faktor mulzZe zbavit své platebni povinnosti z ddvodu presné
vymezenych ve faktoringové smlouvé. Takovym pripadem muze pak byt napfiklad
reklamace ze strany odbératele nebo teritoridlni rizika aj.
b) Nepravy (regresni) faktoring. Tento druhu faktoringu slouzi pouze jako uvérovy nastroj.
Uvérové riziko tedy zlistdvd u dodavatele. V pfipadé, kdy odbératel nezaplati,
dodavatel je povinen vratit faktorovi jiz predem placenou ¢astku véetné urok( a jinych

plateb. Uvér je poskytovan zpravidla do vy$e 60-80% pohledavky.
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2. Podle poctu smluvenych odkupl

a) Jednordazovy faktoring Jde o pfipad zpravidla pravého faktoringu, kdy jsou odkupovany
pouze jednotlivé pohledavky nebo pouze jeden balik pohledavek.

b) RAmcovy faktoring Jde o pfipad zpravidla nepravého faktoringu. Dochdzi zde
k automatickému odkupu vSech pohleddvek az do vySe Uvérového ramce. Byva Casto
spojen dopliikovymi sluzbami, jako je napf. sprava pohledavek.

3. Podle zpUlsobu postoupeni pohledavky

a) Zjevny faktoring. V tomto pripadé odbératel vi o postoupeni pohledavek na faktora
a platba za dodavku plyne prvotné faktorovi. Tento druh faktoringu v souc¢asné dobé
prevaziuje.

b) Tichy (skryty) faktoring. V tomto pfipadé odbératel neni obezndmen o postoupeni
pohledavky na faktora, proto platba pohledavky plyne dodavateli, ten ji pak zasild
faktorovi za ucelem uhrady predem placené ¢astky véetné Urokd a dalSich poplatkd.
Dnes vyuzivan zcela vyjimecné.

4. Podle sidla dodavatele a odbératele

a) Tuzemsky faktoring. V pfipadé, kdy dodavatel, odbératel a faktor sidli ve stejné zemi,
hovofime o tuzemském faktoringu. V CR prevazuje regresni faktoring uréeny na
ramcovém zakladé, postacuje zpravidla jen jeden faktor.

b) Mezinarodni faktoring. V pfipadé, kdy dodavatel, odbératel a faktor nemaiji své sidlo ve
stejné zemi hovofime o mezindarodnim faktoringu. Zde nastava potiz v tom, Ze faktor
v jedné zemi tézko provede analyzu spolecnosti v jiné zemi o jeji davéryhodnosti pro
stanoveni Uvérového limitu, proto se tento druh faktoringu opira o dva faktory, nikoliv
jen jednoho. V prvnim ptipadé se jednd o export faktora se sidlem v zemi vyvozce
a import faktora se sidlem v zemi dovozce. Podminkou je zde, aby oba faktofi byli ¢cleny

stejného sdruzeni, napt. Heller Group atd. Zde prevazuje pak faktoring pravy.
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Schematicky je proces fungovani faktoringu mozno vyjadfit nasledovné.

Schéma €. 6; Faktoring

3 Doddvka zboZi a vystaveni ) .
DODAVATEL faktury ODBERATEL

f Lt

1 Zadost o faktoring pohledévek
2 Uzavieni smlouvy o faktoringu

~J

Uhrada pohleddvky nebo garangnf platba

4 Cese pohledavky

6 Inkaso pohledavky v dobé splatnosti

5 Predfinancovani

FAKTORINGOVA
—> SPOLECGNOST —

>

Pramen: REVENDA, Z., a kol.: Penézni ekonomie a bankovnictvi. 3. Vyd. Praha: MANAGEMENT PRESS,
2000. ISBN 80-7261-031-7. Str. 147

7.2 Forfaiting

Rozdil oproti faktoringu je dan soustfedénim se na odkup stfednédobych a dlouhodobych
pohledavek se splatnosti delsi nez 90 az 180 dnl, které v tomto pripadé museji byt zajistény.
Mély by také byt denominovany ve volné sménitelnych ménach, nejcastéji v americkych
dolarech. DalS$im rozdilem oproti faktoringu je také to, Ze v tomto pripadé probiha odkup
pohledavek jednotlivé, nejednd se tedy o odkup veskerych pohledavek zahrnutych
ve smlouvé, jak je tomu u faktoringu. Forfaitér prebird od vyvozce riziko nezaplaceni i dalsi
rizika spojend s pohleddvkou, a to bez mozZnosti zpétného postihu. Vyvozce od néj dostava
penézini prostredky ihned v okamziku odkupu.40

Nejcastéji se jedna o odkup pohledavek vznikajicich pfi vyvozu strojirenskych vyrobk
a dalSich odvétvi produkujicich zboZzi velkych hodnot. Hlavnimi vyhodami pro vyvozce, je

okamzité ziskani penéinich prostredk(, které by jinak dostal zaplaceny az po velmi dlouhé

‘0 REVENDA, Z., et al. Penésni ekonomie a bankovnictvi. Praha; MANAGEMENT PRESS, 2000. Bankovni
finanéné uvérové produkty, s. 148. ISBN 80-7261-031-7.
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dobé a navic eliminace rizik spojenych s odbératelem, vyvojem devizového kurzu atd.
Nejvyznamnéjsi ¢ast ndkladl na forfaiting tvofi diskont, ktery si forfaitér srazi z celkové
Castky pohledavky v okamziku odkupu. Déle je Uétovana zdvazkova provize pro forfaitéra,
za ndaklady na drzbu penéinich prostfedkd od uzavieni kontraktu po odkup pohledavky
a zpracovatelska provize za zpracovani pripadu.*!

Schematicky je proces fungovani forfaitingu mozno vyjadfit nasledovné.

Schéma €. 7: Realizace forfaitingu

— 1a Dodévka zboZi fo>
VYVOZCE DOVOZCE

4— 1b Platba sm&nkou s odloZenou spl. |~

1 f A

2a Prodej sménky 1c Aval banky na sménku

2b Sméneéna E4stka - diskont

v |

FORFAITER — Rucici
na primarnim trhu BANKA

| i

3a Prodej sménky na sek. trhu
]

3b Sménedna &astka - diskont

— 4a PfedloZeni sménky k proplaceni v dob& splatnosti  |—

FORFAITER
na sekundarnim trhu <

4b Proplaceni sméne¢né &astky v doba splatnosti —

Pramen: REVENDA, Z., et al. Penézni ekonomie a bankovnictvi. 3. Vyd. Praha: MANAGEMENT PRESS,
2000. Platebné¢ zuctovaci bankovni produkty, ISBN 80-7261-031-7. Str. 149

Zajisténi forfaitingu
1. Vlastni sménka dovozce. Nedochazi k postupovani pohledavek na zadkladé odbératelsko-
dodavatelského vztahu. Prdvni postaveni cese pohledavek mlze byt v rlznych zemich

znacné odlisné. Vyvozce zde vystupuje jako pfijemce sménky a za pomoci indosamentu

“POLOUCEK, S., et al. Bankovnictvi. Praha: C. H. Beck, 2006. Platebni a z&tovaci styk, s. 229-230. ISBN 80-
7179-462-7.
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prevadi sménku na forfaitiéra. Ruceni vuci forfaitiérovi v pfipadé platebni neschopnosti
nebo odmitnuti sménky sménecnym dluznikem vyvozce neprebira.

2. Cizi sménka. Vystavcem je zde vyvozce, pfebira tak pravo na ruceni, které neni moziné
vyloucit. Pokud dojde k prevodu sménky indosamentem na forfaitiéra, vyvozce to z ruceni
nijak neosvobozuje. Jedind moznost, kterda ho osvobozuje je z postaveni indosanta jako
rucitele. Forfaitiér predklada sménku k proplaceni sménecnému dluznikovi, nikoliv tedy
byvalému majiteli. Latentni vztah tu ale existuje, to proto, Ze v pfipadé platebni
neschopnosti ¢i odmitnuti sménky sménecnym dluznikem ji banka prezentuje
k proplaceni poslednimu majiteli sménky.*?

Forfaiting vSak nutné neznamena vystaveni smének, jelikoz pohleddvka vyvozce muze byt
odproddna forfaitiérovi i bez zajisténi. Nutno potom nutno brat ohled na prdvni rad zemé
dluznika s ohledem na pravné ucinny prevod pohledavek vici forfaitiérovi. Ve vsech
pfipadech forfaitingu vyvozce forfaitiéra ruci za pravni stav vyvozni pohledavky, tzn., Ze musi
existovat ve své vysi a to bez namitek, dale pak musi byt prosta prav tretich subjektd, z toho
dlvodu se Casto stava, Ze forfaitiéfi chtéji po dovozcich prohlaseni o uznani pohleddvek bez
namitek.

Dalsimi mozZnostmi zajisténi jsou sménecny aval, platebni zaruka ze strany banky dovozce,

v nékterych pfipadech lze uvazovat i o dokumentarnim akreditivu.*®

7.3 Leasing

Pronajem raznych ¢asti majetku za sjednané najemné bud na urcité obdobi nebo na dobu
neurcitou s vypovédni lhtou. Pfi leasingu pronajimatel na zdkladé smlouvy umozniuje
obvykle najemci nejen uzivani predmétu, ale ¢asto i poskytnuti servisnich sluzeb, které jsou
spojené s ndjmem, zpravidla Udrzby a opravy majetku. Dalsi moznosti je prenechani
predmétu pro urcité dobé do jeho vlastnictvi. Po celou dobu prondajmu je majetek ve
vlastnictvi leasingové spolecnosti, ktery jej také odepisuje. Nestava se tak soucasti majetku

najemce.*

2 ZINECKER, M. Zdklady financi podniku. s. 173-174
* ZINECKER, M. Zdiklady financi podniku. s. 174
*“VALACH, J. a kol. Financni fizeni podniku. s. 228
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Zakladni ¢lenéni leasingu je nasledujici:

a)

b)

Provozni leasing. Jedna se o kratkodoby prondjem, ktery je sloZzen ze dvou sluzeb a to ze
sluzby finan¢ni pronajimatele a udrzovaci sluzby. Je ¢asto pouzivan u specialnich strojd,
zejména pak pfi pronajmu pocitacl aj. Smlouvu je mozné zrusit pred uplynutim plvodni
doby. Platby za pronajem zde zpravidla nepokryvaji celou cenu zafizeni, jelikoz najemni
smlouva je zde kratsi nez u doby Zivotnosti majetku.

Finan¢ni leasing. Jedna se o dlouhodoby prondjem a neni pfi ném poskytovana zadnd
servisni sluzba. Neni moZné ho vypovédét a platby za najemné musi pokryt cenu
pronajimaného zafizeni. Pfedpoklada se zde, Ze najemce pojistuje majetek a plati
majetkové dané, nékdy jsou tyto povinnosti prebirané pronajimateli. U tohoto typu
leasingu se uplatiuje tzv. pfimy leasing. To je takovy, kdy smlouvy jsou uzavirdny na
uréeny, novy majetek. Ndjemce zde uréi zafizeni, které vyzaduje, pronajimatel toto
zafizeni koupi od vyrobce nebo dodavatele a nasledné je pronajme ndjemci. Nékdy je
uplathovan prodej a zpétny prondjem, tzv. nepfimy leasing. Ten spocivd vtom, Ze
samotny podnik proda svlj jiz existujici majetek leasingové spolecnosti a zpétné si
majetek od ni pronajima. Tim podnik ziskd potfebnou likviditu, ale ztrati vlastnické pravo

k majetku.*

Pfedpokladem uplatnéni leasingové formy financovani je vysoka kvalita dodavatelsko-

odbératelského vztahu. Dodavatel, tedy pronajimatel musi zajistit rychlé uvedeni investice

do provozu, jelikoZ teprve od této doby se uhrazuje najemné. Odbératel, tedy ndjemce musi

byt pFipraven k vyuzivani pronajimané véci, jeliko? ihned plati najemné.*®

Vyhody leasingu:

moznost poridit majetek okamzité bez jednordzového vynaloZeni financnich investic;
snizovani rizika spojené s investovanim, které je prendseno na pronajimatele;

omezovani moznosti moralniho zastaravani majetku;

dochazi ke zvySeni konkurenceschopnosti podniku, ktery mliZze pruzné reagovat na zmény
poptavky bez velkych investic;

nezvysuji se naroky na uvér a miru zadluzeni podniku;

dochazi ke zvyseni likvidity podniku- majetek neni soucasti rozvahy;

leasingové platby jsou soucasti nakladd snizujici zisk a tim danovou povinnost.

*® VVALACH, J. a kol. Financni fizeni podniku. s. 228-229
*® \VALACH, J. a kol. Financni fizeni podniku. s. 229
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Nevyhody leasingu:
- vysoké naklady financovani oproti pofizeni véci formou Uvéru nebo z viastnich zdroju;

- odpisy neni mozné zahrnout do néakladd, jelikoz majetek neni sou&asti rozvahy®’.

7.4 Rizikovy kapital (Venture Capital nebo Private Equity)

Je urcen pro financovdni spole¢nosti neemitujici akcie formou vlastniho kapitalu, ktery je
vkladan bud ze strany soukromych investorl, tzv. business angels nebo ze strany
institucionalnich investord. U¢elem vyuZiti takového kapitdlu mdze byt napf. vyvoj novych
technologii ¢i produktl, rozsiteni podnikovych cinnosti nebo jen posileni kapitalové
struktury. Tento zpUsob financovani je volen v dobé, kdy se firma nem(Ze dostat k Gvér(im.
Tento proces je zpravidla nékolikalety a je zaloZen na iniciativé investora. Ten vklada do
podniku nejen kapitdl, ale i své know-how, jelikoZ jeho cilem je nadprimérné zhodnotit
vlozeny kapitdl, naopak cilem vlastnika je kapital ziskat.*®

Vstup investora

Zajemce vypracuje podnikatelsky zamér, ktery prezentuje jednotlivym potencidlnim
investorlm. Tato ¢4st je stéZejni, jelikoZ dobfe vypracovany podnikatelsky zamér je zakladem
pro ziskani dlouhodobé spoluprace a zejména pak vyzadanych financnich prostredkd.
Uprednostriovany jsou pak velké spolecnosti s velkym rlstovym potencidlem. V pfipadé, ze
investor penize poskytne, ndsledné se podili na zakladnim kapitalu a stdva se minoritnim
vlastnikem. To je zdsadni rozdil oproti uvérlim, kde se Zadatel dostava do pozice véfitel-
dluznik a banka se nepodili v zadné mife na fizeni spole¢nosti. V pfipadé, Ze se investorovi
nepodafi zhodnotit vlozené prostiedky, své investice ztraci. Pokud ano, tak je dokaze
zhodnotit az nékolikanasobné.

Poté z podniku vystupuje a nastavaji nasledujici moznosti:

1. Buy Back- podil od rizikového investora odkoupi plvodni viastnik.

2. Trade Sale- podil je odprodan tretimu subjektu.

3. Secondary Purchase- podil odprodan dalsimu rizikovému investorovi.

4. Intitial Public Offering(IPO)- podil je odprodan prostfednictvim emise na kapitalovém

trhu.*

4"\VALACH, J. a kol. Financni Fizeni podniku. S. 229
8 ZINECKER, M. Zdklady financi podniku. s. 178-179
* ZINECKER, M. Zdklady financi podniku. s. 179-180
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Za vyhodu je povaZovano snizeni celkové zadluzenosti, posileni finan¢ni stability, pfisun
likvidity, know-how, poradenstvi, kontakty

Naopak za nevyhodu je povazovdno omezeni fizeni firmy.

7.5 Bankovni zaruky
Bankovni zdruka je vyznamnym platebné zajistovacim instrumentem, ktery byva casto

vyuzivan v zahrani¢nim obchodé a muze zajistovat veskeré platebni instrumenty kromé
dokumentdrniho akreditivu. Zaruky maji ovSem vyznam i v tuzemskych obchodech, jako
napriklad zaruky za Gvéry. ,Banka ze zdruky poskytuje vyhradné penézni plnéni, a to tehdy,
kdyZ treti osoba nesplni zdvazek, nebo tehdy, jestlize nastanou jiné okolnosti stanovené
v zdrucni listiné. Zpravidla byvad poZadovdna v pfipadech, kdy oprdvnény nemd dostatecnou
divéru v bonitu klienta & mu prdvni pfedpisy neumoZzriuji akceptovat jeji zdruku.“>°

Podminky bankovnich zaruk jsou upraveny pravidly Mezinarodni obchodni komory v Pafizi.”!
MuUzeme rozliSovat mnoho rlznych druhl bankovnich zaruk dle rlznych kritérii. Zaruky
délime na platebni, u nichZz banka ruéi za splnéni platebniho zdvazku, ¢i neplatebni podle
pfedmétu zaruky. Nejcastéji vyuzivanymi neplatebnimi zarukami jsou napftiklad kaucni
zéruka nebo zaruka za vadium® pf¥i soutéZich o vefejnou zakdzku. Dale rozlisujeme zaruky
abstraktni, kdy je zaruka zcela nezdvisla na smlouvé mezi proddvajicim a kupujicim,
a akcesorické, u kterych je ruéeni banky spjato pfimo s hlavnim zaruéenym zavazkem
prikazce. Existuji ale i specidlni druhy bankovnich zaruk.” Ty poskytuje naptiklad
Ceskomoravskd zaruéni a rozvojova banka®, kterd se specializuje na podporu malého
a stredniho podnikani, rozvoj infrastruktury a dalSich sektorli ekonomiky v zavislosti

na hospodarské politice vlady. V této oblasti nabizi predevsim zaruky a zvyhodnéné lvéry.

% POLOUCEK, S., et al. Bankovnictvi. Praha: C. H. Beck, 2006. Platebni a za&tovaci styk, s. 236-240. ISBN 80-
7179-462-7.

L |CC - International Chamber of Commerce, byla zaloZena v roce 1919, sidli v PafiZi a je jedinou svétovou
globalni obchodni organizaci. ,,Reprezentuje tisice spolecnosti z vice nez 120 zemi. Prostfednictvim narodnich
vyborti ICC podnikatelé pfenaseji své zajmy, stanoviska a nazory na piedstavitele nejvyssich organd, instituci a
vlad vSech zemi, v¢éetné OSN, EU, WTO, OECD, u kterych méa ICC poradni status na nejvyssi trovni. M4 také
neotfesitelnou autoritu k vytvaieni pravidel, podle kterych se provadi mezinarodni obchod.” [ICC Czech
republic [online]. 2010 [cit. 2011-02-27]. O ICC/ About ICC. Dostupné z WWW: <http://www.icc-Cr.cz/>.]

%2 Vadium je zaloha, kterou musi Gi¢astnik vefejné soutéze sloZit na Gicet vypisovatele soutéze, aby bylo zajisténo,
ze dodrzi podminky nabidky a podepise kontrakt.

3 POLOUCEK, S., et al. Bankovnictvi. Praha: C. H. Beck, 2006. Platebni a za&tovaci styk, s. 236-240. ISBN 80-
7179-462-7.

»CMRZB - Banka byla zaloZena vroce 1992. Akcionafi jsou Ceska republika zastoupena Ministerstvem
pramyslu a obchodu, Ministerstvem financi a Ministerstvem pro mistni rozvoj (72 % akcii), Komer¢ni banka, a.
s., Ceska spofitelna, a. s., a Ceskoslovenské obchodni banka, a. s.
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Nabizi napfiklad zaruky za navrh do vybérového Fizeni nebo zaruky v programu PANEL
uréené pro vlastniky bytovych doma.>”

Vyhody bankovnich zaruk jsou obdobné jako u ostatnich zajistovacich produktl. Jedna se
predevsim o sniZeni rizika, rychlejsi pfistup k plnéni a zarovern moznost vyuzivat poradenské
sluzby bank.”® Jedna se sice o mimobilan¢éni obchody bank, oviem pro banku mohou
znamenat vznik zavazku v budoucnu, a tak o nich banky musi podle vyhlasky ¢. 521/2002

Sb.>’ ve znéni pozdéjich predpist Gi¢tovat jako o podrozvahovych polozkach.

Klicové pojmy
- Bezregresni.
- Faktoring.

- Forfaiting.

- Kapital.

- Leasing.

- Regresni.

- Zaruka.

% Ceskomoravskd zdrucéni a rozvojova banka a.s. [online]. c2004 [cit. 2011-04-19]. Dostupné z WWW:
<http://www.cmzrb.cz/>.

% POLOUCEK, S., et al. Bankovnictvi. Praha: C. H. Beck, 2006. Platebni a za&tovaci styk, s. 236-240. ISBN 80-
7179-462-7.

% Vyhlagka &. 501/2002 Sb., o Géetnictvi, ve znéni pozdé&jiich piedpis, pro udetni jednotky, které jsou bankami
a jinymi finanénimi institucemi, novelizovana byla piedpisy ¢. 473/2003 Sb., &. 545/2004 Sh., ¢. 398/2005 Sb,
¢ 350/2007 Sb., ¢. 470/2008 Sb. a ¢. 420/2010 Sb. Vyhlaskou se provadéji néktera ustanoveni zikona ¢.
563/1991 Sh.
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8 Mezibankovni platebni styk v Ceské republice,
Evropské unii, svétové systémy, pojem a podstata Sekil
Platebni styk fadime do kategorie bilan¢né neutrdlnich obchod(. Neutrdlni obchody jsou

obchody, které se ptfimo neodrazeji v rozvaze banky. Z téchto produktd bance nevznikd

zadna pohleddavka ani zavazek. Jsou za né v teorii povazovany

i produkty, u kterych existuje moznost vzniku zdvazku v budoucnosti.

Platebni a zuctovaci styk

Platebni styk je vztah mezi platcem a pfijemcem platby, pfi kterém dochazi k pfevodu

penéznich aktiv, kterd zde plni jednu ze svych zakladnich funkci — funkci prostifedku

smény>®

Platebni styk mizZe tedy probihat pfimo mezi zi¢astnénymi subjekty, nebo prostfednictvim

prostfednika, kterym byva nejcastéji néjaka financni instituce. Neni pfimym ucastnikem

obchodu, ale pouze se podili na jeho vyporadani, proto musime platebni styk a nastroje

k nému pouzité povazovat za sluzbu — produkt, kterou dana financni instituce poskytuje

v rdmci svého podnikani.

PIni tak nékolik zakladnich funkci.

- shromazdovani uspor a jejich transformace v investice, tedy depozitni a Uvérova funkce

- vytvaFeni a zajistovani mechanizmu umozriujiciho platebni a zu¢tovaci styk“®.

Platebni styk obvykle probiha ve dvou zakladnich formach:

- Hotovostni, je v soucasné dobé na Ustupu a neni témér vyuzivan predevsim u transakci
velkého objemu (jednou z dlivodl jeho nevyuzivani je i omezeni hotovostnich plateb mezi
dvéma subjekty na 15 000 EUR nebo jejich ekvivalent v pribéhu jedno dne). Hotovostni
transakce jsou definovany jako ,preddni hotovosti mezi dvéma subjekty, ale také sloZzeni
hotovosti na ucet prijemce, vybér hotovosti v bance nebo platebni kartou, poukaz

“0 Hlavni

k vyplaté hotovosti z uctu vedeného v jiné pobocce/bance ¢i Sek k vyplaté.
nevyhodou hotovostniho platebniho styku jsou pomérné vysoké naklady spojené s drzbou
hotovostnich penéZnich prostfedkd a riziko spojené s jejich uschovou a zcizenim.
Z pohledu banky nejsou zanedbatelné ani naklady na jejich distribuci. Za vyhodu mazeme

povaZovat jejich pohotovost spojenou moznosti jejich okamzZitého pouziti. Hotovostni

58 POLOUCEK, S. a kol.: Bankovnictvi, 1. vydani Praha, C. H. Beck, 2006, 716 s., ISBN 80-7179-462-7, . 141.
% POLOUCEK, S. a kol.: Bankovnictvi, 1. vydani Praha, C. H. Beck, 2006, 716 s., ISBN 80-7179-462-7, 5. 141.
% pPOLOUCEK, S. a kol.: Bankovnictvi, 1. vydani Praha, C. H. Beck, 2006, 716 s., ISBN 80-7179-462-7, s. 152.
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platebni styk je vyuZivan zejména pfi maloobchodnich platbach, kde je dosud pofad jejich

vyznamnou soucasti a zejména pfi jeho distribuci (odvody trZzeb a dotace hotovostni) jsou

vyuzivany sluzby Cash Managementu (predevsim servisnich stredisek).

Pro Cash Management je jeSté rozhodujici dalsi ¢lenéni hotovostniho platebniho styk a to

je ho rozdéleni na platebni styk hotovostni realizovany v:

- tuzemské méng;

- zahrani¢ni méné.

Bezhotovostni, ktery mizeme definovat nasledovné jako , Bezhotovostni platebni styk je

prevod penéz od jednoho subjektu k druhému, realizovany prostfednictvim jejich béZnych

nebo jinych ucti vedenych u zprostredkujicich instituci.” V'yzaduje tedy, aby oba subjekty,

které se transakce Ucastni, vlastnily néjakou formu klientského uctu, ktery je k provedeni

transakce nezbytny®®.

Bezhotovostni platebni styk mizeme délit dle rGznych kritérii a moznosti jeho realizace,

ktera probiha prostfednictvim celé fady nejriznéjsich nastroja.

Zakladni moznosti jak rozlisit bezhotovostni platebni styk, je podle toho, jestli prevod

penéznich prostfedkl probiha v rdmci téhoZ statu, nebo se jednd o platbu pfes hranice,

ve stejné nebo jiné méné:

- mezinarodni;

- preshranicni;

- tuzemsky.

Dale mUzZeme rozliSovat bezhotovostni platebni styk jako:

- mezibankovni platebni styk — platba probihd mezi Ucty ve dvou rtiznych bankach;

- vnitrobankovni platebni styk — prevod prostfedkd probihd mezi ucty klientl téze
banky.

Samostatné je potom mozno uvést dokumentdrni platebni styk. ,Je to takova forma

placeni, pri které se pfi platbé vyZaduje predlozeni predem specifikovanych privodnich

o 1,62
dokument(“®2.

Bezhotovostni platebni styk

NejpouzivanéjsSim platebni nastrojem tuzemskych preshranicnich a mezinarodnich plateb je

bankovni prevod. Jednd se o hladkou platbu — pfikaz platce své bance, aby z jeho uétu

* POLOUCEK, S. a kol.: Bankovnicvi, 1. vydéni Praha, C. H. Beck, 2006, 716 s., ISBN 80-7179-462-7, 5. 144.
%2 POLOUCEK, S. a kol.: Bankovnictvi, 1. vydani Praha, C. H. Beck, 2006, 716 s., ISBN 80-7179-462-7, s. 143.
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provedla platbu ve prospéch uctu prijemce, nebo inkasni pfikaz pfijemce platby, aby ve
prospéch jeho Uctu prevedla finan¢ni prostfedky na vrub jiného uctu.
Druhym nejpouzivanéjSim ndstrojem je trvaly prikaz, na jehoz podkladé banka provadi
pravidelné prevod z klientova U¢tu na ucet prijemce ve stejné vysi. Prikaz plati, neZ je
klientem zrusen a je vyuZivan predevsim pro pravidelné platby v konstantni vysi (leasingové
splatky, splatky hypotéky, uvéru apod.). Dalsi mozZnosti je inkasni prikaz, kde veskeré
nalezitosti obstardva prijemce, ktery nasledné zasle platci detaily o provedené platbé. Platce
musi podpisem potvrdit bance souhlas s provedenim operace®.

Bezhotovostni platebni transakce probihaji ve dvou fazich:

- nejprve prenos informaci mezi bankami;

- ndsledné vlastni zic¢tovani transakce, tedy realnému prevodu prostfedkl z Gctu dluznika
na Ucet véfritele tzv. clearing.

Konkrétni podoba zuctovaciho procesu muaze byt rozdilnd v zavislosti na zuctovacim

clearingovém systému konkrétni zemé a predevsim u mezinarodniho platebniho styku je

obvykle pouzivana jind forma placeni nez clearingovd — obvykly je dokumentarni platebni
styk.

Zakladni ¢lenéni pro platebni styk uvadi Poloucek jako:

- Systém zaloZzeny na netto principu, kdy dochazi k vzdjemnému zapoctu polozek.
,V pripadé netto systémQ provadi clearingova instituce mezi zucastnénymi bankami
vzajemné zapocteni veSkerych plateb za urcité obdobi a kazda banka tak ma na konci dne
stanovenu Cistou zuctovaci pozici“®®. Jejich vyhodou je zejména vyd§i likvidita, aviak
nevyhodou muizZe byt, Ze zpracovani vysledkd provedenych transakci je provddéno az na
konci dne.

- Systém zaloZeny na brutto principu — je uctovana kazda jednotlivd polozka pribéiné
a banka tedy musi mit na prislusném uctu vZdy dostatecné kryti pro provedeni konkrétni
platby. Pokud tomu tak neni, platba se neprovede. Tyto systémy lze jesté ddle Clenit na
systémy s davkovym systémem zuctovani a systémy s prabézinym zplsobem zuctovani
(RTGS). Systémy fungujici na principu RTGS wvyuZivaji napfiklad také centralni banky

vramci Evropské unie. ,Tento systém jim totiz umoziuje minimalizovat ztraty

83 COOPER, R.: Corporate Treasury and Cash Management, Palgrave Macmillan 2004, New York, 416 s.,
ISBN 978-1-4039-1623-5, s. 266-268.

% POLOUCEK, S. a kol.: Bankovnictvi, 1. vydani Praha, C. H. Beck, 2006, 716 s., ISBN 80-7179-462-7, s. 151-
152.
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z prostifedkd neefektivné drzenych mimo penézni trh.” Na stejném principu funguje
i systém CERTIS vyuzivany v ramci Ceské republiky®>. Ten zahdjil provoz 8. bfezna 1992,
tehdy je$té vramci Statni banky Ceskoslovenska, a nahradil tak doposud pouZivany
systém ABO. Dnes jeho provoz zajituje Ceska narodni banka. ,Kazdy ucastnik systému
CERTIS je jednoznaéné identifikovan kddem banky, jez je povinnou soucasti kazidé
bankovni transakce.” Jednotlivé platby jsou zase odliSovany specidlnimi symboly pro
platby. Prava a povinnosti G¢astnikd, jsou stanoveny Zakonem o platebnim styku. Ceska
narodni banka zaroven vede ucty jednotlivych bank, které jsou vyuZivany k zuctovani
v rdmci mezibankovniho platebniho styku®.
V Evropské unii, je zejména pro platby v EUR nejvice vyuzivan systémem TARGET 2, ktery
vroce 2007 nahradil star$i TARGET®, ktery byl pouzivan od roku 1999. TARGET 2 je
mezinarodnim zuc¢tovacim systémem pro platby v EUR jak v tuzemském, tak preshrani¢nim
bezhotovostnim platebnim styku a funguje v zasadé stejné jako CERTIS na systému brutto
s prabéznym zplsobem zUcétovani. Jeho provoz zajistuje Evropska centralni banka a jsou do
néj zapojeny vsechny zemé eurozény. Neclenské zemé eurozény se do néj mohou zapojit
dobrovolné a za clenstvi v ném nejsou Uctovany zadné poplatky. Systém funguje kazdy
vSedni den od 7 do 18 hodin stfedoevropského ¢asu.
Dalsim platebnim systémem vyuzivanym v EU je systém SEPA (Single Euro Payments Area).
Implantace zakladni struktury systému SEPA byla v letech 2004 -2010. Motivem zavedeni
systému bylo metodické a casové sladéni klientskych plateb v eurech. Jiz zminény platebni
systém TARGET, vyuzivany pro platby vysokych objem( v eurech, neodstranil vSechny rozdily
ve zpracovani elektronickych plateb v jednotlivych zemich EU.
Vlivem technickych problém( pfi implantaci systému, zejména v oblasti pfimych inkas, doslo
k odloZeni terminu provozu systému SEPA, rozhodnutim Evropské komise, na rok 2012.
V roce 2014 byl jiz podil SEPA na bezhotovostnich platbach v euro 99,4% a SEPA inkas 99,9%.
Systémem platebniho styku SEPA byl realizovan jeden z nejvétSich svétovych projekt(
v oblasti financni integrace. Systém platebniho styku SEPA je aktudlné vyuzZivdn vSemi

zemémi EU.

% POLOUCEK, S. a kol.: Bankovnictvi, 1. vydani Praha, C. H. Beck, 2006, 716 s., ISBN 80-7179-462-7, s. 151-
152.

% CNB [online]. Popis systému CERTIS Dostupné na:
http://www.cnb.cz/cs/platebni_styk/certis/certis_popis.html [citovano 22. 3. 2011].

®” Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer systém.
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V mezinarodnim platebnim styku je k zuétovani vyuzivan klasicky systém korespondencnich
vztahu bank, zaloZeny na:

- principu korespondencnich uctl, které maji u sebe banky navzdjem otevieny a pres které

probiha zuctovani;
- korespondenénim ozndmeni pozadavku na udhradu z u¢tu vedeného u korespondencni
banky ve prospéch uctu prijemce platby, respektive na dalsi korespondenty.

Pro korespondencni systém musi mit kazdd banka vedeny ucet u korespondencni banky
v jeji mistni méné, takzvany nostro Ucet, a zaroven k nému zrcadlovy uUcet zahrani¢ni banky
ve svém Ucetnictvi v jeji méné, tzv. loro ucet. Je prakticky vylouceno, aby vSechny banky
v systému korespondencnich bank byly pfimo propojeny a proto zuétovani mezindrodniho
platebniho styku probiha vidy pres banky, které touto siti korespondencnich ucétl mezi
sebou disponuji. Tim se pochopitelné prodluzuji |hity pro realizaci plateb a narustaji
poplatky s nimi spojené. Firmy si pochopitelné mohou také otevfit ucet v zahrani¢ni bance,
nebo ucet v zahrani¢ni méné pfimo ve své bance.

Ztizeni klientskych uctl v cizi méné ma vyznam spiSe v pfipadé vétSich objem0 penéznich
tokd v dané méné. Kazda spolecnost musi zvazit naklady na vedeni takového uctu a také
podminky a poZadavky banky spojené s jeho vedenim, jako jsou napftiklad pozadavky na
minimalni zastatek, nebo podminky stanovovani Urokovych sazeb a zplsob vypoctu arok®.
Pro predavani informaci mezi bankami je nejvice vyuZivdn systém SWIFT. Jednd se
o druzstevni organizaci zaloZenou v roce 1973 v Belgii s cilem vytvofit celosvétové pouzivany
nastroj pro komunikaci a zpracovani dat tykajicich se mezinarodnich financnich transakci. Do
tohoto systému je zapojeno vice nez 9000 bankovnich instituci, instituci pro cenné papiry a
firemnich  zakaznikd ve 209 zemich. SWIFT vyuZiva standardizovanych zprav
k zabezpecenému a velmi rychlému prfenosu dat a informaci potfebnych k provadéni
a zuctovani plateb a dalSich operaci a umoznuje i jejich automatické provédénisg. »Tyto
informace jsou navic kryptované, coz znamena, Ze doslé zpravy poskytu;ji jistotu o odesilateli

a soucasné jistotu ovéreného elektronického podpisu zprévy”7°.

% COOPER, R.: Corporate Treasury and Cash Management, Palgrave Macmillan 2004, New York, 416 s.,
ISBN 978-1-4039-1623-5, s. 286-292.

%9 SWIFT [online]. Dostupné na: www.swift.com/about_swift/company_information/index.page?lang=en.
POLOUCEK, S. a kol.: Bankovnictvi, 1. vydéni Praha, C. H. Beck, 2006, 716 s., ISBN 80-7179-462-7, s. 150.
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Platebni styk mezi bankami, vramci jedné bankovni skupiny (holdingu). Materska banka

v tomto pfipadé si vytvori vlastni dcefinou spole¢nost’®, ktera zabezpetuje platebni styk jak

pro banky v jednotlivych zemich, tak mezi mini. Vlastni banky se dale jiz nevénuji platebnimu

styku jak tuzemskému, tak preshrani¢nimu a mezindrodnimu a prenechavaji realizaci

platebniho styku specializované instituci zalozené nadnarodni centrdlou. V praxi to probiha

nasledovné:

- pfi elektronické formé platebniho styku jsou elektronické prikazy smérovany z banky na
dcefinou spoleénost holdingu, ktera zabezpecuje platebni styk;

- v pfipadé fyzického predani prikaz(i k uhradé, jsou skenovany a naskenované ptikazy jsou
predany na dcetinou spolecnost holdingu, zabezpecujici platebni styk;

- dcefind spolecnost zajisti provedeni platebnich prikaz(, realizuje presun penéznich
prostiedku z Uctu platce na Ucet prijemce a prostfednictvim banky preda vypisy.

Tento systém bance umoznuje, aby i pro preshrani¢ni a mezindrodni platby v rdmci holdingu

bylo vyuzZito stejného postupu jako pfi platbach v rdmci banky. To vSe vede pro banku

v kone¢ném dusledku k Uspordm za platebni styk, kdy zejména pfi preshrani¢nim

a mezindrodnim platebnim styku nemusi vyuZzivat cizich prostfednik(i, sou¢asné muize svym

klientdm nabidnout nizsi poplatky a zrychleni platebniho styku, zejména preshrani¢niho

a mezinarodniho.

Nasledujici graf demonstruje penéini toky pfi Uhradé zavazku Klienta 1 vici Klientovi 2.

V praxi pochopitelné existuji penézni toky, mezi vSemi bankami zapojenymi do holdingového

usporadani. Tento systém, ktery vyuzivaji predevsim velké zahrani¢ni banky s holdingovou

strukturou, které si tak de facto vytvafri vlastni clearingové centrum pro platby mezi bankami

holdingu a to jak v FCY, tak Lcy’2.

™t Obvykly nazev pro tento typ je ,,Global Transactions Banking* a podobné odvozené nazvy.
"2 Ecy - Foreign Currency — zahrani¢ni ména, LCY — Local Currency — domaci ména
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Schéma ¢. 8: Platebni styk mezi bankami pf#i holdingovém usporadani s vyuzitim
specializované dcefiné spolecnosti

Spolecnost zajistujici
mezibankovni platebni styk
v ramci bankovniho

Holdingov
4 banka?2

Holdingova
banka 1

Holdingova
banka 3 a

Klient banky 2

Klient banky 1

Pramen: Viastni konstrukce

Hotovostni platebni styk

MuzZeme jej definovat jako prevod hotovych penéz (valut) od jednoho subjektu k druhému

provedeny prostfednictvim hotovostnich penéz — bankovek a minci v jejich fyzické podobé.

Zakladnimi hotovostnimi operacemi jsou:

- Slozeni hotovosti ve prospéch Uctu pfijemce (nejcastéji v bance, kterd vede ucet pfijemce
platby), pfitom pfijemcem je vzdy vlastnik uctu. Je tedy mozno slozZit hotovost i na ucet
treti osoby.

- Pfimy vybér hotovosti z Uc¢tu (vybéry nad stanoveny limit pozaduje banka nahlasit
s dostatecnym predstihem, tak aby si byla schopna zajistit dostate¢nou hotovost). Je
mozno jej realizovat nékolika zplsoby — poukazem k vyplaté v hotovosti z G¢tu vedeného
v jiné pobocce, Sekem k vyplaté.

- Vybér platebni kartou s vyuzitim bankomata’>.

Hotovostni platebni styk neni realizovan prostrednictvim banky, je vidy spojen s vysokou

mirou rizikovosti. Zejména hotovostni platby realizované pfimo mezi subjekty poskytuji

"® POLOUCEK, S. a kol.: Bankovnictvi, 1. vydani Praha, C. H. Beck, 2006, 716 s., ISBN 80-7179-462-7, s. 152
~153.
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prostor pro nekontrolovatelné nakladani s penézi, a tedy pro rust Sedé ekonomiky. Jako

zakladni opatieni, které maji zabranit prani ,,Spinavych penéz“ jsou:

- omezeni hotovostnich plateb mezi dvéma subjekty na 15 000 EUR, nebo jejich ekvivalent
v prlibéhu jednoho dne;

- v bankdch jiz neni mozné vést anonymni Ucty;

- neni dokonce ani mozné ukladat na ucet anonymné penize, ¢i je anonymné sménovat na
jinou ménu (banky v souladu se zékonem &. 61/96 Sb. v platném znéni a metodikou CNB”*
musi hlasit neobvyklé transakce a maji zfizeny specialni Utvary ,Corporate Compliance®).

Selhani lidského faktoru zejména v bankach ma dalekosahlé dasledky, a k jejich omezeni jsou

v bankach pfijimana nejrGznéjsi opatfeni a soucasné jsou jasné tlaky na nahrazeni

hotovostniho platebniho styku bezhotovostnim, zejména prostfednictvim cenového

znevyhodnéni hotovostnich operaci”’.

Klicové pojmy
- Bezhotovostni.
- Clearing.

- Hotovostni.

- Mezibankovni.
- Platebni styk.

- Preshranic¢ni.

- Tuzemsky.

" Dostupné na:
http://wwwv.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/leqislativa/vestnik/2005/down|oad/v 2005 10.pdf
" POLOUCEK, S. a kol.: Bankovnictvi, 1. vydani Praha, C. H. Beck, 2006, 716 s., ISBN 80-7179-462-7, s. 153.
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9 Devizové operace obchodnich bank, promptni a
terminové operace, finanéni derivaty

FOREX - devizové transakce

Banky realizuji pro své klienty:

- platebni prevody v rliznych ménéch;

- konverze mén;

- zajisténi proti kurzovému riziku prostfednictvim ménovych derivat(;

- spekulaci a arbitraze a v meznich prfipadech spekulace s ménami na riziko klienta.

Banky provadi kotaci ménovych kurz( pro devizové transakce, pficemz vidy uvadéji dva
kurzy pro kazdou ménu. ,Jednak kurz nakup, za ktery je banka danou cizi ménu ochotna
koupit, a dale kurz prodej, za ktery je naopak banka ochotna danou cizi ménu prodat.” Dale
byvd bankami uvadén kurz stred, ktery je jak aritmetickym pridmérem obou predchozich
kurz(, tak soucasné kurzem, ktery vyhlasuje centralni banka. Rozdil mezi obéma kurzy tzv.
spread, zavisi zejména na rizikovosti dané mény a typu obchodu’®. Banky pfi devizovych
transakcich té%i zejména z téchto rozdild mezi ndkupni a prodejni cenou. Casto viak jesté
uctuji poplatek za konverzi, vétSinou jako procentudlni ¢ast smérniované ¢astky.

Jako soucast nejen Cash Managementu nabizeji banky svym klientlim i devizové operace.
Devizovy trh je povazovan za nejvétsi a nejlikvidnéjsi trh na svété. Jednd se o neformalni
mimoburzovni trh, na némz se obchoduje s ndarodnimi ménami. Na tento trh nedohlizi Zadny
reguldtor, tradi¢ni pravidla obchodovani jsou vsak automaticky dodrzovdna. Obchodovani na
devizovém trhu se ucastni banky (komercni, centrdlni a investi¢ni), podilové a hedgeové
fondy. Pater tohoto trhu tvofi i podniky, jez jsou v dusledku probihajici globalizace
a vdusledku svych mezinarodnich aktivit (obchodni operace, mezindrodni investovani)
nuceny mény smeénovat.

Jednim z rozhodujicich diivodll pro devizové transakce je zajisténi proti devizovému riziku
(ucastnici se svymi intervencemi snazi eliminovat pro né nepfiznivy vyvoj kurzu urcité mény).
Neni vSak mozné zapomenout i dalSi motiv vstupu na devizovy trh a tim je spekulace na
VyVvoj mén.

Obchody, které banky realizuji na devizovém trhu, jsou jak na jeji vlastni ucet, tak na ucet

klient(i. Operace na vlastni Uc¢et bank jsou predevsim s cilem zajiSténi otevienych devizovych

"® RADOVA, J. a kol.: J. Financni matematika pro kazdého, 6. aktualizované vydani, Praha, GRADA
Publishing, a.s., 2007, ISBN 978-80-247-2233-7, s. 268-269.
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pozic. MlZe se vSak jednat o maximalizace zisku prostfednictvim rizikovych a spekulaénich
obchod(i (tzv. ,gambling”””, ktery je velmi Gzce na hrané bankovnich pravidel obezfetného
podnikani a ve vétsiné bank je zakazan). Rozhodujici druhy transakci na devizovém trhu jsou
vSak spotové operace, terminované operace, swapy a ménové derivaty (jejich pocatek je
datovdn od 70. let 20. stoleti).

Spot je operace zaloZend na bilateralni smlouvé, kterd zavazuje jednu stranu dodat
stanoveny objem dané mény oproti odpovidajici sumé jiné mény od obchodni protistrany.
Vyporadani

a fyzické dodani podkladi spotovych obchodt probiha v fadu nékolika dni’® a uskuteériuje se
za aktualné platny devizovy kurz. Spotové operace jsou pomérné casté — celad jedna tretina
operaci na devizovém kurzu spada pravé do této kategorie”.

Terminovy obchod je obchod, pfi kterém je lhita vyporadani obchodu a dodani mény delsi
nez dva dny. Terminované kontrakty se proto neuzaviraji na spotovy kurz, ale na pevny
terminovany devizovy kurz a tim slouzi k zajisténi devizového kurzu v budoucnu. Po uzavreni
jednoho terminovaného kontraktu se banka vétSinou snaZi zajistit svou devizovou pozici
prostfednictvim uzavieni opacného obchodu s jinym klientem, nebo si ji pfi zajistit nakupem
a uloZenim/prodejem druhé mény. Terminované kontrakty nemusi nutné stat samostatné —
mohou byt i soucasti ménovych swapt‘]go.

Swapova operace je charakterizovana jako dvé, popf. vice neoddélitelnych transakci
uzavfenych na devizovém trhu ve stejny okamzik s jednim obchodnim partnerem. V jeho
ramci dochazi nejprve k promptnimu nakupu deviz a zaroven snim je sjedndn i zpétny
terminovy prodej téchto deviz. Prakticky se jedna o nékolik forward( s postupnou vyménou
podkladovych nastrojd. Kromé klasického devizového swapu se obchodli s ménami tykaji
ménové a ménové-urokové swapy — kdatu vyporadani se nevyplaci pouze jistina, ale
i urokové platby, jez jsou rovnéz prepocitdvany z jedné mény do druhé. V pfipadé ménového

swapu jsou Urokové platby obou protistran budto fixni nebo proménlivé, u ménové-

" Gambling — rizikové, riskantni obchody realizované s cilem vydé&lat, pfitom je banka vystavena vysokém
riziku.

'8 Lhiita zpravidla byva stanovena na dva pracovni/bankovni dny.

" POLOU(:?EK, S. akol.: Bankovnictvi, 1. vydani Praha, C. H. Beck, 2006, 716 s., ISBN 80-7179-462-7, s. 659.
* POLOUCEK, S. a kol.: Bankovnictvi, 1. vydéni Praha, C. H. Beck, 2006, 716 s., ISBN 80-7179-462-7, s. 661-
662.
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urokového swapu dochdzi ke konverzi fixnich urok(i v jedné méné na platby s pohyblivou

sazbou v druhé méné nebo naopak®:.

Ménové derivaty jsou dal$i moZnosti, jak obchodovat s ménami® a jejich zakladni &lenéni je

nasledujici:

- Meénové futures jsou na prakticky stejném principu jako terminované devizové operace.
Jedinou jejich odli$nosti je vysoka mira jejich standardizace — velikost, doba splatnosti,
posledni den obchodovani kontraktu a jiné jsou piedem definovany. S ménovymi futures
Ize obchodovat vyhradné skrz &leny burzy®.

- Meénové opce jsou dalsimi ménovymi derivaty. Za opce jsou povazovany kontrakty, které
umoznuji drziteli nakoupit (call opce) ¢i prodat (put opce) specifikovany objem mény za
stanoveny kurz (tzv. strike price). Vyznamnou vlastnosti opci je, ze jejich drzitel ma
v dob¢ splatnosti pravo vybrat si, zda opci uplatni, ¢i nikoliv, je to jistd nevyvazenost ve
prospéch jejich drzitele. Tuto nerovnovahu casteéné eliminuje tzv. opéni prémie, Castka,
kterou musi potencidlni majitel opce zaplatit, aby opci ziskal®, Opce muzeme dale délit
z n¢kolika pohledi — zda opraviiuje drzitele k nakupu ¢i k prodeji, byvaji rozliSovany call
(kupni) a put (prodejni) opce. Pokud vezmeme v uvahu zavislosti na moznosti uplatnéni
opce, existuji evropské opce (pravo lze vyuzit vyhradné v den splatnosti) nebo americké
opce (pravo lze vyuzit kdykoliv do doby realizace opce). Pii obchodovani na burze
vykazuji opce vyssi stupen standardizovanosti a to nejen na ni, ale i mimo ni, opce jsou
variabilngjsi, co se tyce jejich splatnosti, ceny, velikosti a jinych nalezitosti kontraktu,

které tak mohou byt uspotfadany podle potieb obou stran®.

Klicové pojmy
- Call opce.

- Forex.

Futures.

- Price

Put opce.

- SWAP.

8 POLOUCEK, S. a kol.: Bankovnictvi, 1. vydani Praha, C. H. Beck, 2006, 716 s., ISBN 80-7179-462-7, s. 664.
82 Prace respektuje kategorizaci devizovych operaci, tak jak je uvedena ve zdroji Polougek.

8 POLOUCEK, S. a kol.: Bankovnictvi, 1. vydani Praha, C. H. Beck, 2006, 716 s., ISBN 80-7179-462-7, s. 666.
% POLOUCEK, S. a kol.: Bankovnictvi, 1. vydani Praha, C. H. Beck, 2006, 716 s., ISBN 80-7179-462-7, s. 666.
8 POLOUCEK, S. a kol.: Bankovnictvi, 1. vydani Praha, C. H. Beck, 2006, 716 s., ISBN 80-7179-462-7, s. 666-
667.
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10 Hotovostni operace bank, funkce obchodni banky
v hotovostnim obéhu, metodika centralni banky

V soucasnych modernich ekonomikéch jsou vyuzivany hotovostni a bezhotovostni (zirdlni)
penize. Mezi témito obéma formami penéz jsou velmi uzké vzajemné vztahy. Obé tyto formy
penéz mizeme libovolné konvertovat ukladanim penéz do banky nebo jejich vybérem.

Jeden zakladni rozdil je vSak tieba mit stdle na zfeteli: hotovostni penize muze emitovat

vyvhradné centralni banka, bezhotovostni penize emituji centralni banka a vSechny obchodni

banky poskytovédnim uvérd. Doméci Gvéry jsou hlavnim ndstroje emise penéz prakticky ve

vSech zemich.

Hlavnim druhem hotovostnich penéz jsou ve vyspélych trznich ekonomikich bankovky
centrdlni banky poskytované ostatnim obchodnim bankdm a mince neobsahujici Zadny drahy
kov (krom¢ pamétnich minci) emitované obvykle rovnéz centralni bankou (pfipadné
ministerstvem financi).

Ve vyspélych ekonomikach se historicky vyvinul rozhodujici vyznam bezhotovostnich
transakci i ve spotiebitelském sektoru, coz snizuje vyznam hotovostnich transakci a snizuje
transak¢éni naklady obéhu penéz a zvysuje rychlost obehu penéz.

Zakon ¢.136/2011 Sb. o ob&hu bankovek a minci vymezuje (§ 2) zdkladni pojmy:

Tuzemska bankovka je bankovka zngjici na koruny Ceské, vydand Ceskou narodni bankou,

ktera je platna, nebo kterou lze za platnou vymeénit.

Tuzemska mince je mince znéjici na koruny Ceské, vydand Ceskou narodni bankou, ktera je

platné nebo kterou Ize za platnou vyménit.

Pamétni mince je tuzemska mince vyrobend z obecnych nebo drahych kovii urcena ke

sbératelskym G¢eltim (jejich vyménu provadi CNB nebo uvérové instituce).

Uloha obchodnich bank v hotovostnim ob&hu penéz

Uloha obchodnich bank v oblasti hotovostniho penéZniho ob&hu zahrnuije:

- zésobovani obéhu potiebnou hotovosti;

- prijem hotovosti v obéhu prebyteénych.

UdrZzovéani nezbytné nutné zasoby hotovostnich penéz pro operace zasobovani a piijmu
piebyte¢nych hotovosti z obéhu zplisobuje nutnost udrzovat zdsobu hotovostnich pencz

obchodni bankou odpovidajici jeji ekonomické potiebé hotovosti. Z tohoto divodu dochdzi

mezi centralni bankou a obchodnimi bankami k dotacim a odvodim hotovostnich penéz.
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Pohyby hotovostnich penéz mezi centralni bankou a obchodni bankou znamenaji emisi

hotovosti pfi dotaci obchodni banky a stazeni hotovosti z ob&hu pfi odvodu provedeném

obchodni bankou. Tyto operace neovliviiuji celkové mnozstvi penéz v obéhu, nebot’ pohyby

hotovostnich penéz jsou provadény oproti jejich zuctovani na uctu obchodni banky vedeném
u centralni banky (centralni banka je bankou bank). Jde tedy o konverzi hotovostnich penéz
na bezhotovostni penize a naopak neovlivitujici celkové mnozstvi penéz v ob¢hu.

Hotovostni operace provadéné obchodnimi bankami jsou operacemi hotovostné
jednostrannymi se soubéznym bezhotovostnim zaétovanim (zapisem) na uGétech klientd —
pfijmy a vyplaty hotovosti proti Gctim.

Hotovostni platebni styk v ekonomice tedy probihd mimo bankovni sféru p#i béznych dennich

uhradach zbozi a sluzeb.

Schéma ¢.9: Schéma pohybu hotovostnich penéz mezi centralni bankou a obchodni
bankou a uvniti obchodni banky:

I Pokladny
|
| | Obchodni Zpracovani
Centralni | banka > penéz _ .| Bankomaty
banka 1 7| (trezor) a M
I 4 4
Noc¢ni trezor

Emise (staZeni) hotovostnich penéz

Pfi pInéni uloh obchodni banky v hotovostnim penéznim obéhu, spocivajicich v zasobovani
obéhu hotovostmi a prijmu hotovosti v obéhu prebytecnych, dochazi k pohyblim hotovosti
ve vztahu k centrdlni bance (emise a stazeni hotovostnich penéz) a k pohybim hotovosti
uvnitf obchodni banky vyplyvajicich z vydeje, pfijmud a zpracovani hotovosti (pocitani, tridéni,
uschova). Obchodni banky, jako uvérové instituce vykondvajici pokladni ¢innost, provadéji
pfijem a vyménu standardné poskozenych tuzemskych bankovek a minci.

K pohybdm hotovosti z banky a do banky dochazi na pokladnach a bankomatech, k pohybim
hotovosti do banky dochazi rovnéz pfti pfijmu hotovosti (trzeb) od klientl prostrednictvim
nocnich trezorl (zafizeni pro ¢asové neomezeny vhoz penéz). Pri téchto procesech dochazi
ke zpracovani penéz bankou nebo mulze byt zpracovani svéfeno zpracovateli tuzemskych

bankovek a minci na zakladé povoleni k této ¢innosti od CNB (§ 15, zakona ¢.136/2011 Sb.).
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Klicova slova
- Bankomat.

- Hotovost.

- Obéh.

- Platebni styk.

- Pokladna.
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11 Elektronické komunikace s obchodnimi bankami a
platebni karty

Pro ,Elektronickou komunikaci“ muZeme vyuzit i starSiho oznaceni ,telekomunikace"
(z fectiny ,tele” — ,vzddleny”), které mnohem vystiZznéjsi vyjadfuje podstatu elektronické
komunikace jako komunikace neboli dorozumivani se vzdalené ¢i na dalku.

Za prostifedky elektronické komunikace povazujeme predevsim telefon (pevna linka i mobilni
telefon), prenos dat prostfednictvim Sifrovanych zprav a internet. Internet poskytuje velmi
mnoho konkrétnich zplsobU elektronické komunikace. NejrozsifenéjSimi prostfedky jsou
elektronickd poSta (e-mail), socidlni sité (napf. Facebook, Twitter, atd.), chat (napf. ICQ,
SKYPE, atd.) nebo uskutecnéni telefonniho hovoru pres internet (napf. SKYPE).

Vzhledem k neexistenci presné definice se za elektronické bankovnictvi povazuji veskeré
sluzby bank a jinych financnich instituci, kdy je pro komunikaci s klientem pouzita
elektronicka forma.

Za produkty elektronického bankovnictvi, tedy formy komunikaéniho kanalu s bankou jsou
povazovany:

- platebni karty;

- telefonni bankovnictvi;

- mobilni bankovnictvi;

- faxové bankovnictvi;

- internetové bankovnictvi;

- homebanking.

a) Platebni karty

Jsou povazovany za nejstarsi formou elektronického bankovnictvi. Platebni karta je platova
karticka odpovidajici mezindarodnim normam, na niZ jsou zaznamendna data o karté
a transakcich, s niZ mdze opravnény drZitel provadét rizné transakce. Témito transakcemi
jsou: vybér hotovosti z bankomat(i v tuzemsku i zahranici, vklad hotovosti prostrednictvim
vkladovych nebo dudlnich bankomatd, platba u obchodnikd, Uhrada slozenek, faktur, SIPO
a dobijeni kreditu mobilniho telefonu prostfednictvim bankomatli, platba kartou na
internetu, Cash adwance — vybér hotovosti na pobocce banky, sménarny ¢i hotelu, Cash back
— vybér hotovosti pfi sou¢asném placeni kartou u obchodnika.

vewvs

Platebni karty je mozno clenit podle nejriiznéjsich hledisek.
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Geografické hledisko:

tuzemskad karta — jeji pouZiti je omezeno na Uzemi statu vydavatele;

mezindrodni karta — |ze ji pouzit v tuzemsku i v zahranici.

ZpUsob zuctovani transakci:

charge karta — je vyddvana k samostatnému uctu, ze kterého drzitel Cerpa bankou
poskytnuty uvérovy limit, ktery nasledné po obdrieni vyuctovani musi do stanoveného
terminu plné splatit;

kreditni karta — je vydavana k bankou poskytnutému spotrebitelskému uvéru, ktery mize
drzitel opakované Cerpat a soucasné splacet dle svych moznosti minimdlné vsak ve vysi
bankou stanovené minimalni splatky;

debetni karta — je vydavana k béZznému uctu, kde drzitel ¢erpd vlastni finan¢ni prostredky

pfipadné finan¢ni prostiredky poskytnuté jako povoleny Uvérovy limit na béZném uctu.

Typ zdznamu dat:

embosovand karta — identifikaCni Udaje jsou na karté vyrazeny (embosovany) reliéfnim
pismem. Tuto kartu lze pouZit v elektronickych termindlech ale i v mechanickych
snimacich (imprinterech);

elektronicka karta — identifikacni Udaje jsou na karté vyrazeny standardné bez reliéfu.
Tuto kartu Ize pouZit pouze v elektronickych terminalech;

karta s magnetickym prouzkem — data jsou uloZzena na magnetickém prouzku;

Cipovd karta — data jsou uloZzena v mikrocipu;

hybridni karta — nejpouzivanéjsi typ platebni karty, ktera v sobé nese data uloZena
soucasné na magnetickém prouzku i v Cipu;

bezkontaktni karta (contactless) — nejmodernéjsi typ platebni karty, kterd umoziuje
vyuzit novou platebni technologii pro bezkontaktni platbu. Bezkontaktni platba je uzZivana
pro platby neprevysuji obvykle ¢astku 500 K¢, kdy staci platebni kartu pfrilozit k terminalu,
a to bez zadavani PIN kédu. Platba tak provedena béhem par sekund. Pfi platbé &astky
vyssi nez 500 K¢ je potfeba transakci standardné autorizovat PIN kodem ¢i podpisem

drzitele platebni karty.

b) Phone banking

Telefonni bankovnictvi je po platebni karté druhym nejstarSim komunika¢nim kanalem mezi

klienty a bankami. Jednd se tedy o komunikaci mezi bankou a klientem prostfednictvim

telefonu — at uZ pevné linky ¢i mobilniho telefonu a byva v praxi oznacovano jako

82



telebanking ¢i phonebanking. Komunikace klienta mulze probihat bud s telefonnim
operatorem nebo pouze s vyuZitim automatického hlasového systému (IVR). Identifikace

klienta neboli ovéreni probiha zadanim Ciselnych identifikacnich udaja klienta.

c) Cellular phone banking

Nebo také mobilni bankovnictvi predstavuje komunikaci mezi klientem a bankou
prostfednictvim mobilniho telefonu, ktera existuje ve Ctyrech formach — pomoci SMS,
pomoci technologie SIM Toolkit, WAP banking a posledni nejmoderné;jsi JAVA banking.
Vsechny formy mobilniho bankovnictvi jsou diky své ¢asové narocnosti pro zadani jednoho
pokynu uréeny pro retailové klienty, ktefi timto prostfednictvim mohou napf. ovéfit
zUstatek, zadat jednordzovy nebo trvaly prikaz k dhradé, dobit kredit mobilniho telefonu
nebo zjistit obraty na uctu. Z dalSich sluzeb jsou spiSe informacni zpravy jako napf. ovéreni
aktualniho ménového kurzu &i Urokové sazby. Identifikace klienta probiha zadanim ciselného
MPIN do bankovni aplikace v telefonu.

d) Fax banking

Jak jiz ndzev znadci, ve faxovém bankovnictvi dochdzi ke komunikaci mezi bankou a klientem
prostfednictvim faxu. Faxové bankovnictvi neni ve vefejné standardni nabidce bankovnich
sluzeb, ale je nedilnou a béZnou soucasti bankovni praxe. Identifikace klienta probiha
zadanim ciselnych faxovych kédu, které klient obdrzi ve faxové tabulce.

e) Internet banking

Internetové bankovnictvi jednoduseji oznacovano jako internetbanking nebo onlinebanking
predstavuje dnes nejrozsifenéjsi komunikaci mezi klientem a bankou, resp. serverem banky,
a to on-line pfes internetovou sit. Pro pfistup ke svému Uctu klient zadd na svém pocitaci
internetovou adresu banky a zada vstupni autorizaéni prvni, tudiz klient nepotrebuje zadné
specidlni hardwarové nebo softwarové vybaveni.

Pfes internetové bankovnictvi mlze klient vyuzivat Sirokou paletu funkénosti, od téch
zadkladnich jako je zobrazeni detailu uctQ, zadani rliznych typQ prikazd bance, pres slozitéjsi
transakce jako zadani platby do zahranici, zaloZzeni terminovaného vkladu nebo stazeni
vypisu az po specifické ¢i individudlni transakce. ldentifikace klienta probihd zadanim
uzivatelského jména a jedinecného hesla klienta dale vidy v kombinaci s pouzitim
jednorazového kdédu bezpecnostni SMS nebo s pouzitim klientského certifikatu.

f) Homebanking
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Homebanking je zaloZzen na komunikaci mezi bankou a klientem pres pocita¢ klienta, na
kterém je instalovana specialni bankovni aplikace. Jedna se o tzv. off-line aplikaci, ktera neni
pfipojena do internetové sité nepretrzité jako je tomu u internetového bankovnictvi, ale do
internetové sité se pripojuje pouze pfi pfijimani nebo odesilani dat po zadani tohoto pokynu
klientem. Homebanking muaze klient pouzivat pouze na konkrétnim pocitaci, na kterém je
tato bankovni aplikace nainstalovdna coZz muze byt pro klienta na jednu stranu nevyhodou
ale zdroven i vyhodou v podobé vyssi bezpeénosti.

Dalsi vyvoj v elektronické komunikaci bank a klienty

V soucasnosti lze vysledovat moZnosti dalSiho rozvoje elektronické komunikace, ktera
vychazi ze zakona o platebnim styku 284/2009 Sb. v platném zméni, dle kterého je mozno za
penéini hodnotu povaZovat penéini hodnotu:

- predstavujici pohleddvku za vydavatelem elektronickych penéz;

je uchovavana v elektronické podobé;

je vydavana proti pfijeti penéznich prostredkd;

je pfijimana jako platebni prostfedek jinymi osobami neZ jen vydavatelem téchto

elektronickych penéz.

V praxi tedy majitel elektronickych penéz predd vydavateli urditou sumu penéznich

prostiedku, ktera bude timto vydavatelem pretvorena na elektronické penize, pro jejich dalsi

uziti je majiteli/drziteli:

- Vydan néstroj k jejich pouzivani napt. elektronickd penézenka. Timto nastrojem muze byt
také aplikace pro mobilni telefon, ktera nese elektronicky zaznam o vysi penéini hodnoty.

- Sdéleny nastroje pro autorizaci elektronického placeni elektronickymi penézi v ramci
rGznych privatnich zuctovacich platebnich systému.

Za dalsi trendlim je mozno povazovat rozvoj technologii mobilniho bankovnictvi pro tzv.

chytré mobilni telefony.

Nezanedbatelnou soucasti elektronické komunikace bank je komunikace prostrednictvim

rozSifenym socialnich siti jako je Facebook, Twitter a dale také prostfednictvim SKYPE,

chatl, e-maill, internetového serveru YouTube apod., tento typ komunikace je zaméren

predevsim na mladé klienty.

V korporatnim bankovnictvi, zejména pro nadnarodni firmy je zfejmy trend standardizace

a automatizace predavanych bankovnich dat tak aby doslo kjejich rychlejSimu

vevys
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a z banky do zuctovaciho systému se tak vynechava banka jako prostfednik predani dat

a klienti sami predavaji data do zuctovaciho systému.

Klicové pojmy

Elektronickd komunikace.

- Karty.
- Platebni karty.
- Internet banking.

- Home banking.
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12 Investi€éni bankovnictvi, druhy operaci bank s cennymi
papiry, kolektivni investovani

Investi¢ni bankovnictvi (Investment banking) je autory interpretovdno v rizném pojeti,
Revenda® investi¢ni bankovnictvi definuje:

Investi¢ni bankovnictvi zahrnuje transakce bank provddéné s cennymi papiry, financnimi
derivdty a ostatnimi instrumenty privdtnich financnich trha (svérené financni prostredky).
Investi¢ni bankovnictvi je zaclenéno do modell bankovnich systému v rlznych zemich:

Model univerzdlniho bankovnictvi, kde obchodni banky provadéji komercni i investicni

obchody. Pfijimaji vklady, poskytuji uvéry, obchoduji s cennymi papiry na vlastni i cizi ucet.
Univerzalni banky jsou vnitfné ucetné propojeny v oblasti komeréniho a investi¢niho
bankovnictvi. Tento model je charakteristicky pro evropské bankovnictvi véetné Ceské
republiky. Vyhodou tohoto usporadani obchodl obchodnich bank je Sirsi nabidky financnich
produktl a snizeni kapitdlovych nakladd. Banky vsak mohou byt vystaveny konfliktu zajm
mezi komerénimi a investi¢nimi obchody, banky jsou vystavovany vysSimu riziku svych
obchodnich aktivit. V nékterych zemich jsou proto investi¢ni obchody vyclenovany do
dcefinych spolecnosti bank.

Model oddéleni investi¢niho a komeréniho bankovnictvi byl vytvorfen scilem omezeni

rizikovost obchodnich bank a celého bankovniho sektoru (napf. USA, Japonsko), zneuzivani
informaci ze spole¢ného provadéni komercnich a investicnich obchodl. Oddéleni
komeréniho a investi¢niho bankovnictvi v USA vlivem svétové krize v 30letech dvacatého
stoleti (Glass-Steagall Act) mélo za cil obnoveni davéry v komeréni bankovni systém
a zamezeni finan¢nich tok( z komer¢niho bankovnictvi do investicnich obchodd.
S postupujici kvalitou dohledu nad finanénim trhem a propracovanim legislativni Gpravy
komercnich a investicnich obchodli dochazi viadé zemi k obnoveni systému univerzalni
bankovnictvi nebo alespon liberalizaci pfistupl k témto omezenim.”

SmiSeny model bankovnictvi umozniuje komerénim bankdm pouze komercéni obchody

s moznosti majetkového podilu ve firmach cennych papirt vykonavajicich ¢innosti v oblasti
investi¢niho bankovnictvi.

Investi¢ni bankovnictvi zahrnuje:

% Revenda, Z. Pen&zni ekonomie a bankovnictvi. MANAGEMENT PRESS. Praha, 1999. 620 s. ISBN-80-
85943-49-2. str.159.
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- emisni obchody;

- vlastni a zprostredkovatelské obchody;

- depotni obchody;

- majetkovou spravu;

- fuze a akvizice (mergers and aquisitions).

Emisni obchody zahrnuji emisi cennych papird, jejichz smyslem je alokace volnych finan¢nich

prostredkli od prebytkovych subjektd k deficitnim. Pri vlastni emisi pfipravuje
a realizuje emisi sam emitent. Vzhledem k narocnosti téchto financnich operaci vyuZzivaji

emitenti emisnich zprostfedkovatel( (zejména bank).

Banky zfizuji pti realizaci téchto obchodl konsorcia:

Rucitelské konsorcium — nakupuje emisi na vlastni Ucet a riziko, vynosem je rozdil mezi

nakupni a prodejni cenou.

Komisni konsorcium — prodava emisi svym jménem na cizi ucet, riziko neprodani emise nese

emitent.

Prodejni_konsorcium — proddva emisi cizim jménem na cizi ucet za provizi, riziko nese

emitent.

Vlastni a zprostredkovatelské obchody:

Banka vystupuje jako dealer — provadi vlastni obchody jménem banky a na vlastni Ucet

(bilanéni obchody).

Banka vystupuje jako broker - provadi zprostfedkovatelské obchody svym jménem ale na

pfikaz a ucet klient banky (bilan¢né neutralni obchody).
Banky jsou obvykle hlavnimi akcionafi burzy, obchody probihaji rovnéz na mimoburzovnim
trhu.

Depotni obchody

Ve vyspélych zemich Ize smluvné ulozit cenné papiry u firem cennych papir (rovnéz banky)

do uschovy nebo Uschovy a spravy (fiducidrni-svérenecké sluzby), s moznosti jejich vraceni

na pozadani v efektivni nebo zaknihované podobé (dematerializované cenné papiry).
Depotni sluzba mizZe byt spojena se spravou cennych papirq, tj. vykonem prav a povinnosti

s cennymi papiry (zastupovani klienta, inkaso urokl apod.).
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Majetkova sprdva zahrnuje ¢innosti obchodni banky pti provadéni obchod( s cennymi papiry
podle sjednanych poZadavkd klienta, obchody s portfoliem cennych papir(i podle jeho
dispozic nebo Ffizeni slozeni portfolia bankou.

Fuze a akvizice

Fuze a akvizice predstavuji bankovni zprostfedkovani nakuptd, prodeji a prevodi
rozhodujicich majetkovych podilt (akcii) z jednoho subjektu na jiny subjekt. Bankam jsou
tyto financni operace svérovany vzhledem k jejich znalosti finanéniho trhu a schopnostem pfi
provadéni finanénich analyz. Pro obchodni banku jsou tyto fuze a akvizice rlznych subjektl
efektivni operaci s moZnosti rozsifovani soucasnych i potencionalnich obchodu.

Kolektivni investovani

Kolektivni investovani je jedna z moZnosti zhodnoceni volnych penéZnich prostiedku
s moznosti dosahovat vétsiho zhodnoceni oproti béZznym bankovnim vkladovym produktiim.
V Ceské republice je upraveno kolektivni investovani zakonem ¢.189/2004 Sb. o kolektivnim
investovani:

Kolektivni investovdni je podnikdni, jehoZ predmétem je shromaZdovdni penéznich
prostredkd upisovdnim akcii investicniho fondu nebo vyddvdnim podilovych listi podilového
fondu, investovdnim na principu rozloZeni rizika a dalsi obhospodarovdni tohoto majetku.

V Evropské unii je kolektivni investovani upraveno smérnici Evropského parlamentu a Rady
2009/65/ES ze dne 29.fijna 2009 o koordinaci pravnich predpist tykajicich se subjektd
kolektivniho investovani.

Za vyhody kolektivniho investovani mdZeme povaZovat:

- profesiondlni sprava penéznich prostredkd,

- pristup na trhy nad moznosti malych investord,

- rozlezeni rizika investovani ovlivnéného poctem investicnich instrumentd,
- existence regulacnich pravidel pro kolektivni investovani,

- moznosti vy$siho zhodnoceni a likvidita vlozenych penéznich prostfedku.

Za hlavni nevyhody kolektivhiho investovani mizeme povazovat:

- spravni poplatky fondim,

- omezeni moznosti zasahovat do vybéru investic,

- riziko investovani penéznich prostiedkd trva i pfi kolektivnim investovani,
- nejistota vynosu vyplyvajici z podstaty financnich trha.

Subjekty kolektivniho investovani
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Investi¢ni spolecnost je podle zakona ¢.189/2004 Sb. pravnickd osoba, jejimz predmétem

podnikani je kolektivni investovani spocivajici ve vytvareni a obhospodarovani podilovych
fondG nebo obhospodarovani investi¢nich fondl na zdkladé smlouvy o obhospodarovani.
Cinnost investiéni spoleénosti je podminéna povolenim ¢innosti od Ceské néarodni banky.
Minimalni vySe vlastniho kapitalu je stanovena castkou 125.000,- EUR nebo ekvivalent
v Ceskych korunach.

Investicni_fond je podle zakona ¢.189/2004 Sb. pravnickd osoba, jejimz predmétem

podnikdni je kolektivni investovani a kterd ma povoleni CNB k ¢innosti investi¢niho fondu.

Investi¢ni fond ma prdvni subjektivitu, akciova spole¢nost. Doba na kterou je fond zaloZen je

uvedena ve Statutu fondu kolektivniho investovani zahrnujicim zpUsoby investovani a dalsi
informace pro investory pro posouzeni investice.

Podilovy fond podle zakona ¢.189/2004 Sb. nema pravni subjektivitu, pfedmétem podnikani

je kolektivni investovani, shromaZduje penéini prostredky vydavanim podilovych listd
podilového fondu, je souborem majetku, ktery nalezi vlastnikim podilovych listd tzv.
podilnikim v poméru vlastnictvi podilového fondu.

Depozitai fondu kolektivniho investovani je podle zakona ¢.189/2004 Sb. subjekt, ktery

eviduje majetek fondu kolektivniho investovani a kontroluje nakladani fondu s majetkem
v souladu se zakonem a statutem fondu. Depozitafem fondu kolektivniho investovani mlze
byt ze zakona pouze banka na Uzemi Ceské republiky nebo zahrani¢ni banka, kterd ma
pobocku v CR a vlastni licenci pro &innost depozitafe. Kazdy fond kolektivniho investovani
musi mit ze zakona svého depozitare.

Ze zékona ¢.189/2004 Sb. o kolektivnim investovani je Ceskd narodni banka vykonavatelem

dohledu nad dodrzovédnim tohoto zakona, statut fondu kolektivniho investovani, smlouvy o
obhospodarovani a smlouvy o depozitafi fondu.
Evropské investi¢ni spolecnosti a fondy jsou sdruzeny do Evropské federace investicnich

fondU a spole¢nosti (EFAMA, 2004).
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Schéma ¢. 10: Clenéni fondd kolektivniho investovani

Fondy kolektivniho investovani

/

Investi¢ni fond

Uzavieny fond

.

Podilovy fond

Otevieny fond

Uzavieny fond

Na zakladé zakona ¢.189/2004 Sb. jsou fondy kolektivniho investovani ¢lenény na standardni

a specialni:

Standardni_fond shromaZduje penéini prostfedky majici formu vyhradné otevieného

podilového fondu. Fond je investuje do majetku vymezeného zdkonem, odkupuje podilové

listy od vlastnik( na jejich Zadost.

Specidlni fond je oznaceni pro investi¢ni fond nebo podilovy fond (otevieny i uzavreny),

mulze byt dvou typl, specidlni fond shromaZdujici prostfedky od verejnosti nebo od

kvalifikovanych investorl (nejvyse 100 akcionar(i nebo podilnik(i, minimalni vstupni investice

investora 1. milion K¢, investofi jsou banky, pojistovny, investi¢ni spole¢nosti apod.).

Klicové pojmy
- Fond.

Investovani.

Portfolio.

Kolektivni investovani.
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13 Tendence vyvoje obchodnich bank jako
podnikatelskych subjektt a uc¢astnikul finan€énich trhu

V uplynulém desetileti probéhly a ddle probiha fada zmén na svétovych financnich trzich
plsobicich na ucastniky finan¢niho trhu. Obchodni banky, jako rozhodujici ucastnici
financ¢nich trha jsou tak vystaveny radé vlivi pusobicich na jejich ¢innost jako podnikatele
i na vyvoj poskytovanych bankovnich produktd a sluzeb.

Na vyvoj Ccinnosti obchodnich bank jako podnikatelskych subjektd a financnich

zprostredkovatell pUsobi zejména:

1) Existence konsolidovanych celkl (financni skupiny, finanéni konglomeraty, financni

holdingy). Existenci finan¢nich konglomerdtl ovliviiuje a podporuje internacionalizace
financnich trh(i, mezisektorové vyuzivani a prolinani finan¢nich produktd a sluzeb, snaha
o vétsi kapitdlovou silu finanénich instituci, dosazeni vétsSiho podilu na finanénim trhu
a dosazeni vyssi efektivnosti finanéniho podnikani. S existenci finan¢nich konglomerat( je
spojeno vyssi riziko nestability finanéniho systému tedy vyssi systémové riziko.

Financni konglomerat je skupina, v jejimz cele je regulovana osoba jako ovladajici nebo
alespori jedna dcefina osoba ve skupiné je regulovanou osobou®’. Pokud neni v ¢ele skupiny
regulovana osoba, skupina je povaZovana za finanéni konglomerat, pokud hlavni ¢innost
skupiny probihd ve finanénim sektoru nebo nejméné jedna osoba ze skupiny podnika
v oblasti sektoru pojistovnictvi, bankovnictvi a v sektoru investi¢nich sluZzeb. Konsolidované
nebo agregované ¢innosti osob ve skupiné jsou v sektoru pojistovnictvi, bankovnictvi nebo
investi¢nich sluzeb vyznamné pfi podilu 10 % regulovanych osob ve skupiné na
vykondvanych cinnostech. Pokud prevysuje néktera Cinnost skupiny ve finanénim sektoru
40 % cinnosti skupiny, povazuje se za hlavni ¢innost.

Finan¢ni konglomerdat podléhd doplikovému dohledu nezavislému na dohledu sektoru
jednotlivych ¢lenl skupiny. Doplnkovy dohled sleduje a reguluje rizika spojena s existenci
finanéniho konglomeratu. Radné provadéni dopliikového dohledu zajistuje koordinator
stanoveny z pfislusnych organi sektorového dohledu plsobicich ve skupiné.

2) Prolindni a kombinace produktl financnich instituci (crosseling), finanéni trh zahrnuje tfi

zadkladni sektory bankovnictvi, pojistovnictvi a obchody s cennymi papiry. V poslednim

8 Evropsky parlament a Rada: Smérnice 2002/87/ES (Financial Conglomerates Directive) zapracovani do
Zakona ¢€.377/2005 Sb., o financnich konglomeratech, o doplitkovém dozoru nad bankami, spofitelnimi a
uvérnimi druzstvy, pojistovnami a obchodniky s cennymi papiry ve finan¢nich konglomeratech

91



desetileti sledujeme trendy odstrafiovani bariér mezi témito sektory v disledku narustajici
konsolidace na finanénim trhu. Tento proces je provdzen privodnimi jevy zasahujicimi do
usporadani a struktury finanéniho systému, zejména jde o rast systémového rizika, vznik
konsolidovanych celkd a konsolidaci v oblasti dohledu financnich instituci. V bankovnim
sektoru mizeme sledovat tyto procesy v oblastech produktl pojisténi, leasingu, ziskavani
primarnich vkladl a poskytovani Uvérl nebo obchody scennymi papiry dcefinymi
spole¢nostmi bank. Cilem procesu je zvySovani nabidky na finanénim trhu, vyrovnavani se
konkurenci, omezeni rizik vlastnich obchod( (produkty pojisténi) apod.

3)Segmentace cinnosti obchodni banky se zvldstnim zretelem na retailové bankovnictvi

(malobankovnictvi), s cilem navySovani moznosti ziskdvani primarnich finan¢nich zdroju
banky (vkladd).

Bilanci obchodni banky®® tvofi na strané pasiv prevazné obchody k ziskavani cizich zdrojd —
vkladi, svérenych penéinich prostredkd, které predstavuji zavazek vici vkladateli na jejich

® Mohou byt kombinovany se statnim pfispévkem dle zakona €&.96/93 Sb.

V\'/platu.8
o stavebnim spofeni ve stavebnich spofitelnach.

Dal$im instrumentem pro ziskani finanénich zdrojd jsou bankovni dluhopisy®. Jejich vydavani
se povazuje za prijimani vkladl, pokud je vydavani hlavni ¢innosti emitenta, predmétem jeho
podnikatelské cinnosti je poskytovani Uvér(i a provadéni dalSich ¢innosti podle zakona

¢.21/1992 Sb. o bankach (§1, odst.3).

4) Sekuritizace (securities = cenné papiry). Pvodni oznaceni tohoto procesu na financnich

trzich oznacCovalo navySovani financovani investic emisi vlastnich cennych papirl na
privatnich financ¢nich trzich v neprospéch podilu bankovnich Gvér( na svétovém finanénim
trhu

Soucasny vyznam pojmu sekuritizace oznaduje prodej balikd vybranych aktiv (pohledavek)

investorim formou dluhopist zajisténych témito aktivy. Forma dluhového financovani se
rozsifila z USA do Evropy a Asie, na pocatku 70let minulého stoleti. Sekuritizace snizuje
naklady na kapital, méni Uvérovy obchod na zprostfedkovatelsky, omezuje Uvérové a

urokoveé riziko.

8 (CNB: Opatieni ¢.7/2007 Sb. o predkladani vykazi bankami a pobotkami zahrani¢nich bank

89 Zakon & 21/1992 Sb. o bankach, §1,0dst.2,a), zakon zapracovava smérnice Evropského parlamentu a Rady
2006/48/ES o cinnosti uverovych instituci, 2006/49/ES o kapitalové pfiméfenosti, 94/19/ES o systémech
pojisténi vkladt a dalsi

%0 74kon &.190/2004 Sb. o dluhopisech
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Tradi¢ni sekuritizace /True sale securitization/ je pfevod (prodej) souboru pohledavek na jiny

subjekt, obvykle SPV (special purpose vehicle), emitované dluhopisy jsou zajistény
pfevedenymi aktivy.

Synteticka sekuritizace /Synthetic securitization/ je pfevod souboru pohledavek z ptvodniho

vlastnika na jiny subjekt bez prodeje puvodcem pohledavek (bez skutec¢ného prevodu

pohleddvek) s cilem podilu dal$iho subjektu na podstupovaném uvérovém riziku

Sekuritizace uvérl omezuje pozadavky minimalni vySe kapitdlu banky a probiha v téchto

fazich:

a) poskytnuté Uvéry stejnych charakteristik se shromazduji do balik(;

b) banka proda balik uvérd nebankovni instituci, obvykle je banka dale spravuje do splaceni;

c) nebanka vystavi na budouci cash flow (penézni tok) z uvér( postupované cenné papiry
s ur¢enim jejich prodeje vybranou investi¢ni bankou;

d) investi¢ni banky prodaji tyto cenné papiry investortm.

Dluhové cenné papiry (ABS — Asset Back Securities) je souhrnny nazev pro sekuritizované

cenné papiry zajisténé podkladovymi aktivy ve formé veskerych pohleddvek Plvodni véritel

(banka) ziskava penize ihned, prenasi riziko nesplaceni Uvérd na investora, pro investora

znamena tato operace vyssi nez standardni vynos.

Rizika investora:

moznost selhani podkladovych aktiv,

- riziko sprdvy aktiv (vymahani pavodnim véfitelem),

- moznost predéasného splaceni podkladovych aktiv (nizsi vynos),

- urokové riziko fixnich Urokt pfi poskytnuti dvérd (pavodnich pohledavek),

- riziko likvidity ABS, moznosti jejich prodeje.

V praxi nejéastéji vyuZivany mechanismus prevedeni kreditniho rizika z Uvérové instituce
pres SPV na investory:

Schéma ¢.11: Prevod kreditniho rizika
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rizika ABS

Ceska narodni banka upravila pravidla pro prevod rizik pfi obchodech se sekuritizovanymi
expozicemi pro obchodni banky, druistevni zdloiny a obchodniky s cennymi papiry

vyhlaskou ¢.89/2011 Sh. (zména vyhlasky ¢.123/2007 Sb.).

5) Nové systémy mezibankovniho bezhotovostniho platebniho styku véetné preshrani¢niho,

propojeni systém( EU a zdokonalovani systémi platebniho styku se stdty mimo EU.
Podstatnym procesem je v soucasné dobé dokondeni systéml mezibankovniho platebniho
styku v EU (TARGET, SEPA) a Uprava mezibankovniho platebniho styku v Ceské republice,
zakonem o platebnim styku ¢.284/09 Sb.(ucinnost od 1.11.2009), ktery harmonizuje predpisy
o platebnim styku v CR s Evropskou uni.

TARGET (Trans European Automated Real Time Gross Settlement Express Transfer Systém)
vyuzivany systém pro Centralni banky i obchodni banky v EU. Provozuje Evropska centralni
banka (ECB — 1999) jako propojeni bank zemi EU a zactovani operaci ménové politiky.

SEPA (Single Euro Payments Area, pribéh zavedeni 2004 — 2010 vyuziva jednotny format
systém( a platebnich poloZzek v EMU ( IBAN), metodicky propojuje narodni systémy EU
a Islandu , Norska, Svycarska a Lichtensteinska.

6) Zdokonalovani stdvajicich systémU elektronické komunikace s obchodnimi bankami

a omezovani rizik souvisejicich s vyuzivanim téchto produktd. Prosazovani bezkontaktnich
systémU tvorby automatickych poloZek platebniho styku s cilem omezovani hotovostniho
platebniho styku (probihajiciho mimo bankovni sektor).

7) Vyuzivani, inovace a diskuse o stupni regulace obchodld oznacovanych jako financéni
derivaty (podstatou jsou terminové obchody) sméfujicich k omezeni rizik podnikani bank
i zprostredkovatelskych obchod( pro obchodni partnery (klienty) bank.

Dalsimi vlivy pUsobicimi na podnikdni obchodnich bank jsou soucasné jevy na svétovych

financnich trzich:
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1) Pokles zprostfedkovani obchodnich bank Ize sledovat v uplynulych nékolika desetiletich

jako jev celosvétového postupného poklesu podilu obchodnich bank na celospolecenskych
finanénich transakcich (v priibéhu 20. stoleti v USA a ve Velké Britanii je témé¥ o 60 %)°*. Sv(ij
podil na transakcich zvysuji nebankovni finanéni instituce na ukor obchodnich bank. Jsou to
zejména pojistovny, penzijni fondy, investi¢ni a podilové fondy. Tento jev je oznacovan jako
pokles zprostfedkovani bank, ktery probiha ve prospéch emisi dluhopist prostfednictvim
finan¢niho trhu. Dochazi k diverzifikaci ¢innosti finan¢nich instituci a sou¢asné k tendencim
mixu financnich sluzeb a vzniku financnich skupin.

Pokles zprostfedkovani je uzndvan jako jeden z hlavnich dlvodld postupné harmonizace

a rozSifovani pravidel dohledu na nebankovni instituce.

2) Internacionalizace je proces srustani narodnich financnich trhl a vytvareni globdlnich

financnich trhi, souvisejicimi predpoklady internacionalizace jsou liberalizace financnich trh(
a postupna svétové a regiondlni harmonizace pravidel bankovnich a nebankovnich
financnich instituci.

3) Regulace a dohled bank souvisejici s procesem harmonizace dohledu s ostatnimi

financnimi institucemi, instituciondlni integraci dohledu do centralnich bank nebo instituci
mimo centralni banku, optimalizace pravidel obezfetného podnikani bank, snahou zvyseni
stability celého financniho systému, bank a ostatnich financnich instituci (zavéry G 20 duben

2009, Vybor pro financni stabilitu, BASEL I, BASEL Ill, systém dohledu v EU).

%' Revenda , Z. Centralni bankovnictvi. Praha: Management Press, 1999. Kapitola 18.5.
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Schéma 12 Nova struktura dohledu nad finanénim trhem v Evropské unii (2012)

Obezi‘etnostni dohled na makrourovni
European Systemic Risk Board (ESRB)

European Banking
Autority (EBA)

(dtive CEBS)

European Securities
and Markets Autority
(ESMA)

(diive CESR)

European Instance
and Occupational
Pensions Autority
(EIOPA)

(diive CEIOPS)

Obezretnostni dohled na mikrotrovni
European System of Financial Supervisors (ESFS)

Narodni organy dohledu
Vykon dohledu na narodni trovni

Model evropského dohledu (vytvoreny skupinou pod vedenim ekonoma a finanénika De

Larosiere) je decentralizovany systém institucionalni evropské integrace dohledu na

zadkladé sektorového a funkcionalniho usporadani. Evropsky systém orgdnl finan¢niho

dohledu (ESFS), zahrnujici ¢innost mikrodohledu individudlnich financnich instituci si

zachovava sektorové usporadani. Evropsky vybor pro systémové riziko (ESRB) jako nezavisla

instituce s funkcionalnim usporadanim zahrnujicim makrodohled s cilem posileni stability

finan¢niho systému.
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