Financni a provozni paka v
podniku




Financni paka

Financni paka (také financial leverage,
financial gearing) je rozsah, v jakem je
cizi kapital (dluhy) pouzit k financovani
podniku

aktiva

Financni paka =
vlastni kapital




Financni paka

O Financni paka zvysuje miru vynosnosti viastniho kapitalu
(za predpokladu, ze mira zhodnoceni vlozeneého kapitalu
podnikem je vyssSi nez urokova mira z ciziho kapltalu)

O Vyssi zadluzenost zvysu%(e rjiziko podnikani, pricemz vyssi
zadluzeni vede zaroven k rustu Urokové miry ciziho
kapitalu
Financni paka je zalozena na principu, ze cizi kapital je
levnéjsi nez vlastni kapital

[0 Vyhodnost pouziti ciziho kapitalu se zjistuje porovnanim
ROA a ROE

0 Index financni paky:

ROE
Index financni paky = > 1

ROA




Financni paka

Dlvody pro vyuziti ciziho kapitalu:

=

O O OO

podnikatel nema dostatecny vlastni kapital pfi zalozeni
podniku, nebo prechodne nedisponuje potrebnym kapitalem
v dobe, kdy jej potrebuje u uskutecneni akce,

pouzitim ciziho kapitalu nevznikaji poskytovateli zadna prava
v primem rizeni podniku,

cizi kapital je vetsinou levnejsi nez vlastni kapital, jeho
pouziti zvysuje rentabilitu podniku.

uvody proti vyuzivani ciziho kapitalu:

cizi kapital zvysuje zadluzenost podniku a tim snizuje jeho
financni stabilitu,

kazdy dalsi dluh je drazsi a je obtl'ioné&él' jej ziskat, nebot
potencialni veritele se obavaji o svuj kapital,

vysoky podil ciziho kapitalu omezuje jednani managementu,
ktere musi byt prizpusobeno veritelum.




Financni paka

O Ke sledovani pakového efektu byl pouzit podnik uvedeny
v fesenych prikladech yertikalniho a horizontalniho rozboru
rozvahy a vykazu ziskU a ztrat, pri¢emz tyto vykazy zaroven
obsahuji zakladni data potrebna ke konstrukci prislusnych
ukazateld.
O Rok 2012
Financni paka = 2,9327
ROE = 0,5049, ROA = 0,2204
O Rok 2013
Financni paka = 2,6555
ROE = 0,5202, ROA = 0,2490
[0 Rok 2014
Financni paka = 2,7825
ROE = 0,5204, ROA = 0,2371
O Rok 2015
Financ¢ni paka = 2,9946
ROE = 0,5963, ROA = 0,2560
O Rok 2016
Financni paka = 2,6808
ROE = 0,6575, ROA = 0,3123




Provozni paka

O Provozni paka je zména zisku v souvislosti se zménou
objemu vyroby ﬁtrzeb) pfi ruznych proporcich mezi fixnimi
a variabilnimi naklady

O Cim je podil fixnich nakladd na celkovych nakladech
podniku vyssi, tim vetsi jsou zmeéeny zisku pri zmenach trzeb

[0 Velikost provozni paky lze mérit tzv. stupném provozni
paky (S):

Z, - Z,
Z0
S —_
T - To
To
Kde: Z ... velikost zisku pfi urcitém objemu vyroby (0 - nizsi objem a 1

— VySSi obJem)
T ... velikost trzeb pfi urcitém objemu vyroby (0 - nizsi objem a 1 -
obJem vyroby vyssi o jednotku)




Provozni paka

O Meéjme dva podniky, které vyrabi a prodavaji stejny produkt za
stejnou cenu a ve stejném objemu. Podniky maji odlisSny podil i
objem fixnich a variabilnich nakladd. Fixni naklady podniku A
jsou 300 000 K¢, fixni naklady podniku B jsou 1 800 000 KC.
Variabilni naklady podniku A jsou 50 K¢ na kus, variabilni
naklady podniku B jsou 15 KC na kus. Prodejni cena vyrobku je
60 K¢&. Jaky je stuperi provozni paky obou podnikd?

Prodej ks. Podnik A Podnik B

Trzby Naklady Zisk Trzby Naklady Zisk
10 000 600 800 -200 600 1 950 -1 350
20 000 1200 1 300 -100 1200 2 100 -900
30 000 1 800 1 800 0 1 800 2 250 -450
40 000 2 400 2 300 100 2 400 2 400 0
50 000 3 000 2 800 200 3 000 2 550 450
60 000 3 600 3 300 300 3 600 2700 900




Provozni paka

O

Podnik B, ktery ma s vysoky podil fixnich nakladtd, dosahne bod zvratu
pri objemu prodeje o 75% vyssim, nez podnik A, ktery podil fixnich
naklady nizsi. Stuper provozni paky obou podnikd (méFeny napf. ze
zmény prodeje z 50 000 na 50 500 kusQ, tj. 0 1%), je nasledujici:

Podnik A
205 000 - 200 000
200 000 0,025
S = = = 2,5%
3 030 000 — 3 000 000 0,01
3 000 000
Podnik B
472 500 - 450 000
450 000 0,05
S = = =50
3 030 000 — 3 000 000 0,01

3 000 000




Analyza bodu zvratu podniku
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