Bonitni modely

Souhrnné hodnoceni podniku



Bonitni modely

0 Posuzuji celkovou financni vykonnost podniku

O Zpravidla jsou slozeny z nékolika financnich ukazateld
(4-6), ale mohou byt také kvalitativni

[0 Maji analyticky charakter

Nejznamejsi modely:

0 Quick-test

O Grinwalddv index bonity
OO0 Bilancni analyza

0 Index bonity




Quick-test

Ukaz. | Nazev Konstrukce Vyhodnoceni [Body | Hodnoceni financni stability (FS):
Finan¢éni |R1 Kvéta vlastniho Vlastni kapital 0,3 a vice 4 -
stabilita kapitalu Aktiva celkem FS = (R 1+ R2 )/ 2
(kapitalova sila)
e Hodnoceni vynosové situace (VS):
0.0-01 |1 VS = (R3 + R4)/2
0,0 a méné 0
R2  |Doba splaceni Dluhy celkem — Penéz. prosti. |3 a mén¢ 4 - J—
dluhu Provozni cash-flow Hodnoceni celkove situace (CS):
(zadluzeni) CS = (FS + VS)/Z
3-5 3
5-12 )
12 -30 ! Celkové posouzeni podniku:
30 a vice 0 . ’ - ’
Vynosova|R3 Rentabilita Zisk pfed zdanénim 0,15avice |4 yel mi ,dO b ry pOd nik: 3 ,a \}/lce
situace celkového Aktiva celkem Spa tn Yy pOd nik: 1 a mene
kapitalu r . . - _
S5 sporna situace podniku: 1 - 2.
0,08—0,12 |2
0,00-0,08 |1
0,00 améné |0
R4 Cash-flow Provozni cash-flow 0,1 a vice 4
v procentech Provozni vynosy
(finan¢ni
vykonnost)
0,08 -0,1 3
0,05-0,08 (2
0,00-0,05 |1
0,00 améné |0




Priklad

O K vypocCtu Quick-testu pouzijte podnik uvedeny v fesenych prikladech
vertikalni a horizontalni analyzy rozvahy a vykazu zisku a ztrat, protoze
tyto vykazy zarovep obsahuji zakladni data potrebna ke konstrukci
prislusnych ukazatelu.

ukazatel 2016 2015 2014 2013 2012 ukazatel body
kvéta vlastniho R1 2016 2015 2014 2013 2012
kapitalu 0,3730 0,3339 0,3594 0,3766 0,3410 R1 4 4 4 4 4
doba splaceni R2 R2 4 4 4 4 4
dluhu z CF 2,2202 2,0954 2,0520 2,1082 1,0877 R3 4 4 4 4 4
ROA z EBT R3 0,3060 0,2484 0,2297 0,2410 0,2129 R4 4 4 4 4 4
CFv % R4 0,2718 0,3137 0,3240 0,3230 0,7027 FS 4 4 4 4 4
provoznich VS 4 4 4 4 4
vynoslU CS 4 4 4 4 4

Ve sledovanych letech byl podnik ve vyborné situaci a ve vSech sledovanych smérech. Ve
vétdiné hodnot sledovanych ukazatell se v pfislusném obdobi pohyboval vyrazné nad
ramcem stanovenych intervall. Je tedy otdzka, zda je podnik opravdu tak dobry nebo zda
tento index hodnoti podnik chybné (az prilisS pozitivné po vSech strankach).




Griinwalduv index bonity

Index je zalozen na sesti pomerovych
ukazatelich, které se vztahuji k tzv.
prijatelné hodnoté&

Jednotlivé ukazatele jsou bodovany

Ukazatele reprezentuji tri oblasti:
Rentabilitu

Likviditu

Financni stabilitu




Griinwalduv index bonity

O Rentabilita
ROE = Cisty zisk / vlastni kap/ta/

pfijatelnou hodnotu h tvori primérna Grokova m|ra z pFijatych avérd (u) po
zdanéni (sazba dané = d), tzn. h =u * (1 -

ROA = EBIT/ A
pfijatelnou hodnotu tvoFi primérna Urokova mira z pfijatych Gvérd (u)

O Likvidita

Kratkodoba likvidita (L2) = (kratkodobé pohledavky + kratkodoby financni
majetek) / kratkodobé zavazky

prijatelna hodnota by méla byt vyssi nez 1

Kryti zasob Cistym pracovnim kap/ta/em(KZCPK ) = Cisty pracovni kapital / zasoby

prijatelna hodnota z by méla byt mensi nez 1

O Financni stabilitu

Doba splaceni dluhu (DSD) = cizi kapital / (Cisty zisk + odpisy)
prijatelna hodnota s by méla byt vetsi nez 1 (1 rok)

Urokové kryti (UK) = EBIT / uroky

prijatelna hodnota k by méla byt vétsi nez 2,5.




Griinwalduv index bonity

O Vysledné bodove hodnoceni se urci z rovnice:

GIB=(ROE/h+ROA/u+12/1+KzCPK/z +DSD /s +
UK/ k) /6

0 Bodovée hodnoceni kazdého ukazatele je omezeno na tri
body, aby bylo zamezeno zkresleni vysledku, diky
extremne priznive hodnoté jednoho ukazatele. Naopak
v pripade zaporné hodnoty ukazatele se mu pridéli nulova

hodnota.
GIB > 2, vSechny pomérové ukazatele > 1 Pevné zdravi
1<GIB<19, PPL>1,UK>1 Dobré zdravi
0,5<GIB<0,9, PPL>1 Slabé zdravi
GIB < 0.5 Churavéni




Bilancni analyza

pomérové ukazatele

vaha ukazatele

vaha skupiny

Stabilita 0,167
S; = vlastni kapital / stala aktiva 0,28

S, = vlastni kapitél i / celkova pasiva 0,14

S; = vlastni kapital / cizi pasiva 0,14

S4 = celkova pasiva / kratkodoby cizi kapital 0,14

S5 = celkova aktiva / zasoby 0,28

Likvidita 0,33
L; = finan¢ni majetek / kratkodoby cizi kapital 0,31

L, = (fin. maj. + pohledavky) / kratkodob. cizi kap. 0,5

L; = ob&zné prostiedky / kratkodoby cizi kapital 0,125

L4 = pracovni kapital / celkova pasiva 0,06

Aktivita 0,083
A = trzby / celkova pasiva 0,33

Aj = trzby / vlastni kapital 0,33

As = ptidana hodnota / trzby 0,33

Rentabilita 041
R; = hosp. vysledek po zdanéni / pfidana hodnota 0,176

R, = hosp. vysledek po zdanéni / zdkladni kapital 0,41

R3 = hosp. vysledek po zdanéni / celkova pasiva 0,23

R4 =hosp. vysledek po zdanéni / trzby 0,12

Rs5= prov. zisk / (prov. zisk + fin. zisk + mimot. zisk) 0,06




Bilancni analyza

Celkové hodnoceni je dano vztahem:
C=(2*S+4*%L+1*A+5%R)/ 12

Pokud je hodnota C > 1, je situace
podniku dobra

Zhorsujici se stav indikuji hodnoty C
v intervalu 0 az 1

Pokud je C < 0, je situace alarmujici.




Index bonity

= Index bonity

O Vyuzivd Sest ukazatell, kterym pridéluje ur¢ité vahy
O Pouzité ukazatele jsou nasledujici:

x1 = cash-flow/cizi zdroje

x2 = celkova aktiva/cizi zdroje

x3 = zisk pred zdanénim/celkova aktiva

x4 = zisk pred zdanénim/celkové vykony

x5 = zasoby/celkové vykony

x6 = celkové vykony/celkova aktiva

O Index bonity pak lze vypocitat z nasledujici rovnice:
Bi=1,5*xi1 +0,08 *xi2 + 10 *xi3 +5 *xi4 + 0,3 * xi5 + 0,1 * xi6

O Pro hodnoceni platl' ze Cim vyssi je Bi, tim lépe
O Pri hodnoté vyssi nez 1 je podnik stredne dobry, od hodnoty 2
vyborny a pri zapornych hodnotach je ohrozen insolvenci




Priklad

O K vypoctu vyuzijte stejna data jako v predchozim
pripade.

2016 2015 2014 2013 2012
X4 -0,0083 0,0171 -0,0531 0,2567 -0,0967
X5 0,6269 0,6659 0,6405 0,6234 0,6587
X3 0,3060 0,2484 0,2297 0,2410 0,2129
Xg4 0,3044 0,2446 0,2372 0,2627 0,2465
Xs 0,0716 0,0739 0,0706 0,1109 0,1148
Xg 1,005 1,0158 0,9685 0,9174 0,8635
B, 4,7417 3,9095 3,5725 4,2835 3,3902

Hodnoty Indexu bonity ukazuji, ze Ize podnik ve sledovanych letech hodnotit
jako vyborny (velmi bonitni). Jesté zajimavejsi nez absolutni dosazené
hodnoty modelu je trend vyvoje indexu, ktery je kolisavy s mirnym rlstem,
ktery svédci o stabilné vysoké, resp. stale se mirné zvysujici, bonité
podniku. V tomto smyslu tak ddva model velmi podobny vysledek jako
KralickQv rychly test. Zda se tedy, Ze je zkoumany podnik ve sledovanych
letech skutecné ve vyborné kondici.




