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Zakladni financni vykazy

Majetkova a finanCni struktura podniku. Zakladni polozky rozvahy ve financni
analyze.

1 Martina Sponerova
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Cile podniku

= Jako hlavni cil podnikani je nejCastéji uvadéna snaha o maximalizaci zisku.

— Namitky:
= V soucasnosti se zpravidla podniky snazi o dosahovani vice cilu (rust trzeb, obratu, podilu

na trhu, dobré jméno firmy ...).

Jde o staticky pfistup, ktery nerozliSuje, ve kterém obdobi bylo zisku dosazeno.

Nutnost vyuzivani CF pro hodnoceni podniku.

Nebere v uvahu ruzny stupen rizika.

Ziskové kritérium je dulezité, ale neni jediné!
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Cile podniku

= Cilem vSech podnikl je snaha o jejich dlouhodobou existenci a zajisténi dlouhodobého

rozvoje podniku, resp. snaha o dlouhodobou prosperitu podniku.

= Hlavnim cilem z pohledu podnikovych financi je snaha o maximalizaci trzni hodnoty

podniku (v podminkach akciové spoleCnosti maximalizaci trzni ceny akcii).
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Cile podniku

= Diléi cile:
= Platebni schopnost (likvidita) podniku
= Rentabilita podniku

» Financni stabilita podniku (schopnost podniku dlouhodobé vytvaret a udrzovat zadouci

vztah mezi jednotlivymi slozkami majetku a finanCnimi zdroji na jejich kryti)
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Cile podniku - Shareholder x Stakeholder
value

= Cile véritelu

= Cile odbératell
= Cile dodavatelu
= Cile manazeru

= Cile zaméstnancu
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Zdroje financnich informaci

= Rozvaha
»\VVykaz zisku a ztraty

= \Vykaz cash flow
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ROZVAHA

» Zachycuje bilanéni formou stav dlouhodobého hmotného a nehmotného

majetku (aktiva) a zdroju jejich financovani (pasiva) k urc€itému datu.

» Pfedstavuje zakladni prehled o majetku a zdrojich jeho financovani ve

statické podobe (k okamziku ucetni zavérky).
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ROZVAHA

AKTIVA
» Dlouhodoby majetek

= Obézna aktiva
Zasoby a pohledavky z obchodniho styku
Kratkodoby finanCni majetek
Penézni prostredky

PASIVA

= Vlastni kapital

= Cizi zdroje

MAJETEK = ZDROJE FINANCOVANI
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ROZVAHA

Dlouhodoby majetek

Vlastni kapital

Obézna aktiva

Cizi zdroje
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Modelova rozvaha podniku

AKTIVA PASIVA
A. Pohledavky za upsany vlastni kapital
B. | DLOUHODOBY MAJETEK A VLASTNI KAPITAL
l. Dlouhodoby nehmotny majetek [ Zakladni kapital
Il. Dlouhodoby hmotny majetek I. AZio a kapitalové fondy
I Dlouhodoby finanéni majetek . Fondy ze zisku
V. Vysledek hospodaieni minulych let
WV, Vysledek hospodaieni béiného tfetniho obdobi
V1. Rozhodnuto o zalohové vyplaté podilu na zisku
C. | OBEZNA AKTIVA B+ C | CIZI ZDROJE
l. Zasoby B Rezervy
Il. Paohledaviky C Zavazky
Dlouhodobeé pohledavky l Dlouhodobé zavazky
Kratkodobé pohledavky Zavazky k uvérovym institucim
[, Kratkodoby finanéni majetek Zavazky z obchodnich vztahd
AVR Penéini prostiedky I. Kratkodohé zavazky
Penézini prostredky v pokladné Zavazky k uvérovym institucim
Penéini prostredky no tctech Zdavazky z obchodnich vztahd
D Casové rozliZeni aktiv D Casové rozlifeni pasiv
AKTIVA CELKEM = PASIVA CELKEM
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Majetkova struktura podniku

» Majetek podniku (podle zakoniku ,obchodni majetek®) neboli aktiva.

» Majetkova struktura podniku predstavuje podrobnou strukturu aktiv
podniku. Za aktivum se povazuje takovy majetek podniku, ktery pro podnik
predstavuje budouci ekonomicky uzitek. Pokud se podivame na stranu aktiv
rozvahy, vidime, ze majetek podniku lze delit z hlediska doby vyuziti na

dlouhodoby a obézny (kratkodoby).
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Majetkova struktura podniku

» Dlouhodoby majetek

= dlouhodoby nehmotny majetek — know-how podniku, goodwill, software, vysledky vyzkumu,
licence, patenty;

» dlouhodoby hmotny majetek — pozemky, budovy, stavby, strojni a technicke zafizeni, inventar,
(umélecké a kulturni sbirky a predméty);

» dlouhodoby finanéni majetek — cenné papiry a ucasti se splatnosti nad 1 rok, poskytnuté
pujCky se splatnosti nad 1 rok.

= Obézna (kratkodoba) aktiva

= zasoby zbozi, materialu, polotovarl, pomocnych latek;

= kratkodobé pohledavky se splatnosti do jednoho roku;

= kratkodoby finan¢ni majetek se splatnosti do jednoho roku;

= penézni prostredky — pokladni hotovost, prostfedky na béznych uctech.
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Majetkova struktura podniku

Majetkova struktura podniku zavisi na:

» Oboru podnikani (banka, obchodni, vyrobni firma).

» Technické narocCnosti vyroby — podil stalého hmotného majetku, i
nehmotného a investiCniho majetku (know-how, patenty, atd.).

» Rozvinutosti peneézniho a kapitaloveho trhu — podil financniho majetku.

» Ekonomickeé situaci podniku, pripadné jeho strategii.
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Priklad

= Podil jednotlivych polozek majetku na aktivech pro priamysl, stavebnictvi a sluzby.
= Je patrné vyrazné zastoupeni DDM v pfipadé prumyslu a sluzeb, stavebnictvi naopak

vykazuje velky podil pohledavek, coz je dano dlouhou dobou jejich splatnosti.

Pramysl Stavebnictvi Sluzby
AKTIVA 100 % 100 % 100 %
Dlouhodoby majetek 56 % 30 % 62 %
DHM a DNHM 40 % 21 % 49 %
DFM 16 % 9% 13 %
Obézna aktiva 42 % 69 % 37 %
Zasoby 9% 8 % 7%
Pohledavky 26 % 45 % 23 %
Penéini prostredky 7% 16 % 7%
Casové rozliseni 2% 1% 1% I\/I U I\I I
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Financni struktura podniku

= Financéni struktura podniku prfedstavuje strukturu podnikového kapitalu, ze
kterého je financovan jeho majetek. V rozvaze podniku je zobrazena na

strane pasiv.
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Financni struktura podniku

= Vlastni kapital

= zakladni kapital — tvofi ho akciovy kapital vlozeny do podniku jeho
akcionafi, resp. penézni a nepenézité vklady spolecniku;

= kapitalové fondy — jsou tvofeny z daru, dotaci, neodepisovaného majetku,
emisniho azia;

= fondy ze zisku — rezervni fond, statutarni fondy, ostatni fondy tvorené ze
Zisku;

= vysledek hospodareni — zisk nebo ztrata.
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Financni struktura podniku

= Cizi zdroje

= rezervy — jsou tvoreny za urCitym ucCelem (napf. rezervy na opravy
dlouhodobého hmotného majetku, rezervy na nedobytné pohledavky
apod.);

= dlouhodobé zavazky — podnikem emitované dluhopisy, zavazky vuci
ruznym subjektum se splatnosti nad 1 rok, bankovni uvéry se splatnosti
nad 1 rok;

= kratkodobé zavazky — obchodni uvéry, zavazky vudi statu, spoleénikum,
zameéstnancum, bankovni uvéry...(se splatnosti do 1 roku).
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Optimalizace financni struktury

Volba optimalni finané€ni struktury souvisi s:

strukturou majetku podniku

naklady na kapital a jeho jednotlivé druhy
podilem vilastniho a ciziho kapitalu
délkou splatnosti pouzivaného kapitalu
finanénim rizikem pouzivaného kapitalu

udrzenim kontroly nad Cinnosti podniku
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Optimalizace financni struktury

= Optimalni finanéni struktura — je takova, pfi které jsou prumérné naklady

na kapital podniku minimalni, a tudiz trzni hodnota firmy bude maximaini.

= Cilem optimalizace financCni struktury je zabezpeCovat vhodnou strukturu

zdroju z hlediska likvidity, rizika a nakladu.
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Bilancni pravidla

= Zlaté pravidlo financovani
» Kratkodobé zdroje by mély byt pouzity na financovani kratkodobych potreb
(obéznych aktiv).
» Dlouhodobé zdroje by mely byt pouzity na financovani dlouhodobych potreb

(dlouhodobého majetku — investic).
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Bilancni pravidla

= Zlaté pravidlo vyrovnani rizika
= Vlastni kapital by mel prevySovat cizi zdroje, pfipadne by se mely rovnat.
= Pokud je suma cizich zdroju pfilis vysoka, firma se stava rizikovéjsi pro

investory a prumérné naklady na kapital rostou.
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Bilancni pravidla

= Zlaté pari pravidlo
= Jde o vztah dlouhodobého majetku a vlastnich zdroju podniku.
= Mélo by platit, Ze dlouhodoby majetek je financovan vlastnim kapitalem.
» Dlouhodoby majetek je financovan zpravidla i z cizich zdroju, proto se stala
aktiva a vlastni zdroje rovnaji jen vyjimecné.
= Toto pravidlo neni v praxi priliS dodrzovano, protoze neumoznuje vyuzit

vyhody financovani cizim kapitalem.
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Bilancni pravidla

= Zlaté pomeérové pravidlo
= Toto pravidlo dava doporuceni, aby tempo rustu investic neprekrodilo
tempo rustu trzeb.
= Nedodrzeni tohoto pravidla by v budoucnu mohlo vést ke snizeni rentability

a likvidity podniku.
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Optimalizace financni struktury

= Doporuceni - shrnuti:

= Pomeér vlastniho a ciziho kapitalu, pfi némz jsou celkové naklady na pofizeni kapitalu

= Kratkodoba (obézna) aktiva financovat kratkodobym kapitalem.

» Dlouhodoba aktiva financovat dlouhodobym kapitalem (vlastnim nebo cizim).

= Dlouhodobym kapitalem kryt i Cast obéznych aktiv, ktera je v podniku trvale pritomna (t;.
Cisty pracovni kapital, viz dale).

» Dlouhodoba aktiva typicka pro hlavni ¢innost podniku financovat vliastnim kapitalem,
zbytek dlouhodobych aktiv financovat cizimi zdroji (v pfipadé problému je Ize odprodat a

pfitom dale pokracCovat v Cinnosti).
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Optimalizace financni struktury

= Doporuceni - shrnuti:
= Vy$Si podil dlouhodobého kapitalu, nez odpovida dlouhodobym aktivim, snizuje celkovou

efektivnost Cinnosti podniku (dlouhodoby kapital je drazsi).
= Niz§i podil dlouhodobého kapitalu (ij. pouzivani kratkodobého kapitalu i na kryti
dlouhodobého majetku) je znacné riskantni, protoze muize vyvolat platebni potize podniku.
= Obézny majetek by mel byt podstatné vyssi, nez kratkodoby cizi kapital — zajisténi chodu

podniku i v pfipadé problémd.
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Strategie financovani

Neutralni strategie
Dlouhodoby Vlastni kapital
majetek
Obézina aktiva Cizi zdroje
Trvale pfitomna Dlouhodobé
Obézina aktiva Cizi zdroje
Pohybliva éast Kratkodobé

— Neutralni strategie

Konzervativni strategie

Dlouhodoby
majetek

Obézna aktiva
Trwale pfitomna

Obézna aktiva
Pohybliva £ast

Vlastni kapital

Cizi zdroje
Dlouhodaobé

Cizi zdroje
Kratkodobé

Dlouhodoby majetek a trvale pfitomna obézna aktiva jsou financovana dlouhodobym

pohybliva ¢ast obéznych aktiv je financovana kratkodobym kapitalem

— Konzervativni strategie

kapitalem (vlastnim i cizim),

Vyznacuje se vysSim pouzitim dlouhodobych finan€nich zdroju, kdy se témito zdroji financuje i ¢ast obéznych aktiv. To

vSak pfinasi vyssi naklady na financovani.
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Strategie financovani

Agresivni strategie

Dlouhodoby Vlastni kapital

majetek
Cizi zdroje
Dlouhodobé

Obézny majetek
Trvale pFitomny Cizi zdroje
Kratkodobé

Obézny majetek
Pohybliva ¢ast

Agresivni strategie
» Kratkodobymi zdroji je financovana i Cast trvale pfitomnych obéznych aktiv, pfipadné také dlouhodoby majetek

podniku. NizSi naklady na financovani jsou vSak v tomto pfipadé doprovazeny vysSim rizikem platebni neschopnosti.

Il
E

Il I
0N

28

U
C




29

Cisty pracovni kapital (Net Working Capital)

= Cisty pracovni kapital je definovan jako rozdil mezi ob&Znym majetkem a
kratkodobymi cizimi zdroji a ma vyznamny vliv na platebni schopnost
podniku. Konstrukce CPK je =zalozena na rozlieni ob&Zného a
dlouhodobého majetku a dale na rozliseni dlouhodobé a kratkodobeée

vazaneho kapitalu.

= CPK = Obézna aktiva — kratkodobé cizi zdroje

= CPK = Vlastni kapital + dlouhodobé cizi zdroje — dlouhodoby majetek
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ROZVAHA K XK. 204X

Alctiva Pasiva

Vlastni kapital

Dlouhodoby majetek

(wE. zisku Ei ztraty)

Dlouhodobé cizi zdroje Dlouhodoby majetek Dlouhodoby vlastni

kapital

kapital Obéiny majetek cizi

Pracowvni I

CISTY PRACOVNI KAPITAL
(v tomto pfipadé kladny) Kratkodoby kapital (cizi)
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Upravy vzorce pracovniho kapitalu

=  Zatimco vySe uvedeny vzorec a priklad jsou nejstandardnéjsi definici pracovniho kapitalu,
existuji i jiné cilen&j$i definice.

= Priklady alternativniho vyjadreni pracovniho kapitalu jako
operativniho pracovniho kapitalu:

= Obeézna aktiva — Penézni prostredky — Kratkodobé zavazky z obch.styku

= Pohledavky z obchodniho styku + Zasoby — Kratkodobée zavazky z
obchodniho styku
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Analyza solventnosti

= Solventnost = schopnost spole€nosti splacet své zavazky v dohodnutych
lhatach

Pokud podnik dluzi
vice nez vlastni

N\
Viastni kapital je
zaporny
\
Podnik je
nesolventni
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Zaver

— Predstavuje zakladni pfehled o majetku a zdrojich jeho financovani ve statické podobé (k okamziku
ucetni zavérky).
— Cilem optimalizace finanéni struktury je zabezpec€ovat vhodnou strukturu zdroji z hlediska likvidity,

rizika a nakladu.
— Konstrukce CPK je zaloZena na rozlieni ob&zného a dlouhodobého majetku a dale na rozliseni

dlouhodobé a kratkodobé vazaného kapitalu.
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