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Cash flow, Vykaz zisku a ztraty,

,Vynosy vs. cash flow"
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Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty = dokument, v némz jsou vykazany vSechny vynosy

(trzby) a vSechny naklady.

VYNOSY
- NAKLADY

N

pokud > 0
Nardst majetku

pokud < O
Pokles majetku
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Vykaz zisku a ztraty

— Vynosy = penézni Castky, které podnik ziskal z veSkerych svych Cinnosti za

ucetni obdobi bez ohledu na to, zda v tomto obdobi doslo k jejich inkasu.

— Naklady = penézni Castky, které podnik v daném obdobi ucelné vynalozil na
ziskani vynosu, i kdyz k jejich skute€nému zaplaceni nemuselo ve stejném
obdobi dojit.
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RlUzné formaty VZZ

Druhové clenéni

Sleduje povahu nakladu, tj. jaké druhy
nakladu byly vynalozeny (napf. spotfeba
materialu, odpisy DDM, mzdové naklady).

Jednotlivé druhy nakladu se promitaji do
VZZ podle casoveho hlediska (tzn. v
okamziku, kdy byly vynalozeny) bez ohledu
na vécne hledisko (na co byly vynalozeny).

Polozka aktivace predstavuje uznani
nakladu jejich pfrevodem do aktiv.
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RlUzné formaty VZZ

Uéelové élenéni

 Naopak sleduje pfi€inu vzniku naklada,
na jaky ucel byly vynalozeny (na vyrobu,
spravu, odbyt apod.)

 Naklady jsou promitnuty do VZZ az v
okamziku vykazani vynosu, k jehoz
uskutecnéni prispely tzv. naklady vykonu.

 Podniky vétSinou pouzivaji druhové
Clenéni, v pfipadé pouziti ucelového
Clenéni je nutné uvést v priloze k ucetnim
vykazim i druhové ¢lenéni nakladu.

Oznaceni TEXT
a b
l. Trzby z prodeje vyrobk(, zboZi a sluzeb
A Naklady prodeje (vEetné uprav hodnot
* Hruby zisk nebo ztrata (f. 01 - 02)
B. Odbytoveé naklady (v€etné uprav hodnot)
Spravni naklady (véetné uprav hodnot)
Il Ostatni provozni vynosy
D. Ostatni provozni naklady

Provoznivysledek hospodaieni(f. 03 -04 - 05 + 06 -

07)
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Vykaz zisku a ztraty

Vyznamné polozky VZZ

Trzby za prodej zbozi a sluzeb — vyrobni spoleCnost

Trzby za prodej zbozi — obchodni spoleCnost

Vykonova spotieba — naklady na material, energie, opravy, cestovné, naklady na pofizeni drobného
nehmotného majetku

Zména stavu zasob vlastni €innosti — nedokonCené vyroba, polotovary, vyrobky (mizZe mit kladnou i
zapornou hodnotu)

Aktivace — hodnota aktivovanych nakladd — doprava zasob ve vlastni rezii, DDM vytvoreny vlastni

cinnosti
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Vysledky hospodareni

Provozni vysledek hospodareni = provozni vynosy
- provozni naklady

Financni vysledek hospodareni = financni vynosy
- finan¢ni naklady

Vysledek hospodareni pred zdanénim = provozni vysledek hospodareni
+financni vysledek hospodareni

Cisty zisk = vysledek hospodafeni pfed zdan&nim - dar
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Vysledky hospodareni

EBITDA (Earnings before Interest, Taxes, Depreciations and Amortization)

= provozni vysledek hospodareni po pfi¢teni odpist hmotného a nehmotného majetku

= EBIT zvySeny o odpisy

EBIT (Earnigs before Interest and Taxes)

= méfi efekt podnikatelské Cinnosti, kterého je podnik schopen dosahnout, pficemz se v tomto pfipadé
abstrahuje od zpUsobu financovani a od zdanéni.

EBT (Earnings before Taxes)

= vysledek hospodareni pred zdanénim

EAT (Earnings after Taxes)

= vysledek hospodareni po zdanéni
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Vynosy a investicni cyklus

Odpisy = sniZzeni hodnoty stalého aktiva v dusledku jeho
pouzivani

Ztrata ze snizeni hodnoty

(opravné polozky) = snizeni hodnoty aktiva nesouvisejici s jeho

kazdodennim pouzivanim

Odpisy a opravné polozky predstavuji uCetni snizeni hodnoty aktiva

}

Nepenézni naklady
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Provozni vysledek hospodareni

Prijmy generované
z investic¢nich a provoznich cyklu

jsou vysledkem vyrobni a obchodni ¢innosti

EBITDA
- Nepenézni naklady

= EBIT
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Financni cyklus

Diuhovy kapital
Splatky uvéru nepredstavuji naklady
|
Splatky uvéru se nikdy neobjevuji ve VZZ
VZZ zahrnuje pouze naklady spojené s pujckami tzn. uroky
Vlastni kapital
Ve vykazu zisku a ztraty

se nezobrazuji dividendy a nerozdeleny zisk
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Vykaz cash flow — prehled o penéznich
tocich

13 Definujte zapati - nazev prezentace / pracovisté
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Vykaz cash flow

ROZVAHA
Majetek = kapital

Vykaz zisku a ztraty
Vynosy — naklady = zisk

Cash flow

Prijmy — vydaje = cash flow
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Vykaz cash flow - prehled o penéznich
tocich

— Podstatou cash flow je sledovani zmény stavu penéznich prostredk( a diivody pro€ k

nim doslo.

— Vykaz cash flow maze byt vyuzivan jako
— Ex-post analyza (kontrola)

— Ex-ante analyza (predikce)
— Rozpocet nebo plan

Potreba klasifikovat penézni toky spolecnosti
podle prislusnych ¢innosti
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Struktura vykazu cash flow

— Penézni toky mohou byt klasifikovany z pohledu nasledujicich procesu:

1. Cinnosti, které jsou souéasti vyrobnich a obchodnich procesu:

— Provozni ¢innost
— Investicni ¢innost

2. Zdroje financovani téchto €innosti
— Cizi zdroje
— Vlastni kapital
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Kategorizace vykazu cash flow

Oblast bézné c¢innosti

[ , 1 ASSETS LIABILITIES
Provozni

e - I
DD cizi Oblast financovani

zdroje

/ DDM
Vlastni \
Investice kapital
Financni
zdroje

Oblast investic
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Struktura vykazu cash flow

— CF z provozni Cinnosti
— CF z investi¢ni €innosti

— CF z finanCni ¢innosti

— Prima a neprima metoda vypoctu
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POCATECNI STAV PENEZNICH PROSTREDKU

+ zisk (po thradé¢ uroki a zdanéni)
+ odpisy

+ tvorba dlouhodobych rezerv

- snizeni dlouhodobych rezerv

+ ubytek pohledavek

- ptiristek pohledavek

+ ptiristek kratkodobych zavazki
- ubytek kratkodobych zavazki

+ ubytek zasob

prirastek zasob

= CASH FLOW Z PROVOZNI CINNOSTI

+

ptijmy z prodeje dlouhodobého majetku

vydaje s pofizenim dlouhodobého majetku

= CASH FLOW Z INVESTICNI CINNOSTI

+/-

dlouhodobé zavazky, popt. kratkodobé zavazky

+/-

dopady zmén vlastniho kapitalu

= CASH FLOW Z FINANCNI CINNOSTI

KONECNY STAV PENEZNICH PROSTREDKU
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Provozni cash flow

Splatnost dodavatelskych a
prodeji vyrobkl a sluzeb odbératelskych faktur
(vyrobni proces) (obchodni politika)

~N S

Casovy nesoulad mezi
provoznimi prijmy a vydaji

Cas potiebny k vyrobé a

Provozni cash flow = Rozdil provoznich vydajd a
priimG pochazejicich z rdznych
cinnosti bEhem daného obdobi
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Provozni cash flow

— Obvykle by mélo byt kladné

— Neni ovlivhéno

— Ocenénim zasob
— Odlozenymi naklady

— Zavisi na tom, jak jsou vydaje rozdeleny mezi provozni a investicni vydaje
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Investicni cash flow

Investice:
— Jsou realizovany z dlouhodobého hlediska
— Trvaji nékolik provoznich cyklu
— Predstavuji mozné sniZeni a kontrolu béznych vydaju

— Oc¢ekava se zvySeni provoznich penéznich toku
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Volné cash flow

- nebo-li kone€ny stav penéznich prostredkii
- Volné cash flow = rozdil mezi provoznim cash flow a kapitalovymi vydaji
oCistény od ubytku dlouhodobého majetku

Spolecnost musi prostrednictvim

, svého financniho cash flow ziskat
Volne cash flow < 0 — dalsi finan¢ni zdroje

(vlastni kapital a cizi kapital)
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Financni zdroje

- Kryji deficit penézZnich toku souvisejici s provoznimi a investiénimi cykly
poskytnutim dostatecnych financnich prostfedkl spolecCnosti;

- jsou poskytovany investory (akcionafri, dluznici, véfitelé...);

- jsou poskytovany za vynos z podilu na peneznich tocich generovanych

investiCni a provozni Cinnosti.
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Vlastni kapital

- Vlastni kapital = kapital, ktery Celi riziku podnikani

~

Vlastnikum jsou poskytnuty rozhodovaci pravomoci
a kontrola nad obchodem

— Povinnost umoznit vlastnikim plné se podilet na uspéchu podniku — na zisku.

Prijmy z navySeni kapitalu
— Vlastni kapital

Vydaje formou vyplaty podilt na zisku Ci ve formé dividend
25




Cizi kapital

- Cizi kapital = kapital, ktery neni vystaven riziku podnikani

~

Véritelé poskytnou financni prostfedky az po peclivé analyze
finanCniho zdravi spole€nosti

— Zavazkem je splacet své zavazky vCetné uroku bez ohledu na financni situaci podniku.

Pfijmy z pfijatych avéru
— Cizi kapital

26 Vydaje na splatky uvéru a uroku
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Shrnuti

— Vykaz zisku a ztraty je dokument, v némz jsou vykazany vsechny vynosy (trzby) a vSechny

naklady.

— EBITDA je zisk generovany provozni Cinnosti podniku, prficemz EBIT je zisk z provozni a

investiCni ¢innosti podniku.

— MuzZeme se setkat se dvéma ruznymi formaty VZZ
— Ugelové &lenéni — na jaky uéel byly naklady vynaloZeny
— Druhové ¢lenéni — jaké druhy nakladd byly vynalozeny

—
_
——
—
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Shrnuti

— Podstatou cash flow je sledovani zmény stavu penéznich prostfedkd a divody proc€ k nim

doslo.
— Rozlisujeme cash flow z provozni, investi¢ni a financni Cinnosti.

— Cash flow muze byt sestavovano bud pfimou nebo nepfimou metodou, ktera je vyuzivangjsi.

—
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Od vynosu k penéznim tokiim (cash flow)

29 Definujte zapati - nazev prezentace / pracovisté




Provozni vynosy

— PFijmy z provozni €innosti by meély korespondovat s trzbami za stejné obdobi. Ale liSi se z
dlvodu odloZenych splatnosti odbératelim nebo z divodu faktur, které byly vystaveny v

minulém obdobi a zaplaceny v bézném obdobi.

Trzby — navyseni pohledavek z obchodniho styku
nebo

+ snizeni pohledavek z obchodniho styku

= prijmy z provozni Cinnosti

— Provozni pfijmy jsou rovny trzbam pouze v pfipadé jejich okamzitého proplaceni.

—
_
——
—

30

rmi

O
o=
= -




Provozni naklady

— Provozni vydaje jsou ve stejné vysi v daném obdobi jako provozni naklady pouze pokud jsou
upraveny o:
1. Casové rozdily vyplyvajici z platebnich podminek podniku.

2. Dodavky zbozi, materialu, které nejsou vyuzity v daném obdobi.

—
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Provozni naklady

+ snizeni dodavatelskych uvérd
Provozni vydaje = - zvySeni dodavatelskych uvéru
+ zvySeni zasob materialu

- shizeni zasob materialu

Jediny rozdil mezi provoznimi vynosy a pfijmy a mezi provoznimi

naklady a vydaji je Casovy rozdil vznikajici z divodu odlozenych plateb a

odlozenych nakladu.
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Provozni naklady
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Pracovni kapital

« Zména v pracovnim kapitalu predstavuje potfebu zdroju financovani, které je tfeba pfiCist

nebo odecist od ostatnich pozadavkld nebo zdroju financovani.

« Zména v pracovnim kapitalu z davodu rozdilu hodnoty EBITDA a provozniho cash flow

1. Pokud je kladny, predstavuje potfebu financovani a je potfeba navysit pracovni

kapital.
2. Pokud je zaporny, predstavuje zdroj financovani a snizuje tak pracovni kapital.

» Analyza zmén v pracovnim kapitalu je jednou z klicovych financnich analyz.
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Kapitalove vydaje

« Kapitalové vydaje vedou ke zméné v tom, co spolecnost vilastni. Maji primy
dopad na vykaz cash flow.

* VVykaz zisku a ztraty rozlozi naklady na kapitalové vydaje na celou dobu
Zivotnosti aktiva prostfednictvim odpisu.

* Neexistuje tedy zadna prima souvislost mezi penéznim tokem a Cistym
ziskem v pripadé kapitalovych vydaju.
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Financovani

* Financovani je cyklus specificky z pohledu pfijmu a vydaju.

« Zdroje financovani se neobjevuji ve VZZ. VZZ pouze zobrazuje platby

urokud z téchto zdroju.
* Vydaje reprezentuji splatky zdroju financovani, které mohou byt
analyzovany jako naklady nebo rozdéleni zisku vytvorenych spole€nosti

mezi investory a majitele.
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Financovani

« Zaplacené uroky a zaplacena dan z primu ovliviiuje stav penéznich
prostfedku podniku a jeho zisk.

« Odména vyplacena poskytovatelum kapitalu ovliviuje stav penéznich
prostredku.

- Cisté pujéky a splatky pujéek ovliviiuji penézni prostfedky podniku, ale
neobjevuji se ve VZZ.

- Dan z pfijmu predstavuje naklad, ktery je zaznamenan ve VZZ i ve vykazu

penéznich toku.
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Z vykazu zisku a ztraty ..... k vykazu cash

flow

vVzz ROZDIL CASH FLOW STATEMENT
EBITDA Zména v pracovnim kapitdlu =| Provozni cash flow
- Kapitalové vydaje =| - Kapitalové vydaje
Odpisy + Odpisy, nepenézni naklady =
= EBIT (Provozni zisk) =| Volné cash flow pred zdanénim

- Financ¢ni néklady
+ Finan¢ni vynosy

- Dan z pfijmu

= Cisty zisk
38

+/- zdroje financovani

+ Vynosy z vydanych akcii
- Zpétny odkup akeii
- Vyplacené dividendy

- Financ¢ni vydaje
+ Finan¢ni ptijmy
- Dan z piijmu
+ Vynosy z vydanych akcii
- Zpétny odkup akcii
- Vyplacené dividendy

Snizeni Cistého dluhu
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Od cistého zisku ke cash flow

* Veskeré nepenézni prijmy, které nemaji dopad na stav penéznich
prostfedku jsou pficteny k Cistému zisku. Prezentuji tak financni toky
generované podnikem.

« Cash flow je mozné vycislit pfidanim danych nepenéznich toku k Cistému
Zisku.

 Dva pristupy:

1) Top down
2) Bottom up
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Od cistého zisku ke cash flow

* Top down

EBITDA

- Financni naklady ocistené o financ¢ni vynosy
- Dan z prijmu

= Cash flow

40
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Od cistého zisku ke cash flow

« Bottom up

Cisty zisk

+ Odpisy

+/- Zisk/ztrata z prodeje DDM
= Cash flow

 Cash flow je ovlivnéno stejnou ucetni politikou jako EBITDA
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Od cash flow k provoznimu cash flow

* Aby bylo mozné prejit od Cistého cash flow k provoznimu cash flow, je
potfreba zohlednit Casovy nesoulad v penéznich tocich souvisejicich s
provoznim cyklem.

Cash flow z provozni Cinnosti =
Cash flow — Zména v pracovnim kapitalu

=
o =

— =
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Dalsi zmeny v penéznich prostredcich

* Déale je potfeba zohlednit dalsi pohyby penézZnich prostfedkl vztahujicich
se k investicnimu a financnimu cyklu.

* Investicni cyklus zahrnuje:
- Kapitalové vydaje
- Ubytky DDM
- Kapitalové zisky, ztraty

- Zmény v dlouhodobych investicich
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Dalsi zmeny v penéznich prostredcich

 Financni cyklus zahrnuije:
- NavysSeni kapitalu v hotovosti, vyplata dividend, zpétny odkup akcii

- Zménu vyse Cistého dluhu z dlivodu splatek, nové uvéry, zmény v penéznich prostfedcich

—
—
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Shrnuti

» Abychom sestavili vykaz cash flow, je potfeba zadlit u VZZ.

» Jediny rozdil mezi provoznimi vynosy a prijmy a mezi provoznimi naklady a
vydaji je asovy nesoulad zpusobeny odlozenymi platbami.

«Zmena v hodnote pracovniho kapitalu odpovida rozdilu mezi provoznim
penéznim tokem a vytvarenim hodnoty v ramci provozniho cyklu.

« U kapitalovych vydaju neexistuje pfima souvislost mezi penéznim tokem a

Cistym prijmem.
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